INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

GESCHAFTSBERICHT UND GEPRUFTER JAHRESABSCHLUSS

FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR



INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT

Das Direktorium legt seinen Geschéaftsbericht und aégmidgten Jahresabschluss der Investkredit Fundimiied (das
.unternehmen®) fiir das am 31. Dezember 2015 endendehaétsjahr vor.

GRUNDUNG
Das Unternehmen wurde am 18. Oktober 2002 auf der KaeblUersey gegrindet.
GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Haupttatigkeit des Unternehmens besteht in der #hesgon Perpetual Subordinated Non-Cumulative LonRecourse
Notes (die ,LRN Notes") in unterschiedlichen Serierd iim Wert von bis zu 100.000.000 €. Bis dato ha Qaternehmen
eine Emission von LRN Notes in H6he von 50.000.00@&geben. Die Erlose dieser Emission wurden dazu veeteath
Einlagenzertifikat (Certificate of Deposit) der Ipteredit International Bank plc (,IIB*) zu erwerbebie Muttergesellschaft
der 1IB, die Investkredit Bank AG, fusionierte 2012 ater Osterreichischen Volksbanken-AktiengesellschgfVAG*). Am

5. Oktober 2012 stimmte das Unternehmen einer Annuitige des Einlagenzertifikats im Nennwert von 24.96Q.€ im
Gegenzug fiir die Annullierung von LRN Notes im Nennwent 24.931.000 € zu, die von der OVAG gehalten wurden. Am
25. Februar 2013 erwarb das Unternehmen von der OVAGhbrgeErganzungskapitalanleinen im Nennwert von 250069

€ im Gegenzug fur die Annullierung des restlichen genlIB begebenen Einlagenzertifikats im Nennwert 256.069.000 €.

Wie im Emissionsrundschreiben angegeben sind di¢ NRtes nur fur sehr erfahrene und versierte Anlegeigmet, die die
Risiken einer derartigen Anlage verstehen und biiemt&dnnen. Die LRN Notes sind sowohl an der Wiensraaich an der
Frankfurter Borse notiert.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung am 23eiber 2014 haben die Aktionidre der OVAG dem Vorschlag
zugestimmt, die OVAG abzuspalten und anschlieRend rie éibbaugesellschaft umzuwandeln. Die Abspaltung wurde
einstimmig an der Generalversammlung vom 28. Mab2fdschlossen und die rechtliche Trennung erfagtet. Juli 2015,

zu welchem Zeitpunkt die OVAG auf ihre Banklizenz vemnite. Ein Teil des Geschafts wurde der Volksbank VBiaden

AG Ubertragen, wahrend der Rest weiter als eine Abbeliggsaft in Ubereinstimmung mit Abschnitt 162 des
Bundesgesetzes uber die Sanierung und AbwicklungBamken unter dem Namen immigon portfolioabbau agriigon")
betrieben wird. Immigon wird die Verwaltung ihres Verrafig mit der Zielsetzung betreiben, eine ordentlictitive und
werterhaltende Abwicklung ihrer Vermdgenswerte sichestalien. Immigon hat OVAG Verbindlichkeiten unter dd¢NE
Notes zusammen mit anderen ErgéanzungskapitalanleingEigenkapital der OVAG iibernommen.

GemalR Abschnitt 3 der Unterstutzungsvereinbarung Q&upAgreement”) vom 22. Oktober 2002, vereinbart zihés

immigon (ehemals OVAG) und dem Unternehmen, verpflichigh immigon ,das Unternehmen als Tochtergesailfscso

lange zu unterstiitzen als LRN Notes sich im Umlafifniden”. In Klausel 2 der Unterstiitzungsvereinbgruam 22. Oktober
2002 hat sich immigon bereit erklart, alle von gemaf der Unterstiitzungsvereinbarung tbernommeiieht&f gegentuber
und zugunsten des Unternehmens so zu verlangermdats die Unterstiitzungsvereinbarung allein von inemigusgestellt
worden. Infolgedessen haftet immigon fiur die Bezaglaller Kosten des Unternehmens, die das Unternetmicah selbst
begleichen kann, und ist verpflichtet, das Unterneiiso lange als fortgeflhrtes Unternehmen zu uiitees, als noch LRN
Notes im Umlauf sind.

BERICHT UBER DIE GESQHAFTSENTWICKLUNG UND BEURTEILU NG DER
UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG

Im Jahresverlauf gab es keine Anderungen in derktBten des Unternehmens selbst. Es wird erwartet, dirsAbbau der
risikotragenden Vermégenswerte von immigon bis En@72dauern wird. Am 10. November 2015 kindigte immigon
positives Ergebnis fir den Zeitraum von neun Momdiis zum 30. September 2015 von rund 209 Mio. € Gewind einen
Rickgang der Bilanzsumme um 10.3 Mrd. € auf 4.8.Mren, vor allem aufgrund der Spaltung der OVAG saaviderer
AuflésungsmaRnahmen. Die Fortfiihrung des Unternehrhéngt von immigon (ehemals OVAG) in ihrer Kapazitat als
Emittent der Ergéanzungskapitalanleihen, als Muéset/schaft und als Gegenpartei der Unterstitzungisherung ab. Es
wird damit gerechnet, dass der Abbau von immigonrjtadis 24 Monate dauert. Dementsprechend geht desktidrum
davon aus, dass das Unternehmen noch mindesterMofidte ab dem Unterzeichnungsdatum dieses Jahrbfasses
fortbestehen wird, so dass der Grundsatz der Unteraesfortflihrung angenommen werden kann.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

LAGEBERICHT - (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE GESCHAFTSENTWICKLUNG UND BEURTEILU NG DER
UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG - (FORTSETZUNG)

Der Jahresverlust belief sich auf € 102.458 (2@147.254). Das Direktorium empfiehlt, fiir das Gestdjélfir keine
Dividende auszuschuitten (2014: keine).

GemalR den Bedingungen der Ergdnzungskapitalanleiheérer Unterstitzungsvereinbarung wurden im Jahiesveveder
aus den Ergénzungskapitalanleihen noch aus derdtiittaingsvereinbarung Zinsen erhalten. Demzufolgenvauf die LRN
Notes im Jahresverlauf keine Zinsen zahlbar.

Das Direktorium wurde dariiber informiert, dass derdeit vom Unternehmen gehaltenen Erganzungskapg#ianl jedoch
bis dato noch keine Nettoverluste zugeordnet wurltemigon hat das Direktorium in Kenntnis gesetzt,sdder endgultige
Ruckzahlungsbetrag, der nach der Abwicklung von inemiguf die Erganzungskapitalanleihen fallig seirdvwiund somit auf
die LRN Notes zahlbar sein wird), derzeit vollig unggs ist. Es besteht jedoch nach wie vor die Mogkithkdass der
Ruckzahlungsbetrag dem vollen Nennwert der LRN Notdspegchen konnte, wenngleich dies als ungewiss ahgese
werden kann, wenn man davon ausgeht, dass der aktdeit der LRN Notes in etwa dem Nettobarwert der detem
Zahlungsstréme entspricht, die auf die LRN Notesahlen sind.

WESENTLICHE RISIKEN UND UNGEWISSHEITEN

Die Hauptrisiken des Unternehmens bestehen in der Vevmgrvon Finanzinstrumenten, insbesondere in deeWwisgheit in

Bezug auf den Riickzahlungsbetrag, der fiir die vomigon (ehemals OVAG) ausgegebenen Erganzungskayétiaen

erhalten und letztlich an die Inhaber der LRN Natedickgezahlt werden kann. Die spezifischen Risikiém,sich aus der
Verwendung von Finanzinstrumenten durch das Unternehengeben, und die Strategien des Direktoriums tewe8ung

solcher Risiken sind in Punkt 9 des Anhangs erlfuter

VORSTANDSDIREKTOREN

Die Vorstandsdirektoren, die wéhrend des Geschafegalmd danach im Amt waren:

K. Kinsky (zurtickgetreten am 9. Juli 2015)
A. Hikade (zuriickgetreten am 9. Juli 2015)
C.D. Ruark

J. Gaugusch (nominiert am 9. Juli 2015)

M. Wiebogen (nominiert am 9. Juli 2015)

UNABHANGIGE WIRTSCHAFTSPRUFER
Die Wirtschaftsprufungsgesellschaft KPMG Channelnidta Limited hat ihre Bereitschaft zum Ausdruck gebtaauch
weiterhin als Wirtschaftsprifer des Unternehmensungieren.

SECRETARY
Secretary des Unternehmens ist Sanne Secretariégdim

EINGETRAGENER FIRMENSITZ
Der eingetragene Firmensitz befindet sich in 13 I€&iteet, St. Helier, Jersey, Channel Islands 51ER

BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORI UMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS

Das Direktorium ist fur die Erstellung des Lagebesahnd des Jahresabschlusses gemald geltendemuRdcabwendbaren
Vorschriften verantwortlich.

Das Gesellschaftsgesetz ,Companies (Jersey) Law 1&%drdert fir jede Berichtsperiode die Erstellumges Abschlusses
durch das Direktorium. Im Einklang mit geltendem Relsat das Direktorium den Abschluss geméaf den vaernational
Accounting Standards Board herausgegebenen IntemahtiFinancial Reporting Standards (,IFRS") aufghst Dieser
Abschluss muss ein den tatséachlichen Verhéltnisseprechendes Bild der Lage des Unternehmens sowierdgeitragslage
fur diese Berichtsperiode vermitteln.
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LAGEBERICHT - (FORTSETZUNG)

BERICHT UBER DIE VERANTWORTLICHKEITEN DES DIREKTORI UMS IN BEZUG AUF DEN
ABSCHLUSS - (FORTSETZUNG)

International Accounting Standard 1 schreibt vorssdaler Abschluss die Vermdégens-, Finanz- und Eraggsldes
Unternehmens fir jede Berichtsperiode mdglichst egetdarstellen muss. Dazu gehért, dass die Auswirkungen
Geschéftsvorfallen sowie sonstigen Ereignissen und t&fmden gemaR den Definitionen und Ansatzkriterien flr
Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwemrggum die im ,Conceptual Framework for Financial Beipg” des
International Accounting Standard Boards festgetgtl, den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechangestellt werden
mussen. Unter praktisch allen Umstanden kann durehEdfihaltung der anwendbaren IFRS ein getreues \Rilthittelt
werden.

Das Direktorium muss jedoch auch:
* geeignete Rechnungslegungsgrundsatze wahlen ureldiieshgéangig anwenden;

* Angaben Uber die Rechnungslegungsgrundsétze undeairdermationen auf sachdienliche, verlasslichergleichbare
und verstandliche Art und Weise darstellen;

* zuséatzliche Angaben machen, wenn die entsprechendesthyiften in den IFRS nicht ausreichen, damit Asiagsn des
Abschlusses die Auswirkungen bestimmter Geschaftdiemribnstiger Ereignisse oder Umstande auf die Vgems- und
Finanzlage des Unternehmens verstehen; und

* den Abschluss des Unternehmens nach dem Grundsdtintnehmensfortfihrung aufstellen, es sei dennAdiehme,
dass das Unternehmen seinen Geschéftsbetrieb foriftmicht vertretbar.

Das Direktorium ist auBerdem daflr verantwortlich, sdasdnungsgemafe Bilanzunterlagen gefiihrt werdem, dig

Geschaftsvorfélle des Unternehmens hinreichend belagd erlautern und die Finanzlage des Unternehrjegleszeit mit

angemessener Genauigkeit offenlegen und es dem @irgkt ermdglichen, einen Abschluss aufzustellen, mér dem

Companies (Jersey) Law 1991 in Einklang steht. Feistedas Direktorium dafur verantwortlich, die Vergefiswerte des
Unternehmens zu schiitzen und dementsprechend arsggraechritte zur Verhinderung und Aufdeckung vomuget-ehlern
und sonstigen UnregelmaRigkeiten zu ergreifen.

Das Direktorium versichert, dass es die oben genamiérderungen im Verlauf des Geschéftsjahres uméctaerfillt hat.

ERKLARUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

In Bezug auf die Verordnung 2004/10/EG der Europé&sclunion (die ,EU-Transparenz-Richtlinie”) bestatigelie
Vorstandsdirektoren des Unternehmens, deren Name®edtef 2 aufgefuhrt sind, nach bestem Wissen, dasaluschluss flr
das am 31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr ikiafgn mit den mafRgebenden Rechnungslegungsstandards
moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- HEridagslage des Unternehmens vermittelt und dastafgbericht den
Geschaftsverlauf und die Finanzlage des Unternehreewse die wichtigen Ereignisse, die wahrend der Bespriode
stattgefunden haben, und deren Auswirkungen auf dexchiiss den tatsachlichen Verhaltnissen entspreatharstellt. Die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten, denen dasrtimen ausgesetzt ist, sind in Punkt 9 des Anhamgliesem
Jahresabschluss beschrieben.

Im Auftrag des Direktoriums unterzeichnet
durch Vorstandsdirektor: [C.D. Ruark]

Datum: [19 April 2016]
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KPMG Channel Islands Limited
37 Esplanade St Helier Jersey JE4 8WQ
Kanalinseln

Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers an digGesellschafter der Investkredit Funding
Limited

Wir haben den Jahresabschluss der Investkredit ifgndimited (das ,Unternehmen®) bestehend aus dderi der
Gesamtergebnisrechnung, der Eigenkapitalverandereigsung, der Kapitalflussrechnung und dem Anhamg Abschluss
fur das am 31. Dezember 2015 endende GeschéaftsjahiifgeDie Rechnungslegungsvorschriften, die zurtdisng des
Jahresabschlusses angewendet wurden, sind dasdgeRenht und die International Financial ReporStandards.

Dieser Bericht richtet sich gemaf Artikel 113A des @anies (Jersey) Law von 1991 ausschlief3lich an déelSehafter des
Unternehmens als Organ. Unsere Prufungstatigkeitenenwtdrchgefihrt, damit wir den Gesellschaftern detetdehmens
diejenigen Angelegenheiten darlegen kénnen, zu dBemtegung wir in einem Prufungsbericht verpflichsid, und zu

keinem anderen Zweck. Soweit gesetzlich zulassignéenen wir fur unsere Priftatigkeiten, fur diesesriéht oder die

Meinungen, die wir uns gebildet haben, keine Haftgegeniber anderen Personen als dem Unternehmeneureh s
Gesellschaftern als Organ.

Verantwortlichkeiten des Direktoriums und der Prifer

Wie im Bericht Gber die Verantwortlichkeiten des Dimiums auf den Seiten 2 und 3 eingehender erk&intias Direktorium

fur die Erstellung des Jahresabschlusses veranigtouhd muss gewahrleisten, dass der Jahresabseliuden tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt. Un&&mntwortung besteht in der Abgabe eines Priifunglsuge diesem

Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifuirgh&@en unsere Prifung unter Beachtung geltendsetglicher

Vorschriften und der International Standards on Andi{GB und Irland) durchgefuihrt. Diese Grundsatzerddrn, dass wir
die vom Auditing Practices Board herausgegebenam8ssegeln ,Ethical Standards for Auditors” einhalte

Umfang der Abschlusspriifung

Eine Prifung beinhaltet die Durchfihrung von Prighapdlungen zur Erlangung ausreichender Prifunbarease
hinsichtlich der Betrage und sonstigen Angaben imchAhsss, damit wir uns mit hinreichender Sicherheit \@rteil dariiber
bilden koénnen, ob der Abschluss frei von wesentlickehldarstellungen ist, sei es aufgrund von behbtigten oder
unbeabsichtigten Fehlern. Dies umfasst eine Beungjlob die Bilanzierungs- und Bewertungsverfahrem dmstanden des
Unternehmens angemessen sind, durchgehend angeweddstreichend offengelegt wurden. Die Prufung usiféerner die
Beurteilung der Angemessenheit der vom Direktoriutmaghten wesentlichen rechnungslegungsrelevantentzbdgg&n
sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahseklusses. Daruber hinaus lesen wir alle finaenelind
nichtfinanziellen Informationen im Lagebericht Zteststellung wesentlicher Unstimmigkeiten im gepruflahresabschluss
sowie zur Feststellung von Informationen, die na@n d/on uns im Zuge der Durchfihrung der Prifungnetin
Erkenntnissen offensichtlich im Wesentlichen urtighoder mit diesen im Wesentlichen unvereinbardsifalls wir
offensichtliche und wesentliche Fehldarstellungearddnstimmigkeiten erkennen, bertcksichtigen wir dek@swirkungen
in unserem Bericht.




INVESTKREDIT FUNDING LIMITED

KPMG Channel Islands Limited
37 Esplanade St Helier Jersey JE4 8WQ
Kanalinseln

Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers an digesellschafter der Investkredit Funding
Limited- Fortsetzung

Prufungsurteil
Nach unserer Beurteilung:

* vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsachlivteghaltnissen entsprechendes Bild der Lage desrhéftmens zum
31. Dezember 2015 sowie seiner Ertragslage fur das eladende Geschéaftsjahr;

* wurde der Jahresabschluss ordnungsgeméaf und imaRinkhit den International Financial Reporting Stadd
aufgestellt; und

* wurde der Jahresabschluss gemal den Anforderungebotepanies (Jersey) Law von 1991 erstellt.

Unregelmafgigkeiten, Uber die wir zu berichten vergichtet sind

Wir haben keine Feststellungen zu melden, bei denelaut Companies (Jersey) Law von 1991 zur Beeidtattung
verpflichtet sind, wenn unserer Meinung nach:

* Kkeine angemessenen Bilanzunterlagen vom Unternebeféhrt worden sind; oder
* der Jahresabschluss nicht mit den Bilanzunterlégeneinstimmt; oder

uns nicht alle Informationen und Erlauterungen\zerfligung gestellt worden sind, die wir fir unsereféng bendtigen.

Andrew P. Quinn
Im Auftrag von KPMG Channel Islands Limited
Anerkannte Rechnungs- und Wirtschaftsprufungsgebelft

19. April 2016

* Das Betreiben und die Integritat der Website deredtiredit Funding Limited fallen unter die Verantwog des
Direktoriums. Die von den Prifern durchgefihrten Atdrei beinhalten keinerlei Beriicksichtigung solcher
Angelegenheiten und somit iibernehmen die Priiferekein Haftung fiir Anderungen am Jahresabschluss oder
Prufungsbericht, die seit der urspringlichen Ddtstglentstanden sein kénnten.

Die in Jersey fur die Erstellung und Verdffentlichumgn Jahresabschlissen geltende Gesetzgebung kandevo
Gesetzgebung in anderen Gerichtsbarkeiten abweichers Disektorium bleibt fir die Aufstellung des
Jahresabschlusses, fir die Kontrolle des Prozessesufstellung des Jahresabschlusses sowie fur digf@éeistung
verantwortlich, dass der Jahresabschluss vollstdsdimd in keiner Weise abgeandert wurde.
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BILANZ
ZUM 31. DEZEMBER 2015

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen
Zahlungsmittelbestand

SUMME AKTIVA

PASSIVA

Kapital und Riicklagen
Gezeichnetes Kapital
Bilanzverlust/-gewinn
Kapitaleinlage

SUMME EIGENKAPITAL

Langfristige Verbindlichkeiten
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Verbindlichkeiten

SUMME PASSIVA

Anhang 2015 2014
2 8.398.115 3.760.350
3 250 -
4 55.457 22.838

55.707 22.838
€ 8.453.822 € 3.783.188

7 10.000 10.000
( 131.554) ( 29.096)

15 120.000 -
( 1.554) ( 19.096)
6 8.398.115 3.760.350
5 57.261 41.934
€ 8.453.822 € 3.783.188

Der Jahresabschluss auf den Seiten 6 bis 25 wurdeDiaktorium am 19. April 2016 genehmigt und zur Véeatlichung

freigegeben und im Auftrag des Direktoriums untefzeet durch:

Im Auftrag des Direktoriums:

[C.D. Ruark]

(Der Anhang auf den Seiten 10 bis 25 ist Bestahditeses Abschlusses)
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GESAMTERGEBNISRECHNUNG

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

ERTRAGE
Einlagezinsen

Realisierter Wahrungsgewinn/-verlust

Gewinn/Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewgrtuon

finanziellen Verbindlichkeiten zum beizulegenderit&ert

AUFWENDUNGEN

Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung veamiziellen
Vermogenswerten zum beizuliegenden Zeitwert

Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewertung vemtziellen
Verbindlichkeiten zum beizuliegenden Zeitwert
Verwaltungsgebiihren

Managementgebiihren

Honorare

Prifungsgebihren

Jahrliche Registrierungsgebuhr

.international Service Entity”-Gebuhr

Realisierter Wéahrungsverlust

Bankgebiihren

GESAMTERGEBNIS FUR DAS GESCHAFTSJAHR

Sonstiges Ergebnis

2015 2014

- 22
- 4.657.820

4.637.765 i
4.637.765 4.657.842
- 4.657.820
4.637.765 i
35.987 28.174
9.663 8.755
25.601 19.871
28.249 17.200
208 180

277 240
1.462 1.783
1.011 1.073
4.740.223 4.735.096

€ (102.458) € ( 77.254)

Es gab weder im aktuellen Geschaftsjahr noch im VoRaisten des sonstigen Ergebnisses.

(Der Anhang auf den Seiten 10 bis 25 ist Bestahdieses Abschlusses)
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

Gezeichnetes Bilanz- Kapital-
Kapital verlust/-gewinn einlage Summe
Stand 1. Janner 2015 10.000 ( 29.096) - ( 19.096)
Gesamtergebnis fir das Geschéftsjahr - ( 102.458) - ( 102.458)
Kapitaleinlage (Anhang 15) - - 120.000 120.000
Stand 31. Dezember 2015 € 10.000 ( 131.554) € 120.000€ ( 1.554)
Stand 1. Janner 2014 10.000 48.158 - 58.158
Gesamtergebnis fir das Geschaftsjahr - ( 77.254) - ( 77.254)
Stand 31. Dezember 2014 € 10.009 ( 29.096) € -€ 19.096)

(Der Anhang auf den Seiten 10 bis 25 ist Bestalhditesses Abschlusses)
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KAPITALFLUSSRECHNUNG
FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

Anhang 2015 2014
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Gesamtergebnis fur das Geschéftsjahr (102.458) ( 77.254)
(Gewinn)/Verlust aus der erfolgswirksamen Neubewegtvon finanziellen 2
Vermogenswerten zum beizulegenden Zeitwert (4.637.76) 4.657.820
Verlust/(Gewinn) aus der erfolgswirksamen Neubewegtvon finanziellen 6
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert 4.637.765 (4.657.82)
(Abnahme)/Zunahme der Forderungen aus LieferungdriLaistungen und ( 250) 420

sonstigen Forderungen
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen uagiungen und sonstigen

Verbindlichkeiten 15321 19.255
Netto-Mittelabfluss aus betrieblicher Tatigkeit (87.381) (57.579)
Bargeldumlauf aus betrieblicher Tatigkeit

Erhaltene Kapitaleinlage é 120.000 -
Netto-Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit 120.000 -
Netto-Zunahme/(Abnahme) der liquiden Mittel 32.619 (57.579)
Zahlungsmittelbestand am Jahresanfang 22.838 80.417
Zahlungsmittelbestand am Jahresende € 55.457 € 22.838

(Der Anhang auf den Seiten 10 bis 25 ist Bestahditeses Abschlusses)
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS - (FORTSETZUNG)
FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1.

RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze fir diestdliding dieses Jahresabschluss sind nachstehegelets.
Sofern nichts anderes angegeben ist, wurden diesaed&iize durchweg fir alle dargestellten Berichtspen
angewendet.

Der Abschluss wurde nach dem Anschaffungskostenprinaifgestellt, mit Ausnahme von finanziellen
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten, die erfolgsvarkszum beizulegenden Zeitwert bewertet wurden.

Grundlage der Rechnungslegung

Dieser Jahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mitrdernational Financial Reporting Standards (&R die das
International Accounting Standards Board (,IASB*) &#entlicht hat, sowie den Interpretationen des riméonal
Financial Reporting Interpretations Committee, allst Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsétze, tdie der
Aufstellung des Jahresabschlusses angewendet wuidémashfolgend dargelegt.

Unternehmensfortfiihrung

Die vom Unternehmen begebenen Limited Recourse Nqtg®N( Notes*) sind unbefristet, d. h., sie haben kein
festgelegtes Falligkeitsdatum, und kénnen nur opli@urch das Unternehmen getilgt werden. Die Zinsdrdie LRN
Notes sind an jedem Zinszahlungstermin zu jenemf8Hig, der im ,Statement of Rights of the LRN NdtéErklarung

der Rechte beziglich der LRN Notes) wie im Emissiomdschreiben vom 28. November 2002 ausgefiihrt angegsh
und wenn die darin enthaltenen Bedingungen erfiild.sDie Verpflichtung des Unternehmens, an einemirlesten
Dividendenzahlungstermin Zinsen auf die LRN Notesahlen, ist stets mit dem Recht des UnternehmenEraadt von
Zinsen in gleicher Héhe von immigon [ehemals Ostenischen Volksbanken Aktiengesellschaft (,OVAG*) | natdn
Bedingungen der Erganzungskapitalanleihen ("EKN Nbtegrbunden. Wenn jedoch eine oder mehrere fallige
Zinszahlungen nicht geleistet werden, laufen diessen nicht auf (d. h., das Recht der Inhaber d®N INotes auf
Erhalt dieser Zinsen erlischt), und auf solche ngeheisteten Zinszahlungen sind keine Zinsen zahlb

Gemal Abschnitt 3 der Unterstiitzungsvereinbarung @&upggreement”) vom 22. Oktober 2002, vereinbartsoiven
immigon (ehemals OVAG) und dem Unternehmen, verpflickithi immigon ,das Unternehmen als Tochtergeselfscha
so lange zu unterstitzen als LRN Notes sich im Unblatihden®. In Klausel 2 der Unterstiitzungsvereinbgruom 22.
Oktober 2002 hat sich immigon bereit erklart, alenvihr gemafl der Unterstitzungsvereinbarung Uberresmam
Pflichten gegentiber und zugunsten des Unternehneems serlangern, als ware die Unterstitzungsvereimggallein
von immigon ausgestellt worden. Infolgedessen haiftetigon fiir die Bezahlung aller Kosten des Untemehs, die
das Unternehmen nicht selbst begleichen kann, undempflichtet, das Unternehmen so lange als foiiigeés
Unternehmen zu unterstiitzen, als noch LRN Notes im Ufrsiad.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung am 23ember 2014 haben die Aktionare der OVAG jedoch dem
Vorschlag zugestimmt, die OVAG abzuspalten und andiétid in eine Abbaugesellschaft umzuwandeln. Dies wurde
einstimmig in der Generalversammlung vom 28. Mai®20gschlossen und die rechtliche Trennung erfagie4. Juli
2015; zu jenem Zeitpunkt legte OVAG auch ihre Banklizeariick. Ein Teil des Geschéfts wurde der Volksbamrw
Baden AG libertragen, wahrend der Rest weiter in Ubdireimsing mit Abschnitt 162 des Bundesgesetzes ukeer di
Sanierung und Abwicklung von den Banken als eine Agbsellschaft unter dem Namen immigon portfolioabagu
("immigon") betrieben wird. Immigon wird die Verwaltunigres Vermodgens mit der Zielsetzung betreiben, eine
ordentliche, aktive und werterhaltende Abwicklung ihk&ermégenswerte sicher zu stellen. Immigon hat OVAG
Verbindlichkeiten unter der EKN Notes zusammen mit sgn&rganzungskapitalanleinen und Eigenkapital(eAG
Ulbernommen.
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS - (FORTSETZUNG)
FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1. RECHNUNGSLEGUNSGRUNDSATZE - (FORTSETZUNG)

Unternehmensfiihrung - (Fortsetzung)

Es wird erwartet, dass der Prozess der Abwicklung romigon bis Ende 2017 fortsetzen wird. Am 10. Noven#8sb
kiindigte immigon ein positives Ergebnis fir dentZeim von neun Monaten zum 30. September 2015 wod 209

Mio. € Gewinn und einen Rickgang der Bilanzsumme @38 Mrd. € auf 4.8 Mrd. € an, vor allem aufgrund de
Spaltung der OVAG sowie anderer AuflosungsmaRnahmenFBitfiihrung des Unternehmens hangt von immigon
(ehemals OVAG) in ihrer Kapazitat als Emittent der Bryingskapitalanleihen, als Muttergesellschaft ufsl a
Gegenpartei der Unterstutzungsvereinbarung ab. Es dardit gerechnet, dass der Abbau von immigon (eteemal
OVAG) einige Jahre dauert. Dementsprechend geht dast@itgk davon aus, dass das Unternehmen noch mérdest

12 Monate ab dem Unterzeichnungsdatum dieses Jabobdasses fortbestehen wird, so dass der Grundsatz d
Unternehmensfortfiihrung angenommen werden kann. Dehgeufvurde der Jahresabschluss nach dem Grundsatz der
Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Wahrend des Geschaftsjahres angewendete neue Rechgslegungsstandards, Anderungen an bestehenden
Rechnungslegungsstandards und/oder Interpretationender bestehenden Rechnungslegungsstandards
(einzeln oder zusammen als ,neue Rechnungslegung$amerungen” bezeichnet).

Das Direktorium hat die Auswirkungen oder mdgliche Aukungen aller neuen Rechnungslegungsanforderungen
bewertet. Nach Meinung des Direktoriums gibt es k&indieser Berichtsperiode anwendbaren verpflichtenueuen
Rechnungslegungsanforderungen, die wesentliche Akismgen auf das ausgewiesene Ergebnis, die Finanatigalie
gemachten Angaben des Unternehmens zur Folge haemzufolge sind keine verpflichtenden neuen
Rechnungslegungsanforderungen aufgefihrt.

Nicht verpflichtende neue Rechnungsanforderungen,id in diesem Geschéftsjahr ibernommen wurden

Das Unternehmen hat noch nicht die friher verabsetéacheuen Rechnungslegungsanforderungen angewandicht
zwingend sind, mit Ausnahme von IFRS 9, die seit 2081Mdraft getreten sind. Alle anderen nicht vergitienden neuen
Rechnungsanforderungen sind entweder noch nichiazsgs worden oder wirden keine wesentlichen Auswirkunge
auf die ausgewiesene Unternehmensfiihrung, u.a. Fagenpder Angaben des Unternehmens haben, und walslen
Folge weder Glbernommen, noch aufgefiihrt.

Verwendung von Schéatzungen, Beurteilungen und Annahen

Die Erstellung des Abschlusses nach IFRS verlangtdesnUnternehmensleitung die Vornahme von Schatzungen
Annahmen, die Auswirkungen auf die Hohe der zum Bildei#teg ausgewiesenen Aktiva, Passiva und
Eventualforderungen und -verbindlichkeiten sowie alié fir die Berichtsperiode ausgewiesenen Ertragd u
Aufwendungen haben. Die tatsachlichen Ergebnisse kivore diesen Schatzungen abweichen.

Die Schatzungen und zugrunde liegenden Annahmen werertlaufend Uberpriift. Anderungen von
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen werden iBel&chtsperiode erfasst in der sie entstehen, sawiallen
folgenden betroffenen Perioden.

Die wichtigsten Ungewissheiten und Ermessensentschggdubetreffen die Schéatzung des beizulegenden Z&itwe
Weitere Einzelheiten hinsichtlich der wichtigsten Ahmen bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwgrtsim
Rechnungslegungsgrundsatz ,Schétzung des beizulegeteitwerts sowie in Punkt 9 zu finden.
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS - (FORTSETZUNG)
FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1.

RECHNUNGSLEGUNSGRUNDSATZE - (FORTSETZUNG)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetéinanzielle Vermdgens-/Verlustwerte

Im Einklang mit IFRS 9 klassifiziert das Unternehnaie Ergénzungskapitalanleinen (EKN Notes) als gdwirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vgendwerte (,fair value through profit or loss*/“FVIB, da die
vertraglichen Bedingungen der Ergédnzungskapitalashekeine bestimmten Termine fir Zahlungsstronstidgen, bei
denen es sich ausschlie3lich um Zahlungen von &apitd Zinsen auf die ausstehende Kapitalsummesdtianohd das
vom Unternehmen Gbernommene Geschéftsmodell keinekaMferon finanziellen Vermdgenswerten vorsieht. Die
mafgeblichen Vertragsbedingungen sind: (i) die Thisadass auf die Erganzungskapitalanleihen nudeinHohe
Zinsen gezahlt werden kénnen, wie immigon ausschiégtthtittel zur Verfligung hat, und (ii) die Tatsachigss die
Tilgung der Ergénzungskapitalanleihen vor der Abwiokl von immigon nur nach dem anteilmafiigen Abzugseds
dem Ausgabedatum der Erganzungskapitalanleihenlaufgaen Nettoverlusts der (ehemals) OVAG und jetztigom
erfolgen kann. Die Ergdnzungskapitalanleihen werderHandelstag angesetzt, d. h. an dem Datum, an ddndas
Unternehmen zum Kauf oder Verkauf des Vermdgenswenmgfliohitet. Nach dem erstmaligen Ansatz werden die
Erganzungskapitalanleihen zum beizulegenden Zeitafeztiglich der Transaktionskosten bewertet, die &swerb
dieser Vermogenswerte direkt zugeordnet werden konDanach werden sie erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet, d. h., Anderungen im beizulegendeitwert flieRen direkt in die Gesamtergebnisreclyein.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetmarizielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die
Rechte auf Erhalt von Zahlungsstrémen erloschah @iter das Unternehmen im Wesentlichen alle RisikehErtrage
aus dem Eigentum Ubertragen hat.

Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts
Die Methode zur Schatzung des beizulegenden Zeitwatiits Punkt 9 des Anhangs erlautert.

Wertminderung

IFRS 9 schreiben vor, dass alle finanziellen Verm&geerte, die nicht erfolgswirksam zum beizulegendeitwert
bewertet werden, zu jedem Bilanzstichtag einem Whidgkaitstest unterzogen werden missen. Die einzigen
wesentlichen finanziellen Vermégenswerte des UnterneBm@ie Erganzungskapitalanleihen) sind jedoch als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertiet@nzielle Vermogenswerte klassifiziert und mussemedaicht

auf ihre Werthaltigkeit gepruft werden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertetéinanzielle Verbindlichkeiten

Die LRN Notes sind im Einklang mit IFRS 9 als erfolgd®am zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Verbindlichkeiten klassifiziert, um die Inkonsistenzu vermeiden, die anderwertig in der Bilanz und der
Gesamtergebnisrechnung des Unternehmens entstehate kivenn die Ergénzungskapitalanleinen erfolgswirkzam
beizulegenden Zeitwert, die LRN Notes aber zu dengéfiihrten Anschaffungskosten bewertet wiirden. Folglich
werden die LRN Notes ab dem erstmaligen Ansatz erfotgsain zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Das
Direktorium hat die Merkmale der LRN Notes und die dwderungen des Standards ,Finanzinstrumente: Diansgg|
(-IAS 32) berticksichtigt und halt es fiir am geeitgten, diese Wertpapiere als Verbindlichkeiten assifizieren. Aus
diesem Grund sind die LRN Notes in der Bilanz in damgfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Erfolgksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle \feffithkeiten werden am Handelstag angesetzt und bushe
wenn das Unternehmen im Wesentlichen alle finarziélerpflichtungen daraus tUbertragen hat.
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS - (FORTSETZUNG)
FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

1.

RECHNUNGSLEGUNSGRUNDSATZE - (FORTSETZUNG)

Zahlungsmittelbestand

Der Zahlungsmittelbestand umfasst den Kassenbestan@Guthaben bei Banken sowie andere kurzfristigehliquide
Anlagen mit einer urspriinglichen Laufzeit von maXiar@i Monaten.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen und
Verbindlichkeiten

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferunged Leistungen sowie sonstige Forderungen und Verloinkiiiten
werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert angesetttdanach nach der Anwendung der Effektivzinsmethmd
fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet.

Kapitaleinlage

Die Finanzierung von der Muttergesellschaft des Umtemens wird als Kapitaleinlage behandelt und anérei
einmaligen und nicht riickzahlbaren Grundlage erhalte

Gezeichnetes Kapital

Stammaktien sind nicht riicknahmefahig und sindEd¢enkapital klassifiziert. Zusatzliche Kosten, dier Ausgabe
neuer Aktien direkt zugeordnet werden kénnen, sin&igenkapital als Abzug (nach Steuern) vom Erlégewsesen.

Dividendenausschittungen

Dividendenausschittungen an die Aktionare des Unteraed werden im Abschluss des Unternehmens in der
Berichtsperiode als Verbindlichkeit ausgewiesen, er die Dividenden von den Aktiondren des Unternehmens
genehmigt werden.

Wahrungsumrechnung
a) Funktionale Wahrung und Darstellungswéhrung

Alle Posten, die im Abschluss des Unternehmens eathaltind, werden in der Wahrung des primaren
Wirtschaftsumfelds bemessen, in dem das Unternehétanist (die ,funktionale Wahrung®), d. h. dem ri&u Der
Jahresabschluss ist in Euro, der funktionalen undtBllungswahrung des Unternehmens, dargestellt.

b) Geschéaftsvorfalle und Salden

Geschéftsvorfalle in Fremdwahrungen werden zu den annbDeder Geschéftsvorfélle geltenden Wechselkumsetid
funktionale Wé&hrung umgerechnet. Wechselkursgewimmet -verluste, die sich aus diesen Geschéaftsvonféitavie
durch die Umrechnung von auf Fremdwéahrungen lautemdametaren Vermégenswerten und Verbindlichkeiten zum
Bilanzstichtag ergeben, werden in der Gesamtergedwhisung erfasst.
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS - (FORTSETZUNG)
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1.

RECHNUNGSLEGUNSGRUNDSATZE - (FORTSETZUNG)

Segmentberichterstattung

Ein operatives Segment ist ein Teilbereich des Wetemens welches Geschéftstatigkeiten betreibt, mierd&rtrage
erwirtschaftet und Kosten verursacht werden konners Daektorium Uberprift die operativen Ergebnisss d
Unternehmens regelmaRig und trifft EntscheidungenterunVerwendung von Finanzinformationen auf
Unternehmensebene. Daher ist das Direktorium der Mgindass das Unternehmen nur ein operatives Sedmént
(siehe Punkt 10).

Das Direktorium tragt die Verantwortung dafiir, dassUdiaernehmen seine Geschéftstatigkeit in Ubereinstingmmit

den Geschéftsrichtlinien fuhrt. Die Leitung des Tagsshéfts, einschliellich der Entscheidungen uberkduf oder
Verkauf von Wertpapieren, kann ganz oder teilweisamraere Parteien innerhalb oder au3erhalb des léi@ens
delegiert werden. Die Entscheidungen dieser Partesénd Gegenstand regelmaRiger Uberpriifungen, um
Richtlinienkonformitat und die Einhaltung der getieh verankerten Verantwortlichkeiten des Direktorsurau
gewabhrleisten. Das Direktorium bleibt somit in Bezud die wichtigen Allokationsentscheidungen des Urgemens
gesamtverantwortlich.

ERFOLGWIRKSAM ZUM BEILEGENDEN ZEITWERT BEWE RTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

2015 2014
25.069 OVAG Erganzungskapitalanleihen zi.{®0 € (2014: 25.069)
Anfangssaldo 3.760.350 8.418.170
Gewinn/(Verlust) aus der erfolgswirksamen Neubewegtvon 4.637.765 ( 4.657.820)
finanziellenVermdgenswerten zum beizulegenden Zaitw AR T
Endsaldo € 8.398.115 € 3.760.350

Die Erlése aus der Emission von LRN Notes wurden darwendet, ein Einlagenzertifikat (Certificate of Dejt) der
Investkredit International Bank plc (,IIB¥) zu erwmen. Die Muttergesellschaft der 1B, die InvestkteBank AG,
fusionierte 2012 mit der OVAG. Am 5. Oktober 2012 stimmdas Unternehmen einer Annullierung des
Einlagenzertifikats im Nennwert von 24.931.000 € ing&®ug fir die Annullierung von LRN Notes im Nennwerhv
24.931.000 € zu, die von der OVAG gehalten wurden. AmF2bruar 2013 erwarb das Unternehmen von der OVAG
ausgegebene Erganzungskapitalanleihen im Nennwert260069.000 € im Gegenzug fir die Annullierung des
restlichen von der 1IB begebenen Einlagenzertifikat Nennwert von 25.069.000 €.

Die jahrliche Verzinsung der Ergénzungskapitalankeitentspricht dem 3-Monats-Euribor plus 1,75 % ust i
vierteljahrlich jeweils am 31. Marz, 30. Juni, 3@p&mber und 31. Dezember riickwirkend zu zahlen. DiserRirage
auf die Erganzungskapitalanleihen sind nicht kumhulaDie Erganzungskapitalanleihen haben kein fdstges
Falligkeitsdatum.
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ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS - (FORTSETZUNG)
FUR DAS ZUM 31. DEZEMBER 2015 ENDENDE GESCHAFTSJAHR

2.

ERFOLGWIRKSAM ZUM BEILEGENDEN ZEITWERT BEWE RTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE - (FORTSETZUNG)

Am 10. November 2015 kiindigte immigon ein positivagebnis fir den Zeitraum von neun Monaten zum 30.
September 2015 von rund 209 Mio. € Gewinn und eingkéang der Bilanzsumme um 10.3 Mrd. € auf 4.8 Mrdn,

vor allem aufgrund der Spaltung der OVAG sowie anderditdungsmalnahmen. Derzeit sind keine Netto-Verluste d
EKN-Notes durch die Investkredit Bank AG (fusioniemt die OVAG am 16. September 2012) zugeordnet worden.
Immigon hat das Direktorium in Kenntnis gesetzt,sdder endgultige Ruckzahlungsbetrag, der nach defcklung von
immigon auf die Ergéanzungskapitalanleinen fallignseird (und somit auf die LRN Notes zahlbar), deragitlig
ungewiss ist. Es besteht jedoch nach wie vor die Mikgit, dass der Riickzahlungsbetrag dem vollen Wertnder
LRN Notes entsprechen kdnnte, wenngleich dies alswisgeangesehen werden kann, wenn man davon ausgsét, da
der aktuelle Kurs der LRN Notes in etwa dem Nettobarderterwarteten Zahlungsstrome entspricht, diedeL RN
Notes zu zahlen sind.

Bei der auRerordentlichen Hauptversammlung am 23ember 2014 haben die Aktionire der OVAG dem Vorschlag
zugestimmt, die OVAG abzuspalten und anschlieRendnia &bbaugesellschaft umzuwandeln. Die Abspaltung wurde
einstimmig in der Generalversammlung vom 28. Mai®b#&schlossen und die rechtliche Trennung erfagied. Juli
2015, zu welchem Zeitpunkt die OVAG auf ihre Banklizeerzichtete. Ein Teil des Geschéafts wurde der Volkkban
Wien-Baden AG (ibertragen, wahrend der Rest weiterirdsAbbaugesellschaft in Ubereinstimmung mit Abschi6®

des Bundesgesetzes uber die Sanierung und Abwickibmglen Banken unter dem Namen immigon portfolioakdia
("immigon") betrieben wird.. Immigon wird die Verwalignihres Vermdgens mit der Zielsetzung betreibeng ein
ordentliche, aktive und werterhaltende Abwicklung ihkermégenswerte sicher zu stellen. Immigon hat OVAG
Verbindlichkeiten unter der EKN Notes zusammen mit senl&€rganzungskapitalanleihen und Eigenkapital(éAG
Ubernommen.

Die Verpflichtungen aus den EKN Notes bilden ungestehend nachrangige Verpflichtungen der immigon (Upker

2) im Rang Pari Passu und ,junior* zu den nachmegiVerpflichtungen von immigon (Lower-Tier-2) undeggor” zu
bevorzugten oder Vorzugsaktien oder einer andemre8ieit, von immigon oder lhrer Tochtergesellsrahusgestellt.
Gemal den alten Bestimmungen des Paragraph 23 Ab§YBWG (Austrian Banking Act in der Fassung vor dem
Janner 2014), sind die EKN Notes verlustabsorbieramd kbnnen nur nach dem Abzug der anteilsmaRigeroNett
Verluste, die seit dem Ausgabetag aufgetreten sindelst werden.

FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE FORDERUNGEN

2015 2014
Vorzeitige Ruckzahlungen € 250€ -
ZAHLUNGSMITTELBESTAND

2015 2014
Girokonto € 55.457 € 22.838
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5.

6.

VERBINDLINCHKEITEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

2015 2014
Verwaltungsgebihren 36.695 22.658
Managementgebiihren 1.582 1,503
Prifkosten 18.984 16.752
Honorare - 719
Sonstige Kosten - 302

€ 57.261 € 41.934

ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERT ETE
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN

2015 2014
25.069 Perpetual Subordinated Non-Cumulative LichRecourse Notes zu je 1.000
€ (2014: 25.069)
Anfangssaldo 3.760.350 8.418.170
Verlust/(Gewinn) aus der erfolgswirksamen Neubewegtvon finanziellen
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert 4.637.765 (4.657.820)
Endsaldo € 8.398.115 € 3.760.350

Das Unternehmen hat 50.000 Perpetual SubordinateeCNowulative Limited Recourse Notes (die ,LRN Notest) z
einem Emissionspreis von 1.000 € je LRN Note ausgagebie LRN Notes haben kein festgelegtes Falligkaitsd
und sind zu jedem Zinszahlungstermin, der auf denD&zember 2008 oder spater fallt, zum Nennwert didkar -
jedoch nur optional durch das Unternehmen. Die LRNeBlstnd sowohl an der Wiener Borse als auch anrdekfurter
Borse notiert.

Es darf keine Riickzahlung von LRN Notes erfolgen, wesm Unternehmen nicht Gber ausreichend ausscheitititiel
verflgt, um den Ricknahmepreis der LRN Notes undesiteprechend aufgelaufenen und noch ausstehemasenzzu
zahlen. Zum 31. Dezember 2015 lag der Nennwert dednntauf befindlichen LRN Notes bei 25.069.000 € (2014:
25.069.000 €).

Der Zinssatz auf die LRN Notes entspricht dem 3-Mogaisbor plus 1,65 % p.a. und ist vierteljahrlicickwirkend zu
zahlen. Zinszahlungen werden nur insoweit geleiatet(a) die Emittentin Uber ausreichend ausschiéttiittel verfigt
und (b) die Héhe der ausschittbaren Gewinne von inmmagis dem Vorgeschaftsjahr mindestens der Gesamtsdemme
auf die LRN Notes zahlbaren Zinsen und der Dividendesh anderen Ausschittungen oder Zahlungen auf esléntu
Paritatswertpapiere, anteilsmaRig auf Basis derchiftharen Gewinne aus dem Vorgeschéftsjahr, entspiitip
Inhaber der LRN Notes haben im Zusammenhang mit falkgeen oder gekirzten Zinszahlungen keinen Angpeaud
den Erhalt einer Zahlung.

Trotz ausreichender ausschuttbarer Mittel des Uakenens und ausreichender ausschittbarer Gewinnenvoigon ist
das Unternehmen zu einem Zinszahlungstermin datm nic Zahlung von Zinsen auf die LRN Notes verptisthwenn
die Bank nach den Bestimmungen des OsterreichisBaekwesengesetzes fur Banken, die auf konsolidiBasis ihre
Kapitalquoten nicht erflllen, hinsichtlich der Lieisg von Zahlungen auf die LRN Notes oder Paritatpapiere
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6. ERFOLGSWIRKSAM ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE
FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN (Fortsetzung)

eingeschrankt ware oder wenn an einem solchen Daturarkiss der Aufsichtsbehérde in Kraft ist, welcher Blank
die Ausschiittung von Gewinnen untersagt. Die Zinsenli@ifRN Notes sind nicht kumulativ.

Immigon (ehemals OVAG) hat eine Unterstiitzungsvereinigpabgeschlossen, wonach immigon gewéahrleistet,disss
Unternehmen jederzeit in der Lage sein wird, seinen ttoNérpflichtungen nachzukommen. Die
Unterstitzungsvereinbarung wurde 2012 geandert, iemtellweise Annullierung der Ergénzungskapitalardeitzu
ermoglichen. Nach der Spaltung der OVAG am 4. Juli 2045immigon die Verpflichtungen der OVAG unter der
Unterstitzung des Unternehmens angenommen und wirdrhieitsicherstellen, dass das Unternehmen in dee isig
seine Netto-Verpflichtung zu erfillen.
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7.

GEZEICHNETES KAPITAL 2015 2014

AUTORISIERT, AUSGEGEBEN UND VOLL EINGEZAHLT:
10.000 Stammaktien mit einem Nennwert von je duggegeben zu je 1 € € 10.008 10.000

Diese Aktien gewahren Aktionaren Stimmrechte bei derefadversammlungen des Unternehmens sowie Anspruch auf
ordentliche Dividenden, die vom Direktorium beschéwssverden und Anspriiche auf Erlése aus der Abwickleyy d
Unternehmens.

Kapitalmanagement

Das Unternehmen unterliegt keinen von externer Saitferlegten Eigenkapitalanforderungen. Das Unternahme
verwaltet seine finanziellen Mittel so, dass nachiétitsdes Direktoriums eine ausreichende Kapitaldagkfir die
Geschéftsvorfalle und die Geschéftstatigkeit des detenens gewahrleistet ist.

BESTEUERUNG

Die Unternehmensgewinne unterliegen der Jersey Ind@rgErtragsteuer), der aktuelle Steuersatz betiggi(2014:
0%).

FINANZINSTRUMENTE

Durch den Einsatz von Finanzinstrumenten ist dagtdehmen den folgenden Risiken ausgesetzt:

- Kreditrisiko

- Liquiditatsrisiko

- Marktrisiko

Dieser Abschnitt enthalt Informationen Uber jedes a®#n genannten Risiken, denen das Unternehmensatsgist,
sowie Uber die Ziele, Richtlinien und Verfahren destddmehmens, um diese Risiken zu messen und zuristeue
Weiterhin enthélt dieser Abschnitt quantitative Angialiiber die Finanzinstrumente des Unternehmens.

Das Direktorium tragt die Gesamtverantwortung fir digriEhtung und Uberwachung des Risikomanagementsgstem
des Unternehmens. Das Direktorium halt seine Mitwirkaltgjn fir ausreichend, um die Risiken zu Gberwackienen
das Unternehmen ausgesetzt ist und muss keineispkeifi Aufgaben an Ausschiisse des Direktoriums eetegi

Die Haupttéatigkeit des Unternehmens besteht in der #hesgon LRN Notes. Der Emissionserlds wurde fir derf Kau
von Erganzungskapitalanleihen verwendet. Daher istRblle von finanziellen Vermégenswerten und finalfee
Verbindlichkeiten mafl3gebend fir die Tatigkeiten tlrgernehmens; die finanziellen Verbindlichkeiten wurdaur
Finanzierung der finanziellen Vermégenswerte des Wetenens verwendet. Die finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten haben einen maR3geblichen Anteiflam Aktiva und Passiva des Unternehmens sowie an rtieiy&n

und Aufwendungen.

Die Strategien, die das Unternehmen in Bezug auf &émsatz seiner finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten zur Realisierung seiner Unternehsaéie verfolgt, wurden beim Abschluss der Geschéfiegélegt.
Das Unternehmen hat versucht, die Eigenschaftenrsiiranziellen Verbindlichkeiten mit seinen Vermdgeesten
abzustimmen, um signifikante Risikoelemente, dah slurch eine Inkongruenz zwischen den Anlageergsémisind
seinen Verpflichtungen ergeben kénnen, sowie Lawzeibder Zinsrisiken zu vermeiden.

Alle kurzfristigen Forderungen, Verbindlichkeiten unBarmittel wurden bei den folgenden Angaben nicht
bertcksichtigt.
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9.

FINANZINSTRUMENTE - (FORTSETZUNG)

Kreditrisiko

Unter dem Kreditrisiko versteht man das Risiko eifiesnziellen Verlusts fur das Unternehmen, wenn eimd@ioder
die Gegenpartei bei einem Finanzinstrument seinen bmen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkomias
Kreditrisiko besteht in erster Linie durch die vomtelnehmen gehaltenen Erganzungskapitalanleihen.

Nach Ansicht des Direktoriums besteht fir das Untermghkein wesentliches Kreditrisiko, da die Verpflictgan des
Unternehmens gegeniber den Inhabern der LRN Notes déaif Betrdge beschrankt sind, die aus den
Erganzungskapitalanleihen zahlbar und fallig sibaher ist das Unternehmen per Saldo keinen Risikeneder
Nichterfullung finanzieller Vereinbarungen und kein&meditrisiko ausgesetzt. Das maximale Brutto-Kneésiito, dem
das Unternehmen ausgesetzt ist, belauft sich auN@anmwert der LRN Notes von 25.069.000 € (2014: 25018P£).
Das gesamte Kreditrisiko wird letztendlich von denaloérn der LRN Notes getragen. Siehe Punkt 2 fir deditisiko

in Zusammenhang mit immigon.

Liquiditatsrisiko

Als Liquiditatsrisiko wird die Gefahr bezeichnet, dagas Unternehmen nicht in der Lage ist, seinennfirlen
Verpflichtungen bei Falligkeit nachzukommen. Das Umdédmen mochte durch Liquidititsmanagement so weit wie
moglich sicherstellen, dass immer ausreichend Hititi vorhanden ist, um seinen Verpflichtungen balligkeit

nachzukommen und zwar sowohl unter normalen Bediggurals auch in Stresssituationen, ohne dass ip&itde
Verluste auftreten oder das Risiko einer Rufschaudjdiir das Unternehmen besteht.

Zinszahlungen im Rahmen der LRN Notes sind nicht Katiwund auf Forderungen aus den EKN Notes beschréank

Aufgrund der Art der Geschéftstatigkeit des Unternetsmerachtet das Direktorium das Netto-Liquiditatsasikes
Unternehmens als minimal. Der umfangreichste Mitfilias entsteht durch die Zinszahlungen auf die LRNebloDie
Mittelabflisse sind an denselben Tagen fallig, @meth Mittel aus den Ergédnzungskapitalanleihen eftdih. Das
Direktorium erachtet seine verfligbaren liquiden &ljtt die Unterstitzung, die es im Rahmen der
Unterstltzungsvereinbarung erhalten hat und die mgh Ende des Jahres erhaltene Kapitaleinlage wéitere
Einzelheiten siehe Punkt 15) als ausreichend. Dagsiditatsrisiko wird letztendlich von den Inhaberer RN Notes
getragen.

Das vertraglich vereinbarte, nicht abgezinste RHédiigprofil der finanziellen Vermdgenswerte und Vedbichkeiten des
Unternehmens stellt sich wie folgt dar:

2015 2014

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerttenzielle
Vermégenswerte € 25.069.000 € 25.069.000

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerfiei@nzielle
Verbindlichkeiten - Keine vertragliche FalligkeRnkt 2 Anhang) € ( 25.069.000) € ( 25.069.000)

Da das Falligkeitsdatum der Verbindlichkeiten diredit dem Falligkeitsdatum der Vermdgenswerte verknigiftgeht
das Direktorium davon aus, dass fir das Unternehmierviesentliches Netto-Liquiditatsrisiko besteht.

Marktrisiko

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, dasderungen von Marktpreisen wie Wechselkursen, Zinsed
Aktienkursen Auswirkungen auf die Ertrage des Unterresteoder den Wert der vom Unternehmen gehaltenen
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9.

FINANZINSTRUMENTE - (FORTSETZUNG)

Marktrisiko - (Fortsetzung)

Finanzinstrumente haben. Das Marktrisikomanagemenfolgt das Ziel, die herrschenden Marktrisiken erivalb
tragbarer Parameter zu steuern und zu kontrollienehgleichzeitig die Rendite zu optimieren.

Durch die Struktur der Aktiva und Passiva des Untemmens, insbesondere die gleichlautenden Bedinguxgen
Hauptvermdgenswerte und -verbindlichkeiten, halt Basktorium das Marktrisiko, dem das Unternehmen esstzt
ist, fur unwesentlich. Die Hauptrisiken werden nacltdald) erortert.

Zinsrisiko

Ein Zinsrisiko entsteht durch eine Inkongruenz zivstden Zinssatzen der Vermdgenswerte und der Veidhikditen
des Unternehmens.

Das Unternehmen finanziert seinen Geschéftsbetriebdibdusgabe von LRN Notes. Auf die LRN Notes sind Zinse
in Hoéhe des 3-Monats-Euribor plus 1,65 % zahlbary déinssatz fiir die Zinsforderungen aus den
Erganzungskapitalanleihen entspricht dem 3-Monat#skr plus 1,75 %. Der Zinsertrag des Unternehmigggt somit
um 0,10 % hoher als die Zinsaufwendungen des Urtiaraps. Darliber hinaus sind keine Zinsen zahlbar, \wanfir
keine ausreichenden ausschiittbaren Mittel vorhasdeh Dementsprechend ist das Direktorium der Ansithgs das
Unternehmen keinem wesentlichen Zinsrisiko ausgesttund das gesamte Zinsrisiko von den Inhaber.B&l Notes
getragen wird.

Fur die finanziellen Vermogenswerte und Verbindlickdeides Unternehmens gelten folgende Zinsprofile:

2015 2014
Grundlage der Grundlage der
Zinsberechnung Buchwert Zinsberechnung Buchwert
Finanzielle Vermbgenswerte:
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Variabler Zins € 8.398.115 Variabler Zins € 3.760.350

Vermogenswerte

Finanzielle Verbindlichkeiten:

Erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertete finanzielle Variabler Zins € 8.398.115 Variabler Zins € 3.760.350
Verbindlichkeiten

Zinsrisiko - Sensitivitdtsanalyse

IFRS 7 verlangt die Angabe einer ,Sensitivitatsasalfiir jede Art von Marktrisiko, dem das berichtekidgernehmen
am Abschlussstichtag ausgesetzt ist. Dabei ist datiers wie der Gewinn bzw. Verlust und das Eigenkapitath an
diesem Stichtag hinreichend mdgliche Anderungerjetegiligen Risikovariablen beeinflusst worden wéarehs Sicht

des Unternehmens wiirde sich eine Anderung des mit B&hNotes verbundenen Zinssatzes durch eine gleitte,h
entgegengesetzte Anderung des mit den Erganzuntseapeihen verbundenen Zinssatzes decken. Demrigitéh dine
Zinssatzanderung unter dem Strich keinen wesentliéiftekt auf den Gewinn oder Verlust und/oder das riigpital.

Aus diesem Grund muss nach Meinung des Direktoriunng kenalyse der Zinssensitivitdt angegeben werden.
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9.  FINANZINSTRUMENTE - (FORTSETZUNG)
Wahrungsrisiko

Ein Wahrungsrisiko entsteht durch eine Inkongruemwischen den Wahrungen der Vermodgenswerte und der
Verbindlichkeiten des Unternehmens.

Nahezu alle Aktiva und Passiva des UnternehmensnlauteEuro, sodass das Direktorium folglich der Ansist, dass
fur das Unternehmen oder die Inhaber der LRN Noteaswesentliches Wahrungsrisiko besteht.

2015 2014
Auf Euro lautend:
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete € 8.398.115 £ 3.760.350
finanzielle Vermdgenswerte
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete € ( 8398115 € ( 3.760.350)

finanzielle Verbindlichkeiten

Kontrahentenrisiko

Unter Kontrahentenrisiko versteht man das Risik@sdgine Partei, die eine Vereinbarung mit dem Unkenea hat,
ihren Verpflichtungen nicht nachkommt.

Sollte der Erlés aus den Erganzungskapitalanleerder Riickzahlung nicht ausreichen, um die Varipflingen des
Unternehmens bei Falligkeit der LRN Notes abzudeckdisste das Unternehmen die Unterstiitzungsvereindpamit
immigon (ehemals OVAG) in Anspruch nehmen, um den Vietifingen des Unternehmens nachkommen zu kénnen.
Folglich ist das Unternehmen einem wesentlichen kKbmintenrisiko in Bezug auf immigon ausgesetzt.

Am 27. August 2015 hat Fitch immigon's langfristigésnitatsrating von B zu CCC herabgestuft und in feglge das
Rating entzogen. Moody's stufte das langfristigedfrating von immigon von B2 auf Caal herunter.

Nach Ansicht des Direktoriums sind die vom Unternehnran Rahmen der LRN Notes zahlbaren Betrage in
kaufmannischer Hinsicht mit den Betréagen verkn(gti#,das Unternehmen aus den Erganzungskapitalanleihd/oder
der Unterstutzungsvereinbarung erhélt. Daher bestath Ansicht des Direktoriums trotz des vom Unternehine
Bezug auf immigon eingegangenen Kontrahentenridikeas wesentliches Kontrahentenrisiko fur das Uredemen und
das gesamte Kontrahentenrisiko wird letztendlich den Inhabern der LRN Notes getragen.

Beizulegende Zeitwerte

Der beizulegende Zeitwert der Vermdgenswerte und Velibivketiten des Unternehmens stellt sich wie folgt dar

2015 2014
Beizulegender Beizulegender
Buchwert Zeitwert Buchwert Zeitwert
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert € 8.398.115 € 8.398.115€ 3.760.350 € 3.760.350

bewertete finanzielle
Vermobgenswerte

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

€ ( 8398115 € ( 8.398.115) € ( 768.350) € ( 3.760.350)
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FINANZINSTRUMENTE - (FORTSETZUNG)

Beizulegende Zeitwerte - Sensitivitatsanalyse

Bei der Feststellung der notierten Preise, diedférLRN Notes beobachtet werden, treffen Marktteilnehfnnahmen
Uber zukiinftige Zinssatze. Zum 31. Dezember 20153Indezember 2014 basierte der beizulegende Z¢iteelRN
Notes auf einem beobachtbaren Handelspreis (Einzethsiehe unten). Fur jede Anderung im beizulegerfigtwert
der LRN Notes gibt es eine gleich hohe, entgegergesefinderung im beizulegenden Zeitwert der
Erganzungskapitalanleihen. Auf dieser Grundlage l&dt das Direktorium daher nicht fur erforderlich, eein
Sensitivitdtsanalyse des beizulegenden Zeitwertsurbezember 2015 und 31. Dezember 2014 anzugeben.

Schétzung des beizulegenden Zeitwerts und Fair-VaduHierarchie

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der im Rahrmamer ordnungsgemaflen Transaktion zwischen willigen
Marktteilnenhmern am Bewertungsstichtag beim Verkdnés Vermdgenswerts erzielt oder fiir die Ubertraguingre
Verbindlichkeit gezahlt wirde. Der beste Anhaltspurikt den beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstrusnbatm
erstmaligen Ansatz ist der Transaktionspreis (d.dar beizulegende Zeitwert der gegebenen oder enlealte
Gegenleistung).

Der beizulegende Zeitwert der LRN Notes zum 31. Dezer@®d5 war direkt von dem jungsten beobachtbaren
gehandelten Preis von der Frankfurter Borse gerhdide Direktoren haben den beizulegende ZeitwertLéR Notes

auf einen unangepassten gehandelten Preis von de&%elegt, welcher an der Frankfurter Borse amD&zember
2015 als der am nachsten zum Ende des Jahres melgigandelsstichtag” beobachtet wurde (31. Dezembé#:20
ursprunglich gehandelter Preis wurde mit 15% bediesctie von der Borse Frankfurt am 12 Januar 28l&5der am
nachsten Handelsstichtag zum Ende des Jahres béstbachde). Aufgrund fehlendem Handelsabschlusses am 3
Dezember 2015, halten die Direktoren dies fur eingearessene Schatzung des beizulegenden ZeitwertegrfiB1.
Dezember 2015. Der nachste Handelsabschluss, ddiefllRN Notes beobachtet wurde, ereignete sich anuri 22.
Januar 2016, als die LRN Notes zu Preisen im Beraioch 37,6% bis 38,5% beobachtet wurden. Diese
Preisquotierungen, wenn sie verwendet worden wareterhatnen beizulegenden Zeitwert zwischen 9.425.94dks €
9.651.565 € ergeben.

Die Erganzungskapitalanleihen werden weder auf eirkeivea Markt notiert noch gehandelt, da sie aussgBtith vom
Unternehmen gehalten werden. Demzufolge gibt es keioserten Marktpreis fur die Erganzungskapitaldrda. Die
Bedingungen der Erganzungskapitalanleihen entspreichjeder wesentlichen Hinsicht denen der LRN Noteis,
Ausnahme des Umstands, dass die LRN Notes zum 3-MBnoaitsor plus einer Marge von 1,65 % und die
Erganzungskapitalanleihen zum 3-Monats-Euribor plasr Marge von 1,75 % verzinst werden. Folglicrdvder
beizulegende Zeitwert der Ergdnzungskapitalanleftzet Ansicht des Direktoriums als in etwa gleich haat
entgegensetzt des beizulegenden Zeitwerts der LRNsNetschatzt.

IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden ZeitwertsREA3"), legt eine Fair-Value-Hierarchie fest, naeh die in den
Bewertungsverfahren verwendeten Inputfaktoren infeBtieingeteilt werden. Diese Hierarchie klassifizieéichste
Prioritat fir unbereinigte Quotierungen in aktivedkten fur identische Vermdgenswerte oder Verbin#kien (Level
1 Bewertung) und niedrigste Prioritat fur nicht bacihitbare Inputfaktoren (Level 3 Bewertung). Die &tifen der Fair-
Value-Hierarchie gemaR IFRS 13 sind wie folgt:

Stufe 1 - Inputfaktoren, die auf aktiven Markterr fidentische Vermodgenswerte oder Verbindlichkeitenienizt,
unverandert Ubernommene Preise zum Bewertungssfialiderspiegeln;

Stufe 2 - Inputfaktoren, bei denen es sich nichtdienauf Stufe 1 bertcksichtigten notierten Préizedelt, die sich aber
fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit entwediegkt (d. h. als Preis) oder indirekt (d. h. inléhung von
Preisen) beobachten lassen, darunter auch Inpoitéakvvon Markten, die nicht als aktiv angesehen arerd
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10.

11.

FINANZINSTRUMENTE - (FORTSETZUNG)

Schatzung des beizulegenden Zeitwerts und Fair-VaduHierarchie (Fortsetzung)

Stufe 3 - Inputfaktoren, die nicht auf beobachtbadviarktdaten basieren.

Die Einstufung eines Finanzinstruments in der Faiu®alierarchie basiert auf der niedrigsten Stufey di fur die
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts relevanfentiaktor hat. Allerdings erfordert die Festlegumgs ,aktiv*
und/oder ,beobachtbar* bedeutet, erhebliche Ernmsssascheidungen auf Seiten des Unternehmens. NaibhfAdes
Unternehmens handelt es sich bei beobachtbaren Datdviarktdaten, die ohne Weiteres zuganglich siadelmafig
veroffentlicht oder aktualisiert werden, zuverlassigd nachprifbar sind, nicht proprietéar sind unch \&ahlreichen
unabhangigen Quellen bereitgestellt werden, die aktiv relevanten Markt beteiligt sind. Die Einstufuemes
Finanzinstruments in der Hierarchie basiert auf Beeistransparenz des Finanzinstruments und ertispnicht
notwendigerweise dem vom Unternehmen wahrgenommengmo RisVerbindung mit diesem Finanzinstrument.

Da der beizulegende Zeitwert der LRN Notes von einerh eswem Markt beobachtbaren Handelspreis gegen
Geschéftsjahresende abgeleitet wurde, sind die LRNsNaté Stufe 2 (2014: Stufe 2) der Fair-Value-Hieraach
eingestuft.

Da der beizulegende Zeitwert der Erganzungskapitgitaen direkt anhand des beizulegenden Zeitwertd @dF Notes
bestimmt wurde, bei dem es sich um eine Stufe-2-Bewgrhandelt, sind die ErganzungskapitalanleihenSaufe 2
(2014: Stufe 2) der Fair-Value-Hierarchie eingestuft.

Das Direktorium fihrt Umklassifizierungen zwischen d&tufen der Fair-Value-Hierarchie am Ende jeder
Berichtsperiode durch. Es gab in diesem Geschéaftsiaine Umklassifizierungen zwischen den Stufen des
beizulegenden Zeitwerts.

OPERATIVE SEGMENTE

Geografische Informationen

Alle Ertrage des Unternehmens stammen aus externdre@udie sich wie folgt aufschliisseln lassen:
2015 2014

Osterreich € - £ 22

Langfristige Vermdgenswerte
AuRer dem erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwerivebeten finanziellen Vermogenswert verfligt das
Unternehmen Gber keine anderen langfristigen Vernsigerie.

Wichtigste Investmentgesellschaft

Die Zinsertrage des Unternehmens aus Anleihen stammousschlieRlich von immigon (ehemals OVAG), dem
Emittenten der Erganzungskapitalanleihen.

DIREKTE UND LETZTENDLICHE BEHERRSCHUNG

Das Unternehmen gehort zu immigon (ehemals OVAG), die%0der vom Unternehmen ausgegebenen Stammaktien
besitzt.
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12. NAHESTEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Im Laufe des Jahres haben die Sanne Corporatec8grimited ("SCSL") und Sanne Secretaries Lim{&5L") fur
das Unternehmen Sekretariatsdienste zu den mautttiébli Satzen erbracht. SCSL war bis zum 31. Juli 2068
Tochtergesellschaft von Sanne Fiduciary Servicested ("SFSL"), als SCSL und SFSL fusionierten. BEL ist eine
Tochtergesellschaft von SFSL. SCSL, SSL und SF8U Mitglieder der "Sanne Group" (dabei bedeutet"&anne-
Group" Sanne Group PLC und alle ihrer Tochtergedwdften und verbiindeten gleichen Unternehmen). Cuarlkgsitzt
im Vorstand der Sanne Corporate Services Limitede diir das Unternehmen Verwaltungs- und
Managementdienstleistungen zu den marktiblichere8&rbringt.

A. Hikade und K. Kinsky waren Mitarbeiter der OVAG.
J. Gaugusch und M. Wiebogen sind Mitarbeiter von iigam.

Nach Ansicht des Direktoriums gab es aufRer den inPderkten 2, 6, 11 und 13 offengelegten Geschéaftdlemféeine
weiteren Geschafte mit nahestehenden Personen odaneiminen. Die im Jahresverlauf zu zahlenden Verwadtwnad
Managementgebuhren sind in der Gesamtergebnisreglausgewiesen.
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13. AUFWENDUNGEN DES UNTERNEHMENS

14.

15.

16.

17.

Nach Mafigabe der Unterstitzungsvereinbarung vom 2fb@&k 2002 zwischen dem Unternehmen und immigon
(ehemals OVAG) werden die Aufwendungen des Unternehmepwéit von immigon (ehemals OVAG) iibernommen,
als das Unternehmen nicht Giber ausreichende Metéligt, um seine Aufwendungen selbst zu begleichen.

FUHRUNGSTEAM

Die Vorstandsdirektoren des Unternehmens bilden dasruR{jsteam. Die Vergiutungen der Mitglieder des
Fuhrungsteams werden von der letztlich beherrscherRiatei sowie von anderen nahestehenden Persoren od
Unternehmen gezahlt und nicht dem Unternehmen weltestee

Es ist daher nicht méglich, diese Vergitungen angeereauf das Unternehmen umzulegen. Daher wurdervirgBeif

die Vorstandsdirektoren keine Vergitungen offengeltigtsich auf das Unternehmen beziehen.

KAPITALEINGANGE

Am 19. Februar 2015 wurden dem Unternehmen eine Heipilage in Hohe von 60.000 € und am 21. Oktober 2046
weitere Kapitaleinlage in H6he von 60.000 € von inonigzur Finanzierung seiner Aufwendungen gewahrt. Diese
Betrage wurden als ,Kapitaleinlagen erhalten” eimgitsDer Gesamtbetrag der erhaltenen Kapitaleinldgsauft sich

auf 120.000 €.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Rechtliche Schritte wurden durch bestimmte Inhaleel RN Notes eingeleitet, unter anderem wird sowohBdisis der
Fusion zwischen der Investkredit Bank AG und der OVAGQf42 als auch die Basis der Spaltung der OVAG in die
Volksbank Wien-Baden AG und immigon, wie im Anhang laettrt ist, angefochten. Da es um erste Stadien des
gerichtlichen Verfahrens geht, sind die Direktorechhiin der Lage, eine objektive Einschétzung desrmvartenden
endgultigen Ausgangs dieses Rechtsstreits zu maciuat, Uber die zu erwartenden Prozesskosten, dstebsh
koénnten. In Ubereinstimmung mit dem Support Agreemardem MaRe, dass das Unternehmen nicht in der isagdie

zu entstehenden Gerichtskosten zu begleichen, welidea Kosten durch immigon beglichen und sind daheiesem
Abschluss nicht erfasst.

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Es gab keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtagale®sabschlusses, welche Anpassungen erforden.hatt
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