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Jahresabschluss zum
31. Dezember 2016
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BILANZ ZUM 31.12.2016

AKTIVA in EUR

Beilage 1/2

31,12,2016 31.12.2015

-

. Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken

2. Farderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig

b} sonstige Forderungen

3. Farderungen an Kunden

4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
von anderen Emittenten

darunter:
elgene Schuldverschreibungen 6.183.029,07

5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

6. Beteiligungen

darunter:

an Kreditinstituten 373.300,00
7. Anteile an verbundenen Unternehmen

darunter:

an Kreditinstituten 6.800.000,00

8. Sachanlagen
darunter:
Grundstiicke und Bauten, die vom Kreditinstitut im
Rahmen seiner eigenen Tatigkeit genutzt werden 180.782,33

9. Sonstige Vermogensgegenstinde

10. Rechnungsabgrenzungsposten

1,110.417,059,00  1.080.602.154,00
192,230.497,21 476.416.960,20
52.249.645,56

424,167.314,64

22.928,007,69
169.302.489,52

248.598.634,14

137.449.091,51 229.579.374,00

137.449.091,51 229.,579.374,00

59.601.890,40

14,150.068,45 15.516.282,27
758.978,20

174.550.637,92 308.213.244,76

21.800.000,00

654.315,61 616.574,21

189.391,01

67,325.062,40 616.942.234,58

41.695.585,28 64.357.103,30

597.097.663,50

3.151.,011,15 15,587.504,48

1.990.221.962,67  3.404.929.095,30

Posten unter der Bilanz

Auslandsaktiva

Alpes il | BIBFIRI0NGS
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PASSIVAin EUR

31.12.2016

Beilage 1/3

31,12.2015

e
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10.

11.

. Riickstellungen

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

sonstige Verbindlichkeiten
darunter:

aa) taglich fallig

bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist
. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
. Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten

a) Riickstellungen fiir Abfertigungen

b) Riickstellungen fiir Pensionen
c) Steuerriickstellungen
c_i) sonstige

. Nachrangige Verbindlichkeiten

- Ergd nzungskapital geméﬂ Teil 2 Titéi | Ka-pitel 4 der

Verordnung (EU) Nr. 575/2013

] Par-ti-zi-p-a"ti-ca-ﬁ-skapitai 2008

Gezeichnetes Kapital

Gezeichnetes Kapital vor Abzug der Eigenen Anteile

abziiglich:
Eigene Anteile

Gewinnriicklagen

a) gesetzliche Riicklage

b) andere Riicklagen

¢) Riicklage firr eigene Anteile

. Bilanzgewinn

a) Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
b) Jahresgewinn

1.292.032,81
64.957.805,39

230.384.,287,15

4.283.616,64
226.100.670,51

583.857.128,22
237.551.096,49

3.539.692,00
30.929.365,58
5.000.000,00
170.766.610,40

29.725.982,62

-64.307,46

1.933.595,13
388.486.720,63
64.307,46

0,00
0,00

66.249.838,20

230.384.287,15

40.085.582,08
21.516,49

210.235.667,98

125.348.847,00

71.317.884,84

5.023.81584

29.661.675,16

390.484.623,22

0,00

227.797.831,60
1.768.400,18
226.029.431,42

327.235.849,01

28.674.794,85
298.561.054,16

821.408,224,71 1.253.839.880,03

896.373.364,64
357.466.515,39

366.984.693,66
285.042,35
317,807.925,82
6.463.060,00
57.892.711,96

10.100.000,00
243.352.153,86

444.606.388,33
131.251.884,84
5.023.815,84
29.661.675,16
29.725.982,62
-64.307,46
300.434.108,66
1.933.595,13

298.436.206,07
64.307,46

0,00
0,00

327.235.849,01

0,00

1,990.221.962,67

3.404.929.095,30
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Posten unter der Bilanz

1. Eventualverbindlichkeiten
darunter:
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Haftung aus
der Bestellung von Sicherheiten 32.197.521,05

2. Kreditrisiken
3. Verbindlichkeiten aus Treuhandgeschiften

4. Auslandspassiva

31.12.2016

32,197.521,05

1,000.666,54
128.528.817,64

_SRFGORANRON

Beilage 1/4
31.12.2015
59.386.435,89

59.386.435,89

236.465.762,88

526.790.220,26
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DAS GESCHAFTSJIAHR VOM 1. JANNER BIS 31. DEZEMBER 2016

in EUR

1. Zinsen und dhnliche Ertrige
darunter:

aus festverzinslichen Wertpapieren

2. Zinsen und ahnlic

I. Nettozinsertrag

3. Ertrége aus Wertpapieren und Beteiligungen

a) Ertrage aus Aktien, anderen Anteilsrechten und nicht
festverzinslichen Wertpapieren

b) Ertrige aus Beteiligungen

c) Ertrdge aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

Il. Betriebsertrige

8. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
darunter:
aa) Lohne und Gehilter

bb} Aufwand fir gesetzlich vorgeschriebene soziale
Abgaben und vom Entgelt abhdngige Abgaben und
Pflichtbeitrige

cc) sonstiger Sozialaufwand

dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung und
Unterstlitzung

ee) Verdnderung der Pensionsriickstellung

ff) Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand)

9. Wertberichtigungen auf die in dem Aktivposten 8
enthaltenen Vermdgensgegenstinde

Beilage I/5

-6.531.602,34

-1.732.695,53
-141.508,93

-3.514.759,24
8.834.708,50

-1.202.420,27

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

5 Belrieinsél.ijfwea;durrl'ger'f

235.853,97
591.862,43

 205.232.662,10

-4.288.347,81

-28.500.593,22

-12.874.944,85

206.060.378,50

2.327.660,45

-10.392.909,19

-30.786.139,26

1204.617.171,81

358.951.217,46

-32,788.941,03

-89.592,40

-91.990.127,42

-124.868.660,85

01-12/2016 01-12/2015

41.811.708,46  126.223.377,08

4.600.25365  15.155857,76
-54.686.653,31 -124.147.905,94

2.075.471,14
81.198.628,23
69.581,55
799.768,87
80.329.277,81
3.385.863,57
1431627002
625953467
47226739315
538.351.551,40
-65.041.592,83
-23.804.880,05

-14.385.604,28
-3.702.173,57
-1,223,900,89

-3.630.604,44
291.358,83

-1.153.955,70

-41.236.712,78

-83.228,84

-112.574.108,46
-177.698.930,13

IV. Betriebsergebnis

234,082,556,61

360.652.621,27

11. Wertberichtigungen auf Forderungen und Zufihrungen zu

Rickstellungen fiir Eventualverbindlichkeiten und
Kreditrisiken _

12, Ertrage aus der ;C\uﬁ'c')sung von Wertberichtigungen auf

Forderungen und aus Riickstellungen fir
__ Eventualverbindlichkeiten und Kreditristken

13. Wertberichtigung auf und VerduBerungsverluste aus

Wertpapieren, die wie Finanzanlagen bewertetet sind,
sowie auf Beteiligungen und Anteile an verbundenen
~Unternehmen

 -125.045.631,85

116.395.889,92

| -179.965.166,14

| -79.655.643,15

158.163.067,04

AR
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14, Ertrige aus Wertberichtigungen auf und

VerauRerungsgewinne aus Wertpapieren, die wie

Finanzanlagen bewertetet werden, sowie auf

Beilage 1/6

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen 47.169.858,93 84.509.986,70
V. Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkelt 92.637.507,47 316.440.174,287
15.  Steuernvom EinkommenundErtrag -2.587.856,46  -6.119.025,31
16. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 15.
auszuweisen 863,55 -4.942,031,36
V. Jahresiiberschuss 90.050.514,56 305.379.117,61
17.  Reinvermogensminderung durch Abspaltung 000,  :7:000.000,00
18. Riicklagenbewegung 90.050.514,56  -298.379.117,61
VIl. Jahresgewinn 0,00 0,00
19, Gewinnvortrag' - i ‘o,do‘ 0,00
Vi Bilanzgewinn e 000
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Anhang
fiir das Geschaftsjahr 2016
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSIAHR 2016

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
Aligemeine Grundsiitze

Der Jahresabschluss der immigon portfolioabbau ag (im Folgenden kurz ,immigon”) wurde vom
Vorstand in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmens- und (soweit anwendbar)
bankrechtlichen Vorschriften aufgestellt,

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtuhg der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung sowie
der Generalnorm, ein méglichst getreues Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens zu vermitteln, aufgestelit,

Rundungshinweis

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.

Betrieh als Abbaugesellschaft
Allgemein

Die immigon portfolioabbau ag (immigon} mit Sitz in Wien ist eine Abbaugesellschaft gemR § 162
Bundesgesetz lber die Sanierung und Abwicklung von Banken {(BaSAG) und die Konzernspitze von im
In- und Ausland agierenden Tochtergesellschaften. Bis zum 4. Juli 2015 firmierte die Gesellschaft als
Osterreichische Volkshanken-Aktiengeselischaft {OVAG). Seit ihrer Teilverstaatlichung im April 2012
befand sich die Gesellschaft in einem Transformationsprozess, dem ein Restrukiurierungsplan und
Auflagen der EU-Kommission und der Republik Osterreich zugrunde lagen.

In der Hauptversammlung der OQVAG am 28. Mai 2015 wurde die Abspaltung zur Aufnahme des
JZentralorganisation- und Zentralinstitut-Funktion” Teilbetriebes der OVAG als (ibertragende
Gesellschaft auf die Volksbank Wien-Baden AG (nunmehr VOLKSBANK WIEN AG) als Gibernehmende
Gesellschaft beschlossen. Die Ubertragung erfolgte riickwirkend auf Grundlage der Schlusshilanz zum
Spaltungsstichtag 31. Dezember 2014 unter Fortbestand der (bertragenden Gesellschaft gegen
Gewidhrung von Aktien. Gleichzeitis wurde die Herabsetzung des Grundkapitals sowie des
Partizipationskapitals zur Verlustdeckung beschlossen.

Die FMA hat mit Bescheid vom 2. Juli 2015 den Betrieb der Gesellschaft als Abbaugesellschaft im
Sinne des § 162 BaSAG unter der Bedingung der Eintragung der Spaltung im Firmenbuch genehmigt.
Seit der Eintragung der Spaltung im Firmenbuch am 4. Juli 2015 ist die Gesellschaft kein Kreditinstitut
mehr. Der Firmenwortlaut wurde am 4, Juli 2015 auf immigon portfolioabbau ag gedndert. Seit
diesem Stichtag ist die immigon eine Abbaugesellschaft gemiB § 162 Abs 1 BaSAG. Der
Geschiftsgegenstand gemiR & 2 der Satzung sieht vor, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
Gesellschaft mit dem Ziel zu verwalten, eine geordnete, aktive und bestmogliche Verwertung
sicherzustellen. Die Gesellschaft hat demnach einen Abbauplan zu erfiillen, der die Eliminierung der
risikotragenden Vermogensteile bis Ende 2017 vorsieht.

Abbaumalinahmen
Ziel der immigon ist es, den Abbauprozess, der seit 2012 erfolgreich 1duft, zligig fortzusetzen, die

Verbindlichkeiten der Gliubiger planmiRig bei Falligkeit zu bedienen und die immigon final
abzuwickeln. Die immigon ist als Abbaugesellschaft wesentlich den Unsicherheiten und Risiken fm
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Abbauprozess, unter anderem hinsichtlich erzielbarer Verkaufspreise von Vermdégensgegenstanden,
ausgesetzt. Ferner besteht das Risiko, dass auch im Rahmen der VerduRerung bzw. dem Schlieflen
von Derivaten Abschlige erforderlich sein konnten, Darliber hinaus bestehen allgemeine
Gewdhrieistungsrisiken aus Beteiligungsverkdufen sowie Rechtsrisiken aus bhestehenden
Passivprozessen.

Diesen Risitken wird durch die Dotierung entsprechender Riickstellungen und der Einstellung des
Jahresiiberschusses in die Rlicklagen Rechnung getragen.

Der Abbau der Vermégenswerte konnte 2016 erfolgreich fortgesetzt werden. Ausgehend von dem
Bilanzvolumen 2015 ohne der Liquiditatsveranlagung bei der OeNB, d.h. von EUR 2.324 Mio. konnten
62% oder EUR 1.445 Mio. abgebaut werden. Das Bilanzvolumen chne der OeNB-Veranlagung hat sich
entsprechend auf EUR 880 Mio. vermindert:
e  Der Bestand an nicht bdrsennotierten Bankanleihen konnte vermindert werden.
o  Wesentliche Transaktionen im Bereich der Kundenforderungen waren
Immobilienfinanzierungen in Ungarn, ein Hotelprojekt in Kroatien, der Verkauf des zweiten
Teils eines Portfolios von Windkraftfinanzierungen sowie der Verkauf von rumiénischen
Biroimmobilien in Tochtergesellschaften, die von der immigon finanziert waren.
o Im Bereich der Schuldverschreibungen und anderer festverzinslicher Wertpapiere wurden
etliche wenig liquide Anlethen verduBert.
¢ Aus den Beteiligungen fanden Ausschiittungen in H6he von EUR 205,8 Mio. statt, wodurch
die Verkaufserlése aus Leasingforderungen, Immobilien und Beteiligungen in
Tochtergesellschaften in die immigon transferiert wurden.

Zum Abbau der Passivseite hat die immigon auch 2016 Investoren eingeladen ausstehende
Verbindlichkeiten vorzeitig zurlickzukaufen.

e Die immigon hatte seit dem 9.11.2015 und bis zum 23.6.2016 flr nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten Riickkaufkurse auf ihrer Website http://www.immigon.com verdffentlicht.
Im Geschiftsjahr 2016 wurden Nominalwerte von EUR 187 Mio. rlickgekauft
{Riickkaufsprogramm 3).

e  Am 30.3.2016 wurde ein weiteres Rickkaufsprogramm flr 14 nachrangige Verbindlichkeiten
in Form einer Reverse Modified Dutch Auction veroffentlicht. Immigon hat ein
Nominalvolumen in Hohe von rund EUR 139 Mio. angenommen (Riickkaufsprogramm 4).

e In der Folge wurde am 6.7.2016 verdffentlicht, dass auch Rickkaufkurse fir alle 16
ausstehenden nachrangigen Verhindlichkeiten (Senior Subordinated) mit Laufzeitende nach
31,12.2016 auf der Wehbsite der immigon verdffentlicht werden, Die Veréffentlichungen der
Riickkaufkurse dauerten bis zum 11.08.2016 an. Es wurden damit Nominalvalumina von rund
EUR 9 Mio. angekauft {Riickkaufsprogramm 5).

o  Am 7.10.2016 startete ein Riickkaufsprogramm fiir neun Erganzungskapltalanie|hen unter

- einer weiteren Reverse Modified Dutch Auction mit Mindestannahmepreisen. Der Vorstand
der immigon hat am 2. November 2016 beschlossen, Angebote mit einem Nominalvolumen
von rund EUR 59 Mio. anzunehmen {Riickkaufsprogramm 6).

e Weiters hat die immigon 5 Zertifikate (Indexzertifikat auf ATX AT0000436100, Indexzertifikat
auf CECE AT0000436118, Indexzertifikat auf Hang Seng AT0000436134, Indexzertifikat auf
Hang Seng China AT0000436142, Indexzertifikat auf RDX USD Index AT0000436167) zum 23,
Februar 2016 vorzeitig geklindigt. Auch die Nachranganleihe 2006 — 2016 mit der ISIN
X50275528627 in Hohe von EUR 81 Mio. wurde vorzeitig gekiindigt.

Es ist unverdndert geplant, die wesentlichen wirtschaftlichen Risiken der immigon bis Ende 2017
abzubauen. Dies betrifft neben dem Abbau von Forderungen an Kreditinstituten und Kunden, die ein
vertragliches Laufzeitende nach Ende 2017 aufweisen, sowie von Wertpapieren insbesondere auch
die direkt und indirekt gehaltenen Beteiligungen der immigon. Bei den Beteiligungen insbesondere
die indirekt {ber die Unternehmensheteiligungs Gesellschaft mbH gehaltene Beteiligung an der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft (RZB) im AusmaR von 4,64%, die indirekt Gber







