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Kapitalerhéhung der Kommunalkredit mit strategischem Partner Dexia Crédit Local auf Nominale
EUR 13,8 Mio. (Janner 2001)

Investkredit fungiert als Lead Manager der SPAR-Unternehmensanleihen-Emissionen im Nominale von
EUR 200 Mio. (Marz 2001)

Der Aufsichtsrat der Kommunalkredit bestellt Dipl.-Ing. Patrick Giacobbi zum neuen — dritten —
Vorstandsmitglied neben Dr. Reinhard Platzer (Generaldirektor) und Mag. Gerhard Gangl
(Marz 2001)

Die Kommunalkredit begibt ihre erste Anleihe in einer CEE-Wahrung (CZK 500 Mio.) (Mé&rz 2001)
Operative Erd6ffnung der Investkredit-Reprasentanz in Prag (April 2001)

Vertragsabschluss Uber den Kauf des Immobilienprojektes Saski Point, Warschau, durch Europolis
Invest (April 2001)

Die Europdische Investitionsbank (EIB), Luxemburg, vergibt ein erstes Globaldarlehen fiir kommunale
Infrastrukturinvestitionen (Hohe: EUR 50 Mio.) an die Kommunalkredit (April 2001)

Die Hauptversammlung der Investkredit beschlieBt eine Verlangerung des genehmigten Kapitals von
rund EUR 3 Mio. bis 2006 (Mai 2001)

Bilanzsumme der Investkredit-Gruppe Ubersteigt erstmals EUR 10 Mrd. (Juni 2001)
Upgrading des Ratings der Kommunalkredit durch Moody’s Investors Service auf Aa3 (Juni 2001)
Splitting der Aktie der Investkredit im Verhaltnis 1:10 (Juli 2001)

Abschluss des ersten US-Lease-Geschaftes mit Beteiligung der Kommunalkredit. Weitere erfolgreiche
Transaktionen werden abgeschlossen (Juli 2001)

Der Aufsichtsrat der Investkredit entspricht dem Wunsch von Dkfm. Alfred Reiter mit Jahresende aus
dem Vorstand auszuscheiden und bestellt Dr. Wilfried Stadler zum Generaldirektor und Vorsitzenden
und Mag. Klaus Gugglberger zum Mitglied des Vorstandes ab 1.Janner 2002 (September 2001)

Abschluss eines Credit Default Swaps Uber USD 700 Mio. zur Absicherung des AAA- und AA-gerateten
Investkredit-Wertpapierportfolios (September 2001)

Vertragsabschluss Uber den Kauf des Immobilienprojektes Alliance Logistic Center, nahe Warschau,
durch Europolis Invest (Oktober 2001)

INVEST EQUITY-Gruppe erhéht Investitionsvolumen durch Rahmenvertrag mit KfW, Frankfurt, auf
EUR 64 Mio. (Oktober 2001) und erwirbt im Rahmen der Privatisierung die Strohal Rotationsdruck
GmbH (Dezember 2001)

Errichtung der Investkredit-Niederlassung in Frankfurt (Dezember 2001)

Beteiligung der Osteuropabank EBRD, London, am mittel- und osteuropdischen Immobilien-Portfolio
der Europolis Invest-Gruppe (EUR 105 Mio.) (Dezember 2001)

Kommunalkredit er6ffnet in Prag das Buro der Kommunalkredit Finance & Leasing s.r.o.
(Dezember 2001)

Vertragsabschluss Gber den Kauf des Immobilienprojektes Saski Crescent, Warschau und
Vertragsabschluss Uber den Kauf des Immobilienprojektes Technopark Pekarska, Prag, durch Europolis
Invest (Dezember 2001)

Erfolgreiche Abwicklung eines Verkaufsmandats fir die GBI durch die Europa Consult (Dezember
2001)
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Die Investkredit im Uberblick

DIE INVESTKREDIT IM UBERBLICK.

Investkredit-Aktie.

2001 2000 Veréan-
derung
Gewinn je Aktie" (in EUR) 3,65 4,23" -14 %
Dividende je Aktie (in EUR) 1,00? 0,872" +15 %
Ultimokurs" (in EUR) 36,45 35,00 +4 %
Hochstkurs? 41,52 36,03
Tiefstkurs” 34,68 32,55
Marktkapitalisierung (in EUR Mio.) 230,8 221,6 +4 %
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 10,0 8,3

" Werte bis 13.7.2001 um den Aktiensplit 1:10 adaptiert
2 Vorschlag

Investkredit-Gruppe.?

Zinsuberschuss 96,9 76,4 +27 %
Jahresuberschuss vor Steuern 33,8 32,4 +4 %
Jahrestiberschuss nach Steuern 30,2 30,2 +0 %
Bilanzsumme 11.194,4 8.703,4 +29 %
Finanzierungen® 9.548,1 7.437,8 +28 %
Kernkapital gemaB BWG 358,3 272,0 +32 %
Kernkapitalquote 6,8 % 6,4 %

Eigenmittel gemaB BWG 550,8 421,5 +31 %
Eigenmittelquote 10,4 % 9,9 %

Mitarbeiter (Jahresende) 320 290 +10 %

3 In allen Ubersichten dieses Geschaftsberichtes sind Rundungsdifferenzen auf Grund der Verwendung der
tatsachlichen Betrage moglich

4 Forderungen an Kunden, Haftungen und Treuhandkredite sowie Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere von anderen Nichtbanken-Emittenten

Rating.
Moody’s Investors Service langfristig kurzfristig
Investkredit Bank AG A1l P-1

Kommunalkredit Austria AG Aa3 P-1




Ertragsentwicklung

ERTRAGSENTWICKLUNG DER
INVESTKREDIT-GRUPPE 1997 - 2001.

in EUR Mio. Return on Assets
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I Jahrestiberschuss nach Steuern
30 Bl Konzernlberschuss 32 085% 4 0.9 %
=== Return on Assets "
0,80 %
25
/
20 0,6 %
qasn 77,
15
14

10 0,3 %

5

0 0,0 %

1997 1998 1999 2000 2001
Cost-Income-Ratio Return on Equity
65 % 16 %
60 % I Cost-Income-Ratio ? 14 %
=== Return on Equity vor Steuern
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1997 1998 1999 2000 2001

) Gesamtkapitalrentabilitit = Uberschuss vor Steuern in Relation zu durchschnittlichen risikogewichteten Aktiva
2 Kosten-/Ertragskoeffizient = Verwaltungsaufwand in Relation zu Betriebsertragen

3 Eigenkapitalrendite = Uberschuss vor Steuern in Relation zu durchschnittlichem Eigenkapital

4 Eigenkapitalrendite nach Steuern = Uberschuss nach Steuern in Relation zu durchschnittlichem Eigenkapital



Kennzahlen

KENNZAHLEN DER INVESTKREDIT-GRUPPE
1997 - 2001.

HGB HGB HGB IAS IAS

1997 1998 1999 2000 2001
Zinsuberschuss (in EUR Mio.) 49,3 51,1 62,1 76,4 96,9
Jahrestberschuss vor Steuern (in EUR Mio.) 11,9 13,7 24,3 32,4 33,8
Konzernuberschuss (in EUR Mio.) 7,2 8,2 17,3 26,8 23,1
Kernkapital gemaB BWG (in EUR Mio.) 209,0 227,9 247,5 272,0 358,3
Eigenmittel gemaB BWG (in EUR Mio.) 330,4 372,2 422,0 4215 550,8
Bilanzsumme (in EUR Mio.) 4.750,1 5.298,4 6.920,4 8.703,4 11.194,4
Mitarbeiter (Jahresende) 232 244 269 290 320
Borsekapitalisierung (in EUR Mio.) 187,7 204,7 206,0 221,6 230,7
Eigenmittelquote 127% 13,2% 126% 99% 104 %
Kernkapitalquote 81% 81% 74% 64% 68%
Zinsspanne” 1,70% 1,02% 1,02% 0,98 % 0,97 %

Betriebsertrage je Mitarbeiter (in EUR Mio.) 0,26 0,26 0,24 0,29 0,33

Jahresuberschuss je Mitarbeiter (in EUR Mio.) 0,05 0,06 0,09 0,11 0,11

Cost-Income-Ratio? 51,8 % 51,8% 54,0% 425% 41,8%
Return on Assets? 0,46 % 0,51% 0,80% 0,85% 0,71 %
Return on Equity vor Steuern® 59% 63% 99% 11,8% 122 %
Return on Equity — Konzerntberschuss® 37% 37% 70% 97% 84%
Gewinn je Aktie (in EUR) 1,36 1,42 2,73 4,23 3,65

Durch die Anwendung von IAS sind die Zahlen 1997 und 1998 nur bedingt vergleichbar

" Zinstberschuss in Relation zu durchschnittlicher Bilanzsumme

2 Kosten-/Ertragskoeffizient = Verwaltungsaufwand in Relation zu Betriebsertragen

3 Gesamtkapitalrentabilitit = Uberschuss vor Steuern in Relation zu durchschnittlichen risikogewichteten Aktiva
Y Eigenkapitalrendite = Uberschuss vor Steuern in Relation zu durchschnittlichem Eigenkapital

5 Eigenkapitalrendite nach Steuern = Uberschuss nach Steuern in Relation zu durchschnittlichem Eigenkapital



Brief des Vorstandes

BRIEF DES VORSTANDES.

Die Investkredit hat durch die konsequente Ausrichtung jeweils eigener Tochterunternehmen
auf die typischen Geschéaftsfelder der Langfrist-Finanzierung ihr Spezialbanken-Profil auch
im Berichtsjahr 2001 weiter gefestigt. Das starke Wachstum sowohl in der Unternehmensfinanzie-
rung als auch im kommunalen Bereich wie in der Immobilienfinanzierung ist ein sichtbares Zeichen
fur die hohe Akzeptanz der Spezialisierung durch unsere Kunden und Geschéaftspartner.

Die Wachstums-Ziele konnten mit einer konsolidierten Bilanzsumme von EUR 11,2 Mrd. deutlich
Ubertroffen werden. Die Ertragsziele blieben jedoch trotz eines um 27 % auf EUR 96,9 Mio. ange-
stiegenen Zinstiberschusses mit einem Uberschuss vor Steuern von EUR 33,8 Mio. wegen des erhéh-
ten Risiko-Vorsorgebedarfes im Bereich Unternehmensfinanzierungen deutlich unter den ur-
springlichen Erwartungen. Die Kosten-/Ertrags-Relation (Cost-Income-Ratio) von 42 % zeigt einen
im Branchenvergleich guten Wert und liegt auf dem Niveau des Vorjahres. An dem Ziel, bis spatestens
2004 einen Wert von unter 40 % zu erreichen, halten wir fest, da die regionale Erweiterung nach den
Erstinvestitionen mit positiven Kosteneffekten verbunden sein sollte.

Die Eigenkapitalbasis der Gruppe konnte im Berichtsjahr gestarkt werden, sodass die Expan-
sion der nachsten Jahre zunachst noch ohne Beanspruchung des Kapitalmarktes oder direkte Kapital-
erhéhungen durch Eigentimer erfolgen kann. Der Weg zur Starkung der Eigenmittel fuhrt in vielen
Féllen Gber Allianzen mit strategischen und/oder Finanzpartnern. Ein besonders erfreuliches
Beispiel dafur ist die Kapitalerhohung der Dexia-Bank, dem europaischen Marktfthrer fur
Kommunalfinanzierung, bei der Kommunalkredit Austria AG. Diese Partnerschaft ermdglicht eine
gemeinsame Expansion in die EU-Beitrittslander Zentraleuropas und gibt der Kommunalkredit durch
ein verbessertes Rating Rickenwind fiur eine kompetitive Konditionengestaltung gegeniiber ihren
Kunden im 6ffentlichen Bereich.

Ebenso bedeutsam ist der Hinzugewinn der Osteuropa-Bank EBRD als strategischer Beteiligungs-
partner der Immobilientochter Europolis Invest. Die Europolis Invest wird mit der Starkung durch
EUR 105 Mio. Beteiligungskapital der EBRD zu einem der gewichtigsten Investoren und Developer in den
Beitrittslandern. Insgesamt hat sie in den nachsten finf Jahren ein Investitionspotenzial von EUR 1 Mrd.
Sieht man die Europolis-Aktivitdten im Zusammenhang mit dem Engagement der Investkredit als Senior-
Lender in zentraleuropaischen Immobilienprojekten, zeigt sich deutlich, dass 2001 jenes Jahr war, in dem
die Investkredit auch als Immobilienbank ein eigenstandiges Profil gewonnen hat.

SchlieBlich konnte auch die Investkredit International Bank, unsere Tochterbank auf Malta, Gber
eine Kapitalerh6hung institutionelle Investoren gewinnen, was zu einer weiteren Starkung des Kern-
kapitals der Gruppe beitrug.

In Vorbereitung und gewissermaBen im Vorgriff auf die mit dem Baseler Akkord (,,Basel 11”) heran-
kommenden neuen Eigenmittel-Unterlegungserfordernisse haben wir mit einer umfangreichen, lang-
fristigen , Credit Default Swap”-Transaktion eine Eigenmittelerleichterung bei den in den besten
Rating-Kategorien veranlagten Wertpapieren geschaffen. Damit werden Eigenmittel fur die Ein-
raumung von Krediten in unserem Kerngeschéft als Bank fur Unternehmen freigespielt.

Gerade in einer Zeit, in der wir bei wesentlichen Teilen unserer Unternehmenskunden eine Verunsi-
cherung hinsichtlich des Bankenverhaltens unter den neuen Finanzierungs-Spielregeln des Euro-
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Kapitalmarktes und von Basel Il feststellen, bekennen wir uns zu unserer Aufgabe als mittelstandi-
sche Langfrist-Kreditbank. Wir gehorten deshalb zu den ersten Banken, die ihre Kunden offen und
konsequent tber die bilanziellen Erfordernisse und die neuen Anforderungen an das Kapitalstruktur-
Management informieren. Ein entscheidender Vorteil fir unsere Kunden ist, dass wir ihnen dabei
aus einer Hand alle Qualitaten und Produkte im Bereich Fremd- und Beteiligungsfinanzierung an-
bieten, die fir Konsolidierung und Expansion benétigt werden.

Vor dem Hintergrund eines immer starkeren Bedurfnisses aller Kreditgeber, Unternehmensrisiken zu
streuen, nltzen wir unsere neutrale Stellung im 6sterreichischen Bankensystem, um als Syndikats-
partner und Arrangeur von gréBeren Kredit- und Anleihevolumina die Rolle eines , Facilitators”
zu Gbernehmen und den Markt fur Fremdmittel-Risiken fltssig zu halten. Ein gutes Beispiel dafur sind
jene Corporate Bonds, die wir im vergangenen und verstarkt im laufenden Jahr fur unsere Kunden
mit dem Ziel einer deutlichen Verbreiterung ihrer Glaubigerbasis erfolgreich platzieren konnten.

Die Europa Consult konnte sich im vergangenen Jahr endgultig als ein geschatzter und gewichtiger
Spieler im &sterreichischen Investment-Banken-Umfeld etablieren. Bei der Strukturierung von Ma-
nagement-Buy-Outs wie bei der Beratung bei Unternehmens(ver)kaufen wurden wichtige Man-
date zur Zufriedenheit unserer Kunden erfolgreich abgeschlossen. In enger Zusammenarbeit mit dem
Corporate Finance-Team der Bank wurden dabei auch Transaktionen unseres mit der FGG etablier-
ten Mezzanin-Fonds sowie der INVEST EQUITY begleitet. Die erfreuliche Mitwirkung der deutschen
KfW an den Aktivitdaten der INVEST EQUITY hat das Selbstvertrauen des dort tatigen Teams exzel-
lenter Investment-Manager in einem fur Private Equity und Venture Capital sehr schwierigen Jahr
gestarkt.

Im Bereich der Treasury-Leistungen fiir Unternehmen hat die Investkredit als Partner fur Zins- und
Wahrungsderivate einen unverriickbaren Platz bei den 6sterreichischen Firmenkunden des TOP 500-
Segments erobert. In Umfragen externer Berater liegen wir mit unseren Leistungen auf Platz drei im
osterreichischen Markt. Weniger erfreulich waren die Fortschritte im Bereich Veranlagungen. Die
Investkredit-Investmentfonds haben unter den Riickschlagen auf den Kapitalmarkten gelitten,
was auch zu Ruckgangen in dem bei Kunden platzierten Volumen fuhrte. Wir haben uns deshalb
entschieden, unser Angebot noch konsequenter auf risiko-averse und Garantie-Produkte zu
fokussieren. Dies entspricht dem Bedurfnis von Finanzverantwortlichen von Unternehmen, neben
den laufenden Geschéftsrisiken nicht auch noch Veranlagungsrisiken in die Bicher zu nehmen.

Nach dem nunmehr weitgehend abgeschlossenen, seit 1995 konsequent vorangetriebenen Umbau
der Investkredit von der Férderbank zur Investitionsbank sowie der Verstarkung durch europdische
Expansionspartner in den wichtigsten Tochtergesellschaften liegt nun die nachste strategische Etappe
der Bank in der Internationalisierung. Was auf Ebene der Tochterunternehmen sowohl bei der
Kommunalkredit als auch bei der Europolis Invest begonnen wurde, wird nun auch in der Investkredit
konsequent umgesetzt.

War bisher die Internationalisierung in den Bilanzen der Investkredit vor allem in einem Veranlagungs-
Portfolio best-gerateter Wertpapiere sichtbar, folgt nun als konsequenter zweiter Schritt die Anwen-
dung der Kernkompetenzen in den Bereichen Unternehmensfinanzierung/Corporate Finance
in einem regional erweiterten Markt, der neben dem groBen deutschen Nachbarmarkt die
EU-Beitrittslander Mittel- und Osteuropas umfasst.

Im Unterschied zu den Strategien von Kommunalkredit und Europolis Invest hat sich die Investkredit
entschieden, die Internationalisierung nicht Gber Bankbeteiligungen oder Tochterinstitute voranzu-
treiben, sondern Uber die Etablierung von Niederlassungen bzw. Reprasentanzen. Der Vorteil
dieser Vorgangsweise liegt in der Méglichkeit, die Kompetenz der lokalen Teams mit dem Know-How
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des Stammhauses in Wien zum Vorteil unserer Kunden auf kostengiinstigste Weise unter Nutzung
der kurzen Entscheidungswege zu verkntpfen.

In Zentraleuropa liegen die ersten Standorte in Prag und Warschau. Die Prager Reprasentanz
hat mit ihrem erstklassigen Team schon in kurzer Zeit konkrete Erfolge aufzuweisen, Warschau folgt
im Friihsommer 2002. Als bisher einzige dsterreichische Bank setzen wir einen weiteren Schwer-
punkt mit einer Niederlassung in Frankfurt, dem Sitz der EZB und wichtiger Spieler im deutschen
und kontinentaleuropaischen Bankengeschehen. Ziel dieser Frankfurter Niederlassung ist nicht nur
die Vernetzung mit Syndikats-Partnerbanken sondern auch die direkte Kreditvergabe an mittel-
standische Unternehmen. Dazu kommt die Funktion Frankfurts, als Innovationsfenster zur Ent-
wicklung neuer Produkte zu dienen, die wir unseren Unternehmenskunden als Spezialbank jeweils
mit zeitlichem und wo immer mdglich auch qualitativem Vorsprung anbieten wollen.

Die vielen erfolgreichen internationalen Allianzen der letzten Jahre ermuntern uns zu einem neuen
Verstandnis der Investkredit als einer Spezialbanken-Gruppe mit mittel- und zentral-
europaischem Fokus. Fir alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Bank stellt dieser Evolutions-
schritt unserer Bank eine faszinierende Aufgabenstellung dar. Nach der inhaltlichen Festigung der
Bank als Investitionsbank gehen sie selbstbewusst und voller Energien damit um, dass wir die Fenster
noch weiter getffnet haben, um das Licht neuer Produkt- und Marktmaoglichkeiten hereinzulassen
und uns dem motivierenden, frischen Wind des internationalen Wettbewerbs auszusetzen.

Das fur den gesamten offentlichen Auftritt verantwortliche Kommunikationsteam steht hier ebenso
vor neuen Aufgaben wie die gerade in Zeiten einer IAS-Bilanzierung so entscheidenden Bereiche des
Rechnungswesens und Controlling, die fur alle Vertrage zustandige Rechtsabteilung und die nun
auch mit internationalen Mitarbeitern befasste Personalabteilung. Eine Experten-Bank lebt von
der lebendigen Mitwirkung leistungsstarker, kompetenter und integrer Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter. Wir danken ihnen allen fiir ihr erfolgreiches Engagement.

Unseren Aktionaren und Geschéaftspartnern versichern wir, dass wir alles daran setzen werden, um im
laufenden Geschéftsjahr zu einem noch besseren Ergebnisbild zu kommen. Das konkrete Ziel
lautet, bei einem Ziel-Bilanzvolumen von EUR 12,7 Mrd. den ROE vor Steuern auf tber 15 % anzu-
heben. Im Kreditrisikomanagement wurden alle Vorbereitungen getroffen, um die Ausfallrisiken
auch unter konjunkturell weiterhin schwierigen Rahmenbedingungen zu begrenzen.

Die — einschlieBlich Bonus — auf EUR 1,00 angehobene Dividende fur 2001 ist ein Zeichen unserer
Uberzeugung, dass der eingeschlagene strategische Weg der Investkredit zu nachhaltig so-
liden Ergebnissen fiihrt.

Unser besonderer Dank gilt Dkfm. Alfred Reiter, dem langjéhrigen Generaldirektor der Investkredit,
der bis zum Ende des Berichtsjahres die Geschicke unserer Bank erfolgreich mitgestaltet hat. Seine
Bereitschaft, menschlich und fachlich hervorragenden Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern viel Verant-
wortung zu Ubertragen, hat entscheidend zum Aufbau und zur Vertiefung neuer Geschaftsfelder in
allen Bereichen der Langfristfinanzierung beigetragen. Wir freuen uns, dass Dkfm. Reiter uns mit
seinem reichhaltigen Erfahrungsschatz und seiner kritischen Intellektualitét auch in Zukunft beratend
zur Seite stehen wird.

@Eﬂ& \\*\"\

Mag. Dr. Wilfried Stadler Mag. Klaus Gugglberger



Aufsichtsrat. Staatskommissar

ORGANE DER INVESTKREDIT BANK AG.

Aufsichtsrat.

Staatskommissar.

O. UNIV. PROF.
ING. DKFM. DR. GEISERICH E. TICHY
Vorsitzender

HELMUT ELSNER
Vorsitzender-Stellvertreter (ab 23.5.2001)
Generaldirektor und Vorsitzender des

Vorstandes der Bank fur Arbeit und Wirtschaft

Aktiengesellschaft

KARL SAMSTAG
Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor-Stellvertreter und
Vorsitzender-Stellvertreter des Vorstandes
der Bank Austria Aktiengesellschaft

DR. ELISABETH BLEYLEBEN-KOREN
Vorsitzender-Stellvertreterin (ab 23.5.2001)
Generaldirektor-Stellvertreterin und
stellvertretende Vorsitzende des Vorstandes
der Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

DKFM. KARL FINK

(ab 23.5.2001)

Mitglied des Vorstandes der
WIENER STADTISCHE Allgemeine
Versicherung Aktiengesellschaft

DKFM. KLAUS HABERZETTL
(bis 23.5.2001)
Geschaftsfihrer der

BA Private Equity GmbH

DKFM. HERWIG HUTTERER

MAG. FRIEDRICH KADRNOSKA
(ab 23.5.2001)

Mitglied des Vorstandes

der Bank Austria Aktiengesellschaft

DR. HEINZ KESSLER
Generaldirektor und Vorsitzender des
Vorstandes der Nettingsdorfer
Papierfabrik Management AG

MAG. DR. STEPHAN KOREN

(ab 23.5.2001)

Generaldirektor und Vorsitzender
des Vorstandes der Osterreichische
Postsparkasse AG

DR. ALEXANDER GANCZ
Staatskommissar

Ministerialrat im Bundesministerium far
Finanzen

MAG. KURT LOFFLER
Geschaftsfuhrer des ERP-Fonds

DDR. REGINA PREHOFER
Bereichsvorstand Internationale Konzerne,
Corporate Finance und AuBenhandel

der Bank Austria Aktiengesellschaft

DR. KARL SEVELDA
Vorsitzender-Stellvertreter (bis 23.5.2001)
Mitglied des Vorstandes der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

DDR. GERHARD TANEW-ILITSCHEW
Bereichsleiter Management Services der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft

DR. KLAUS THALHAMMER
Generaldirektor und Vorsitzender
des Vorstandes der Osterreichischen
Volksbanken-AG

DIPL.-ING. WOLFGANG AGLER
vom Betriebsrat delegiert

GABRIELE BAUER
vom Betriebsrat delegiert

REGINA FRICK
(bis 30.11.2001)
vom Betriebsrat delegiert

ING. OTTO KANTNER
vom Betriebsrat delegiert

HERMINE LESSIAK
(ab 1.12.2001)
vom Betriebsrat delegiert

PETER WIMMER
vom Betriebsrat delegiert

DR. KURT BAYER
Staatskommissar-Stellvertreter

Leiter der Abteilung fur Wirtschaftspolitik
und Integration im Bundesministerium fur
Finanzen



Vorstand.

DKFM. ALFRED REITER
(bis 31.12.2001) Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes

geboren 1939 in Wien; Studium an der Hochschule fir Welthandel Wien; 1958 bis
1966 Mitarbeiter der Creditanstalt-Bankverein, Osterreichische Landerbank AG; 1966
bis 1971 Parlaments-Sekretar fur wirtschaftliche Angelegenheiten; 1972 bis 1975
Leiter des Kabinetts des Bundeskanzlers; 1976 bis 2001 Mitglied des Vorstandes der
Investkredit Bank AG, ab 1995 Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes; seit
1.1.2002 Senior Advisor; seit 1998 Vorsitzender des Aufsichtsrates der Kommunalkredit
Austria AG

MAG. DR. WILFRIED STADLER
Mitglied des Vorstandes (bis 31.12.2001)
Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes (ab 1.1.2002)

geboren 1951 in Salzburg; Studium der Volkswirtschaftslehre an der Wirtschafts-
universitat Wien; 1977 bis 1983 Industriepraxis im familieneigenen Unternehmen; 1983
bis 1986 Wirtschaftspolitischer Referent im Osterreichischen Wirtschaftsbund; seit 1987
in der Investkredit Bank AG, zunachst Kundenbetreuer im Kreditbereich, ab 1992 Leiter
der Abteilung Unternehmensfinanzierung; 1990 bis 1995 Mitglied des Vorstandes
der Kommunalkredit Austria AG; seit 1995 Mitglied des Vorstandes der Investkredit
Bank AG, seit 2002 Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes; Autor und
Herausgeber mehrerer Fachbucher; Lehrbeauftragter an der Wirtschaftsuniversitat Wien

MAG. KLAUS GUGGLBERGER
Mitglied des Vorstandes (ab 1.1.2002)

geboren 1954 in Innsbruck, Studium der Sozial- und Wirtschaftswissenschaften an der
Universitat Innsbruck; 1980 bis 1986 Osterreichische Volksbanken-AG, zuletzt Prokurist
und Abteilungsleiter fiir Sonderfinanzierungen; 1986 bis 1993 in der Osterreichischen
Landerbank/Bank Austria-Gruppe, u.a. Geschéaftsflihrer der LB-Leasinggesellschaft m.b.H.
und Chief Executive Officer bei Sovereign Leasing, Manchester, England; seit 1993 in
der Investkredit Bank AG, Leiter der Abteilung Betriebswirtschaft und Technik und da-
mit verantwortlich fur die Bereiche Corporate Finance, Finanzanalyse und Immobilien,
seit 2002 Mitglied des Vorstandes; bis 2001 Geschéftsfuhrer der Europa Consult GmbH

Vorstand
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INVESTKREDIT-AKTIE.

Investkredit in den Wissenswertes liber die Investkredit-Aktie. .
Prime Market der ) Eckdaten zur Aktie Per 31.12.2001
Wi P Im Rahmen der neuen Marktsegmentierung der
iener Bérse i
aufgenommen. Wiener Borse notiert die Investkredit-Aktie seit Gru.ndk-apltal EUR 46'000'1"10
Beginn des Jahres 2002 im Prime Market. Sie Aktien im Umlauf 6.330.000 Stuck
hat sich damit im Top-Segment des Aktien- Wertpapierkennnummer 74810
marktes der Wiener Borse positioniert. Die ISIN-Code AT0000748108
Investkredit Bank AG ist seit September 1990 Reuters OIKV.VI
borsenotiert. Zunachst war sie im Sonstigen B 5 OEIKAVEU
. . . . oomber uit
Handel gelistet, seit Oktober 1993 notierte sie 9 quty
im Amtlichen Handel, zuletzt im Specialist Ultimokurs (in EUR) 36,45
Market. Das Aktienkapital blieb im Berichtsjahr Hochstkurs 2001 41,52
mit rund EUR 46 Mio. unverandert. Der Ge- Tiefstkurs 2001 34,68
winn je Aktie hat sich 2001 auf EUR 3,65 ver-
ringert. Damit betrdgt das Kurs-/Gewinn-Verhaltnis 10,0 Ende 2001 nach 8,3 Ende 2000. Der Buch-
wert je Aktie betrug zum Jahresende 2001 EUR 40,92. Die Marktkapitalisierung hat sich durch den
gestiegenen Borsenkurs im Verlauf des Jahres 2002 von EUR 222 Mio. auf EUR 231 Mio. erhoht.
STABILE AKTIONARSSTRUKTUR. Die Investkredit befindet sich iberwiegend im Eigentum der vier
groBen Bankengruppen in Osterreich. Weitere Anteile werden von Versicherungen, Industrieunter-
Banken und Industrie nehmen, privaten Aktiondren und
als Haupteigentiimer : : : :
Mitarbeiterinnen gehalten. Die stabile Aktiondre
Eigentimerstruktur und die Spezialisierung der
. . . BA/CA-Gruppe 26,6 %
Bank begriinden die sektorneutrale Positi-
on gegeniiber den Universalbanken. BAWAG/P5.K-Gruppe 213 %
13 % der Anteile werden von Industrieunter- RZB 15,6 %
nehmen, privaten Aktiondren und Erste Bank 11,3 %
Mitarbeiterlnnen gehalten. Zusatzliche Aktio- Wiener Stadtische 7.1 %
n'alre konntenlauf.grund einer Mitarbeiter- OVAG 3.4 %
zeichnungsaktion im Jahr 2001 gewonnen
1 0,
werden. Die Hauptversammlung vom 24. Mai Sonstige Banken 1.3 %
2001 hat die Investkredit Bank AG bis zum Streubgsrcz, insbesondere
) . . Industrieunternehmen 13,4 %
23. November 2002 ermachtigt, eigene Akti-
. 100,0 %
en zu Handelszwecken bis zum Ausmal3 von
5 % zu halten.
AKTIENMARKTE 2001. International befanden sich die Aktienmérkte 2001 in einer sehr schwierigen
Schwieriges Phase. Das gleichzeitige Konjunkturtief in allen 3 Weltwirtschaftsblocken verband sich mit punktuel-
Marktumfeld fiir den ] ) e i o ) R
Kapitalmarkt len Finanzkrisen in einigen Emerging Markets (Argentinien, Turkei), Schwierigkeiten groBer Unter-

nehmen (Swissair, Enron) und dem weiteren Verfall von ,New Economy”-Werten. Im Zuge der Verun-
sicherung der Anleger setzten die Aktien ihren schon im Jahr davor begonnenen Abwartstrend fort,
der durch die Auswirkungen des 11. September zu einem Tiefstand fuhrte. Die Gegenbewegung im
Oktober und November war fur viele Uberraschend stark, sie hat die meisten Aktienmarkte wieder
deutlich Gber das Niveau von Anfang September gehoben. Das Gesamtjahr 2001 bedeutete unter
hoher Volatilitat fir die Aktienmarkte Verluste von 12 % (S&P 500 — USA) bis zu rund 20 %
(deutscher DAX und franzoésischer CAC) und 23 % (NIKKEI Japan). Die Aktienmarkte blieben damit in
vielen Landern in ihrer Entwicklung hinter den Markten fur Staatsanleihen zurtick. Die Anleihemarkte



Investkredit-Aktie

Performance der
Investkredit-Aktie
+5 %

Dividendenerh6hung
vorgeschlagen

konnten schon vor dem 11. September von den schwachen Aktien und dem fallenden Zinstrend
profitieren, verzeichneten aber durch einen starken Anstieg der langerfristigen Zinsen ab Anfang
November deutliche Einbriiche. Der Wiener Handelsplatz — der im Jahr zuvor die Vergleichszahlen
nicht erreichte — hat sich demgegentber im Jahr 2001 gut entwickelt. Der ATX, der Wiener Leitindex,
schloss mit einem Zuwachs von 6 % im Ultimovergleich. Der fur die Investkredit relevante Index
ATX 50, der mit Janner 2002 im ATX Prime Index aufging, erreichte eine Steigerung um rund 5 %.
Die Performance der Investkredit-Aktie erzielte einen vergleichbaren Zuwachs.

Investkredit Aktie in EUR ATX 50
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VORSCHLAG ZUR GEWINNVERTEILUNG. Finanzmarktkalender 2002
Der Vorstand schldgt der Hauptversammlung
am 15. Mai 2002 vor, den Bilanzgewinn des Ergebnis 1. Quartal 15. Mai 2002
Jahres 2001 in Hohe von EUR 6.470.997,86 | Ordentliche .
zur Ausschuttung einer Dividende in Hohe von Hauptversammlung 15. Mai 2002
EUR 1,00 (errechnet sich aus EUR 0,90 plus Ex-Tag 22. Mai 2002
Bonus von EUR 0,10) je Aktie zu verwenden. Zahltag 22. Mai 2002
Die KapitalmaBnahmen des Jahres 2001 Ergebnis 1. Halbjahr 9. August 2002
ermo.gllchen ub.er die Rucklagenbfldungl hin- Ergebnis 1.-3. Quartal 3. November 2002
aus einen zusétzlichen Bonus fir die Aktiona-

re. Damit hat sich die Ausschittung je Aktie gegentber dem Jahr 2000 um 15 % erhdht. Insgesamt
errechnet sich eine Ausschittung von EUR 6.330.000,-. Das sind rund 14 % auf das ftr 2001 dividen-
denberechtigte Aktienkapital in Héhe von EUR 46.000.110,-. Die geplante Ausschiittung ergibt —
bezogen auf den Kurs der Investkredit-Aktie am 28. Dezember 2001 von EUR 36,45 — eine Dividenden-
rendite von 2,7 %.

.~Verbringe die Zeit nicht mit der
Suche nach einem Hindernis;
vielleicht ist keines da.”

FRANZ KAFKA



MANAGEMENT DISCUSSION.

Die Gesellschaften der Investkredit-Gruppe.

Unternehmen

Investkredit Bank AG
Wien

mit Geschaftsstellen
in Frankfurt, Prag,

Warschau

Wilfried Stadler
Klaus Gugglberger

Europa Consult
Wien
100 %

Gerhard Ehringer
Heike Jandl

Invest Mezzanine
Capital Management
Wien

100 %

Oliver Grabherr
Elisabeth Hackl

INVEST EQUITY
Early Stage
Wien

100 %

Burkhard Feuerstein
Martin Prohazka

ETech Management
Wien
100 %

Josef Ernst
Johann Salzmann

Investkredit International
Bank p.l.c.

Sliema, Malta

100 %

John Buttigieg
Walter Anscheringer
Thomas Heinisch
Joseph Said

VBV AG
Wien
100 %

Julius Gaugusch
Stefan Sussenbach

VBV Holding
Wien
100 %

Julius Gaugusch
Stefan Sussenbach

INVEST EQUITY
Beteiligungs-AG
Wien

29,85 %

Helmut Bousek
Martin Prohazka

Kommunen

Kommunalkredit
Austria AG

Wien

51%

mit einer Geschaftsstelle
in Prag

Reinhard Platzer
Gerhard Gangl
Patrick Giacobbi

Prva Komunalna
Banka A.S.
Zilina, Slowakei
19,65 %

Jozef Mihalik
Gernot Dauman
Francis Teynier

Management Discussion

Immobilien

Europolis Invest
Immobilien Management
Wien

100 %

Wolfgang Lunardon
Eduard Kornfeld
Bernhard Mayer

EUROPOLIS INVEST
Management s.r.o.
Prag

100 %

Wolfgang Lunardon
Petr Urbanek

Vier EUROPOLIS CE
Holdinggesellschaften
Wien

65 %

Eduard Kornfeld
Wolfgang Lunardon
Bernhard Mayer

Zwei Europolis
Immobilienveranlagungs-
gesellschaften

Wien

100 %

Eduard Kornfeld
Bernhard Mayer
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Spezialbankengruppe
in Europa

Erfolg durch
Spezialbankenstrategie

Strategische
Partnerschaften mit
europdischen
Spezialbanken

INVESTKREDIT-GRUPPE. Die Investkredit Anteil der wesentlichsten Gesellschaften
Bank AG ist mit ihren Beteiligungsgesellschaf- an der Bilanzsumme 2001
ten als Spezialbanken-Gruppe in Europa posi- Investkredit Bank AG 48 %
tioniert. Durch ihre Spezialisierung auf Un-

. Kommunalkredit Austria AG 43 %
ternehmen, Kommunen und Immobilien
unterscheidet sich die Investkredit-Gruppe von Investkredit International 3%
Universalbanken. Im Segment Unternehmen Sonstige 6 %

werden die klassischen mittel- und langfristigen

Finanzierungen Uber die Investkredit Bank AG angeboten. Die Investkredit Bank AG hat einen Anteil von
rund 48 % an der Bilanzsumme der Gruppe. Andere Finanzierungsinstrumente wie z.B. Beteiligungs-
und Mezzaninfinanzierungen sowie M&A-Beratungsleistungen werden in Tochtergesellschaften
gestioniert. Im Segment Kommunen wird das Kommunalfinanzierungsgeschaft tber die Kommunal-
kredit Austria AG angeboten. Deren Anteil an der Bilanzsumme der Gruppe ist im Berichtsjahr auf 43 %
angestiegen. Immobilienentwicklungen und Immobilieninvestitionen werden Gber die Europolis
Invest-Gruppe umgesetzt. Eine europdische Vernetzung wird teilweise liber die dsterreichischen
Gesellschaften (im Wege von Reprasentanzen und Niederlassungen), teilweise liber internationale
Beteiligungen (wie z.B. Investkredit International Bank p.l.c. oder PKB) wahrgenommen.

KLARE SPEZIALISIERUNG ALS STRATEGIE. Die Investkredit-Spezialbanken-Gruppe unterscheidet
sich von universell tatigen Banken durch die Konzentration auf wenige spezielle Kundengruppen.
Damit verzichtet sie bewusst auf Massen-Bankgeschafte. Die Investkredit-Gruppe hat eine klare Aus-
richtung auf die drei Marktbereiche Unternehmen, Kommunen und Immobilien und ist damit in die-
ser Kombination einzigartig in Eu-

ropa. Ein wesentlicher Vorteil be-

steht im Aspekt des Risikoaus-

gleiches in unterschiedlichen

Konjunkturlagen, da die drei Seg-

mente ihre jeweils eigenen J um
Wirtschaftsdynamiken aufweisen. E I n G esc h a ft
Die Gruppe verbindet die Funktio- n I
nen einer mittel- und langfristigen =

Finanzierungsbank, eines Betei- be I d e m m a n
ligungsinvestors, einer Veran-

lagungsbank, einer Treasury-Bank u

und einer Immobilienbank. Die n I C hts a I S G e I d
Investkredit konzentriert sich auf

den Ausbau ihrer bestehenden " -
Geschéaftsfelder in einem er- g eWI n nt Ist
weiterten europaischen Kern- I

markt, wobei ertragreiche Ni- C

schen umgehend genutzt werden. e I n SC h I e C h 't e S
Ein wichtiger Aspekt dabei sind

strategische Partnerschaften - T,

mit den marktfiihrenden Spe- G eSC h a f't

zialisten in den jeweiligen euro- .

paischen Teilmarkten (EIB und

KfW bei der Beteiligungsfinanzie-

rung an Unternehmen, Dexia bei

der Kommunalfinanzierung, EBRD HENRY FORD

bei dem Immobiliengeschaft

in Mittel- und Osteuropa).



Fiihrungskultur
ermdéglicht rasche
Entscheidungen

Investkredit als
Qualitatsfihrer unter
Osterreichs Banken
(TOP 2000)

Schwierigeres
Marktumfeld durch
simultanen
Konjunktureinbruch in
Europa, den USA und
Japan

Management Discussion

Das Zukunftsbild der Investkredit-Gruppe besteht darin, in den relevanten Teilméarkten zu den stark-
sten Anbietern zu zéhlen und in diesen Markten Qualitatsfihrer zu sein. Die mittelfristigen Ziele sind
N die weitere konsequente Ausrichtung auf risikoaddquate Ertragsprofile,
N die Verbreiterung und Vertiefung der Kundenbeziehungen durch Kontinuitat, Kompetenz
und Innovation,
N die weitere nachhaltige Erhdhung der Eigenkapitalrendite in Richtung 15 % und
N die fortgesetzte Verbesserung des Cost-Income-Ratios auf unter 40 % bis zum Jahr 2004.

UMSETZUNG DER STRATEGIE. Im Kreis des Fihrungsteams der Bank wird die Umsetzung der Stra-
tegie monatlich diskutiert. Ein umfassendes internes Reporting-System erlaubt Feinsteuerungen
und rasche Anpassungen an Anderungen des Marktumfeldes. Der offene und transparente Umgang
mit Informationen ist dabei ein wesentlicher Grundsatz des Steuerungsverstandnisses der Bank. Tag-
liche kurze Meetings der Abteilungsleiter mit dem Vorstand ermdglichen geschéftsbezogene Vor-
standsentscheidungen innerhalb von einem Tag.

UNSERE KUNDEN. Die jUngste auch 2001 von Kundenanteile bei Unternehmen in
dsterreichischen Banken beauftragte Studie desun- ~ Osterreich

abhangigen Finanzberaters Schwabe, Ley & Greiner

. R . Umsatz Kundenanteil
bei 3.850 Unternehmen mit einem Umsatz Investkredit

zwischen rund EUR 7 Mio. und EUR 40 Mio. (TOP

: : - tib
2000-Studie aus dem Jahr 2001) zeigt, dass die A

1.100 Unternehmen 2. starkste
Bank

Investkredit in dieser mittelstandischen Kunden-
gruppe einen Kundenanteil von rund 9 % aufweist.
In der langfristigen Finanzierung ist die - Ty I E— 8 (e
Investkredit Bank AG mit einem Anteil von 6 % EUR 7 Mio. Bank

weiterhin drittstarkste Bank der TOP 2000-Ziel-
gruppe. Die Marktanteile der Investkredit sind

in dem bewegten Bankenumfeld in Osterreich
duBerst stabil. Bei den 1.100 GroBunternehmen mit einem Umsatz Uber EUR 40 Mio. ist die
Investkredit zweitgroBter Langfrist-Kreditfinancier (TOP 500-Studie aus dem Jahr 2000). Neben
der langfristigen Finanzierung wird die Bank auch in den Bereichen Veranlagungen und Zins- und
Wahrungsmanagement verstarkt wahrgenommen. So zeigt die aktuelle Studie, dass der Marktanteil
bei den Zinsderivaten bei 27 % liegt. Die TOP 2000-Studie bezeichnet die Investkredit Bank AG als
»Qualitatsfihrer unter Osterreichs Banken”. Wie in den Vorjahren belegte die Investkredit Platz 1 in
der Kategorie Fachkompetenz, und sie ist zweitbeste Bank bei Entscheidungsfreudigkeit und
Preis-/Leistungsverhaltnis. Gerade die Fachkompetenz bildet eine solide Basis fur die weitere Nutzung
von Geschéaftspotenzialen in anderen Finanzinstrumenten.

DAS MARKTUMEFELD. Zu Jahresende 2001 befand sich die Weltwirtschaft in einem Konjunktur-
tief, wie es in diesem Ausmal seit einem Vierteljahrhundert nicht mehr zu beobachten war. Die
Industrieproduktion in den USA ist seit Herbst 2000 um 7 % gesunken, die Ausristungsinvestitionen
sind vor allem in der ,New Economy” zurliickgegangen. Fir Japan ist das Ende der Wirtschaftskrise
noch nicht abzusehen, das Bruttoinlandsprodukt verzeichnete 2001 einen realen Rickgang um 1 %.
Auch in Europa hat sich die Wirtschaftslage in den letzten Quartalen deutlich verschlechtert. Das
Wachstum in der Europdischen Union hat sich mit +1,5 % gegenuber dem Jahr zuvor mehr als hal-
biert. Erstmals seit den siebziger Jahren befinden sich damit alle drei groBen Weltwirtschaftsraume
gleichzeitig in einem Konjunkturtief. Zur Entlastung der Wirtschaft hat die US-Notenbank die Federal
Funds Rate in 11 Schritten von 6,5 % auf 1,75 % und die Discount Rate von 6 % auf 1,25 %
herabgesetzt. Die Europédische Zentralbank — primar auf das Ziel der Preisstabilitat gerichtet — wider-
stand signifikanten Zinssenkungen lange Zeit und verringerte die Zinssatze in 4 Schritten um insge-
samt 150 Basispunkte. In Vorbereitung auf die EU-Erweiterung erfuhren die Wahrungen der Beitritts-
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Trotz
Konjunkturschwéche
auch in Osterreich
stabile
Investitionsbereitschaft
der Unternehmen

lander kraftige Aufwertungen bei
langsam sinkenden Zinsen. Durch
die Liberalisierung des ungarischen
Devisenrechts wurden erstmals
auch Kursabsicherungen von In-
vestments in Ungarn moglich.
Wahrend der Japanische Yen ge-
gen Jahresende in Folge der anhal-
tenden wirtschaftlichen Probleme
Japans rund 19 % unter den Jah-
res-Hochstkursen notierte, blieb
der Schweizer Franken auf hohem
Kursniveau attraktiv.

In Osterreich blieb die konjunk-
turelle Entwicklung — mit einer rea-
len Wachstumsrate von +1,1 % im
Jahresdurchschnitt — gnstiger als
in den USA und in Deutschland.
Positiv wirkt die starke Verflech-
tung mit dem zunachst noch ex-
pandierenden mittel- und osteuro-

paischen Wirtschaftsraum. Die
Exportdynamik nahm im Jahresverlauf trotz guter preislicher Wettbewerbsfahigkeit der heimischen
Anbieter deutlich ab. Zuletzt wuchsen die Ausfuhren trotz anhaltender Marktanteilsgewinne kaum
noch. Analog dazu stieg die reale Wertschopfung der Sachgutererzeugung im Jahresschnitt mit
+1,5 %. Bei unverdndertem Mitarbeiterstand blieb die Stundenproduktivitdt mit +2,1 % unter der
langjahrigen Wachstumsrate. Nach Branchen konnten Erzeuger von dauerhaften Konsumgutern und
Kraftfahrzeugen noch wachsen, die Produktionszuwéchse bei Ge- und Verbrauchsgutern, Vorpro-
dukten, Investitionsgltern und im Basissektor waren deutlich schwacher als im Jahr zuvor. Die
Investitionsbereitschaft dirfte nach den Ergebnissen des jungsten WIFO-Investitionstests trotz der
Eintribung des Geschaftsklimas im Jahr 2001 noch intakt geblieben sein. Auch unter dem Einfluss
von GroBprojekten in der Investitionsguter- und KFZ-Produktion melden die Unternehmen ein
Investitionsvolumen von EUR 7,47 Mrd., rund 9 % mehr als noch im Jahr zuvor. Bei geringer Umsatz-
steigerung erreichte die Investitionsquote 2001 damit einen neuen Hochstwert (6,6 %).

Investitionen der Sachgiitererzeugung in Osterreich

2000 2001 2002
Nominell in EUR Mio. 6.831 7.467 7.315
Veranderung gegen das Vorjahr +16,0 % +9,3 % -2,0%
Real, zu Preisen von 1995 in EUR Mio. 6.664 7.270 7.102
Veranderung gegen das Vorjahr +15,3 % +9,1 % -23%

Auch in diesem gesamtwirtschaftlich volatilen Umfeld konnte die Investkredit ihre Marktchancen
nutzen.
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ERTRAGSENTWICKLUNG.

ERTRAGSSTEIGERUNGEN. Die Weiterentwicklung der Leistungspalette der Bank fur Unternehmen

Wachstum bei hat zum Wachstum bei Geschaftsvolumen und Ertragen gefhrt. Die operativen Ertrage konnten
Geschiéftsvolumen und deutlich gesteigert werden, die verschlechterte konjunkturelle Situation hat jedoch héhere Risiko-
Ertrégen

aufwendungen bewirkt.

ZINSUBERSCHUSS. Die Bedeutung des Zins-  Entwicklung des Zinsiiberschusses
Uberschusses als wichtigste Ertragsquelle 1997 - 2001

Deutlicher Anstieg der

operativen Ertrige hat sich im Berichtsjahr verstarkt. Der B Zinstiberschuss in EUR Mio.

Zinsuberschuss ist gegeniber 2000 um rund BN Zinsspanne
EUR 20,0 Mio. oder 27 % auf EUR 96,9 Mio.
angestiegen. Dafur ist primar die

0,
1,10%  1,02% 1,02% 0,98 %

Bilanzsummenausweitung um 29 % verant-
wortlich. Die Ertrage aus dem Kreditgeschaft,
den Wertpapieren und den Immobilien-
veranlagungen sind entsprechend angestiegen.

Durch die im zweiten Halbjahr steilere Zins-

1997 1998 1999 2000 2001

kurve hat sich auch der Strukturbeitrag aus der
Fristentransformation verbessert. Die Zinsspanne — der Zinstiberschuss in Relation zur durchschnitt-
lichen Bilanzsumme — hat sich von 0,98 % auf 0,97 % verringert. Dies erklart sich durch den relativ
hoheren Anteil von Kommunalfinanzierungen, wo niedrigere Margen und geringe Kredit-  risiken
Uberwiegen.

UBRIGE OPERATIVE ERGEBNISSE. Das Provisionsergebnis hat sich mit EUR 5,0 Mio. gegen(ber
2000 um 15 % verringert. Dafur sind héhere Aufwendungen aus dem Wertpapiergeschaft verant-

Erhéhte Risikokosten wortlich. Den bedeutendsten Anteil am Provisionsergebnis haben weiterhin die Ertrége aus der treu-
handigen Abwicklung der Umweltférderung durch die Kommunalkredit fir die Republik Osterreich.
Das Kreditrisikoergebnis ist mit EUR 8,5 Mio. im Berichtsjahr um 30 % angestiegen. Die konjunktu-
relle Entwicklung hat zu hoheren Aufwendungen bei den Wertberichtigungen der Unternehmens-
finanzierungen gefihrt. Insgesamt hat sich der Gesamtstand an Risikovorsorgen fir das Kreditge-
schaft um rund EUR 4,7 Mio. oder 7 % auf EUR 69,0 Mio. erhoht. Direktabschreibungen blieben im
Berichtsjahr mit EUR 0,3 Mio. allerdings auf geringem Niveau. Das Handelsergebnis liegt mit
EUR 3,0 Mio. auf dem Vorjahreswert. Das Ergebnis aus dem Wertpapierhandel blieb mit einem Verlust
in Hohe von EUR 1,4 Mio. nicht zufrieden stellend. Der Devisenhandel erreichte mit EUR 3,9 Mio. ein
gegeniiber 2000 verbessertes Ergebnis. Den starksten Rickgang verzeichnete das Finanzanlage-
ergebnis. Die Bewertung von Wertpapieren des Umlaufvermogens sowie der Bonitatsriickgang einer
Anleihe aus dem Anlagevermogen war dafir maBgeblich. Auch das Ergebnis aus Beteiligungen trug
mit der Abwertung des Anteils an der INVEST EQUITY Beteiligungs-AG zu dem Verlust von insgesamt
EUR 22,0 Mio. bei.

VERWALTUNGSAUFWAND. Der Verwaltungsaufwand hat sich im Zuge der starken Expansion der
Investkredit-Gruppe um 21 % auf EUR 44 Mio. erhéht. Der Personalaufwand ist um EUR 7,3 Mio.

Neue Mitarbeiterinnen auf EUR 27,5 Mio angestiegen, was hauptsachlich in um EUR 4,0 Mio. angestiegenen Riickstellungs-
zur Stiitzung der

. aufwendungen fir die Altersvorsorge — auch infolge der unguinstigen Marktentwicklungen fur Pensi-
Expansion

onskassen — begriindet ist. Die um 30 auf 320 (ohne Vorstand und Karenzierungen) gestiegene
Mitarbeiteranzahl fuhrte zu einer Erhdhung des laufenden Gehaltsaufwandes um EUR 2,6 Mio. oder
16 %. Die Sachaufwendungen sind im Berichtsjahr um 2 % von EUR 13,4 Mio. auf EUR 13,7 Mio.
unterproportional angestiegen. Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen ha-
ben sich nur marginal auf EUR 2,6 Mio. erhéht. Der Schwerpunkt der Sachinvestitionen im abgelaufe-
nen Jahr lag in der EDV-Hardware und einer Wertpapiersoftware. Der Verwaltungsaufwand hat sich
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Gewinn je Aktie durch
héhere Steuern und
Fremdanteile verringert

Dynamisches
Wachstum

insgesamt von EUR 36,2 Mio. um 22 % auf EUR 44,3 Mio. erhéht. Das Cost-Income-Ratio (Verwal-
tungsaufwand in Relation zu Ertrédgen) bleibt mit 42 % auf Vorjahresniveau und deutlich unter dem
Branchendurchschnitt.

Entwicklung der Ertrage und Aufwendungen 2000 und 2001

22
7
1
44
36
Ertrdge 2000 Aufwendungen Uberschuss vor Ertrage 2001 Aufwendungen Uberschuss vor
Sonstiger betrieb- 2000 Steuern 2000 Sonstiger betrieb- 2001 Steuern 2001
licher Erfolg Kreditrisiko- licher Erfolg Kreditrisiko-
Handels- ergebnis Handels- ergebnis
ergebnis Ergebnis Finanz- ergebnis Ergebnis Finanz-
Provisionsergebnis  anlagen Provisionsergebnis anlagen
Zinsuberschuss Verwaltungs- Zinstberschuss Verwaltungs-
aufwand aufwand

JAHRESUBERSCHUSS. Der sonstige betriebliche Erfolg ist im Berichtsjahr auf EUR 3,3 Mio. ange-
stiegen. Er beinhaltet vor allem die Wertentwicklung der Derivate, die nicht den Handelszwecken
dienen. Der Jahresiiberschuss vor Steuern konnte gegentber 2000 um 4 % auf EUR 33,8 Mio.
verbessert werden. Nach Abzug der Steuern in Hohe von EUR 3,6 Mio. ergibt sich ein Jahresiiberschuss
nach Steuern in Hohe von EUR 30,2 Mio. Der Konzerniiberschuss nach Berticksichtigung der An-
teile internationaler Partner an Tochtergesellschaften betragt EUR 23,1 Mio. Dementsprechend liegt
der Gewinn je Aktie bei EUR 3,65 gegeniber EUR 4,23 im Jahr 2000.

BILANZSUMME UND KAPITALENTWICKLUNG.

BILANZSTRUKTUR. Das Bilanzsummen- Volumensentwicklung 1997 — 2001

wachstum der Investkredit-Gruppe war mit in EUR Mio.
29 % auf rund EUR 11,2 Mrd. dhnlich dyna- Bl Bilanzsumme )
misch wie im Jahr zuvor. Risikogewichtete

Aktiva

Die starksten Wachstumsbeitrage leisteten

die Forderungen an Kunden. Insbesondere

im Bereich der Kommunalfinanzierung wurden 4276 7%
im Zuge der Ersteigerung von Darlehen der Re- 550y 2812 3.343

publik Osterreich deutliche Wachstumsraten er-

zielt. Eine merkbare Expansion verzeichneten 1997 1998 1999 2000 2001

auch die in den Finanzanlagen enthaltenen
Wertpapierfinanzierungen. Die Investkredit-Gruppe hat im Berichtsjahr ihre Finanzinvestitionen in hoch
geratete internationale Anleihen weiter fortgesetzt.

Die Forderungen an Kunden — vor allem an Unternehmen und Kommunen — stellen mit 54 % nach
57 % weiterhin die bedeutendste Aktivposition dar. Auf der Passivseite weisen die verbrieften
Verbindlichkeiten mit einem leichten Rickgang auf 58 % den nach wie vor gréf3ten Anteil auf.
Die Emissionen zur Refinanzierung des Neugeschéaftes erreichten 2001 ein Volumen von rund
EUR 1,6 Mrd. Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten sind mit 25 % von geringerer Bedeu-
tung. Die risikogewichteten Aktiva sind im Vergleich zur Bilanzsumme unterproportional angestie-
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gen. Die Begrindung dafur ist einerseits eine fort-  Bilanzstruktur 2001.

gesetzte risikoarme Geschaftspolitik der
Forderungen an Kunden| 54 % (2000: 57 %)

Investkredit-Gruppe, die sich beispielsweise im An-

stieg der nicht unterlegungspflichtigen Kommunal- Finanzanlagen| 34 % (2000: 31 %)

finanzierungen zeigt. Andererseits hat die

Investkredit im Berichtsjahr einen Credit Default Andere Aktivposten | 11 % (2000: 12 %)

Swap in Hohe von USD 700 Mio. abgeschlossen.

Dadurch wurde die Eigenmittelunterlegung des | Verbriefte Verbindlichkeiten | 58 % (2000: 59 %)

Investkredit-Portfolios an AAA und AA gerateten

Verbindlichkeiten gegenuiber

Kreditinstituten R : 27 %)

Wertpapiere deutlich reduziert.

Andere Passivposten | 17 %|(2000: 14 %)

EIGENMITTEL. Das Kernkapital der Investkredit-
Gruppe hat sich durch ein MaBnahmenpaket im Berichtsjahr um 32 % auf EUR 358 Mio. deutlich
erhoht: Einen Beitrag im AusmaB von EUR 32 Mio. leistete die vorrangig durch den strategischen
Partner Dexia Crédit Local vorgenommene Kapitalerh6hung der Kommunalkredit Austria AG An-
fang des Jahres 2001. Die 35 %-Beteiligung der EBRD an der Europolis CE-Gruppe mit einem
Commitment Uber EUR 105 Mio. wirkte sich Gber Aufwertungen einzelner Immobilienobjekt-
gesellschaften und Kaufpreiszahlungen mit
rund EUR 24 Mio. auf die Kernkapitalerhdhung
aus. Eine weitere MaBnahme stellte die Kapi-

Kapitalentwicklung 1997 - 2001

Bl Eigenmittel (tier 1+2+3) == Eigenmittelquote
Kernkapital (tier 1) Kernkapitalquote

talerh6hung der Investkredit International
Bank p.l.c. dar, bei der Finanzinvestoren in

in EUR Mio. Hohe von EUR 17 Mio. Vorzugsaktien zeich-
neten. Die Riicklagenbildung trug mit
%0 EUR 13 Mio. zum Anstieg des Kernkapitals bei.
Die gesamten anrechenbaren Eigenmittel ge-
maB § 23 BWG betrugen EUR 551 Mio. Die
Eigenmittelquote hat sich zum 31.12.2001 da-

mit von 9,9 % der Bemessungsgrundlage auf

81% 81%

209 [ 228

1997 1998 1999 2000 2001
10,4 % verbessert. Auch die Kernkapitalquote ist von 6,4 % auf 6,8 % deutlich angestiegen. Die
nach dem MaBnahmenpaket nunmehr Gberdurchschnittlichen Kapitalquoten erlauben einen Spiel-
raum fUr eine weiterhin expansive Geschaftspolitik Giber das laufende Jahr 2002 hinaus.

RATING. Das Rating der Investkredit Bank AG durch Moody’s Investors Service ist im Berichtsjahr mit
A1 im Langfrist- und Prime 1 im Kurzfristbereich stabil geblieben. Die Position der Kommunalkredit
Austria AG wurde im Juni durch das Upgrading des Moody's Ratings von A1 auf Aa3 gestarkt. Das
Bank Financial Strength Rating der Investkredit betragt C-, das der Kommunalkredit C+.

SOZIAL- UND UMWELTBERICHT.

MITARBEITER/INNEN. Die dynamische Geschéaftsentwicklung spiegelt sich auch im Mitarbeiterstand
wider. Zum 31.12.2001 waren (ohne Vorstand und Karenzierungen) 320 Mitarbeiterlnnen in der
Investkredit-Gruppe tétig. Der Anteil der weiblichen Angestellten ist 53 %, jener der Teilzeitbeschaftigten
mit Vertragen zwischen 50 % und 90 % der Normalarbeitszeit 14 % oder 44 Personen. Auf die
Normalarbeitszeit umgerechnet ergibt sich daraus ein rechnerischer Mitarbeiterstand von 305 im Ver-
gleich zu 278 im Jahr zuvor. Das Durchschnittsalter der Beschaftigten in der Investkredit-Gruppe be-
tragt knapp 37 Jahre. Die Investkredit-Gruppe zeichnet sich durch langfristige stabile Beschafti-
gungsverhaltnisse aus. Internationalisierung und komplexere Anforderungen an Finanzdienstlei-
stungen erfordern Innovationskraft und Entwicklungsfahigkeit der Mitarbeiterinnen. Die
Mitarbeiterlnnen haben 2001 an zahlreichen externen Fach- und Managementseminaren im In- und
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wahrgenommen

Konjunkturelle
Erholung und
mittelfristig stabile
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Kreditgeschéft
erwartet

Ausland teilgenommen. Mitarbeiterlnnen aus allen Geschaftsbereichen der Investkredit sind Vortra-
gende bei Fachveranstaltungen, Seminaren und Kongressen im In- und Ausland, einige Personen
wirkten auch als Lehrbeauftragte an Universitaten und Fachhochschulen. Im Berichtsjahr wurden in-
terne Klausuren und Workshops teilweise mit Unterstitzung externer systemisch orientierter
Organisationsberater durchgefuhrt. Vielfaltige Projekte — beispielsweise im Bereich der Produktent-
wicklung, Informationstechnologie und Kommunikation — tragen zur Attraktivitat des Arbeitens in
der Investkredit-Gruppe bei. Dies mag auch fur die geringe Fluktuation in der Investkredit-Gruppe

verantwortlich sein.

SPONSORING. Die Spezialbanken-Gruppe stellt sich ihrer gesellschaftlichen Verantwortung. Die
Investkredit Bank AG hat auch im Berichtsjahr ausgewahlte Projekte von liber 50 bekannten
Institutionen vor allem im Sozialbereich unterstitzt. Darlber hinaus wurden auch die Kunst-
projekte , Klnstler und Flichtlinge” des Vereins Susret und der Verein ,, Freunde des Hauses der Kuinstler
in Gugging” gefordert. Insgesamt hat die Investkredit-Gruppe Aktivitdten im Sozialbereich in Héhe
von Uber EUR 100.000 finanziell unterstitzt. Im Umweltmanagement ist die Kommunalkredit der
freiwilligen Verpflichtung zur kontinuierlichen Verbesserung im Umweltschutz (primar bei Dienstrei-
sen, im Papier- und Energieverbrauch sowie der Produktdkologie) nachgekommen. Im November
wurde der KOMMUNALIS, der Sozialpreis der Kommunalkredit fir Gemeinden im Rahmen einer Abend-
gala vergeben.

AUSBLICK FUR 2002.

MARKTENTWICKLUNG. Nach allen verfigbaren Indikatoren wird das Konjunkturtief in Oster-
reich bis in das zweite Quartal 2002 anhalten. Danach erwarten die Wirtschaftsforscher einen
Aufschwung, der gegen Jahresende reale

Wachstumsraten von etwa +3 % erlaubt. Im

Jahresschnitt durfte der Zuwachs mit 1,2 % des

Bruttoinlandsprodukts aufgrund des zeitlichen

Musters dennoch kaum hoher liegen als 2001. 17 ,J e

Wesentliche Impulse sollten von einer Erholung = .

der US-Wirtschaft und der Entlastung von Haus- p I a n m a B I g e r‘
halten und Unternehmen durch den Rickgang

der Energiepreise ausgehen. Die Geschéftslage

[ |
der osterreichischen Sachgitererzeuger sollte d I e I\/I e n SC h e n

sich im zweiten Halbjahr merklich verbessern.

Im Jahresschnitt wird die reale Produktion bei

deutlich sinkenden Rohstoffpreisen (-7,0 %) VO rg e h e n I
damit dhnlich wie 2001 nur um etwa 1,5 %

expandieren. Erst fur 2003 ist bei wieder an- u m SO

steigender Auslandsnachfrage (reale Exporte

+7,3 %) ein anhaltender Aufschwung der

n
Industriekonjunktur zu erwarten, die Produkti- WI r ksa m e r

onsentwicklung kdnnte dann mit real +5,0 % . i

jene der spaten neunziger Jahre Ubertreffen. 't r I fft S I e

Angesichts dieser Konjunkturerwartungen ist

kurzfristig eine maBige Entwicklung des Kre-

ditgeschéaftes abzusehen. Mit der prognostizier- d e r Z u fa I I "
ten konjunkurellen Erholung im zweiten Halb- =
jahr 2002 erwartet die Investkredit im

Investitionsbereich eine Belebung. Niedrige Fi-

FRIEDRICH DURRENMATT
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nanzierungskosten und die relativ geringere Selbstfinanzierungskraft der Unternehmen begunstigen
Kreditfinanzierungen. Vor dem Hintergrund von EU-Erweiterung und der fortschreitenden
Globalisierung bleiben groe Modernisierungs- und Rationalisierungserfordernisse in den Unterneh-
men bestehen. Fir das Gesamtjahr melden die Unternehmen im jingsten WIFO-Investitionstest Inve-
stitionsplane von EUR 7,31 Mrd. Dabei werden vor allem die Kraftfahrzeugindustrie, die Erzeuger
nicht dauerhafter Konsumguter und der Montanbereich zulegen, die Investitionsquote kdnnte mit
6,2 % neuerlich das Niveau des Hochkonjunkturjahres 2000 erreichen.

Fur die Investkredit ergibt sich daraus insgesamt ein glinstiges Finanzierungsumfeld. Der anstei-
genden Auftragslage stehen jedoch hohere Kreditrisikokosten gegentber. Diese erklaren sich aus
konjunkturell bedingten Ratingverschlechterungen und gestiegenen Risikopramien. Der Trend der
Unternehmen zur mittel- und langfristigen Absicherung von Liquiditat wird sich im laufenden Jahr
fortsetzen. Zwei Faktoren unterstreichen diese Einschatzung: Zum einen bestehen seitens der Unter-
nehmen Unsicherheiten hinsichtlich der geschaftspolitischen Ausrichtung wichtiger Banken. Zum an-
deren fuhrt der Wandel in der Finanzierungskultur mit der Vorwegnahme von Basel lI-Spielregeln zur
Neubewertung des Aspekts ,Sicherung der Finanzierung”. Als Spezialbank fur Unternehmen ist
die Investkredit gut vorbereitet, um mit diesen Entwicklungen auf den Finanzmarkten addquat umzu-
gehen. Sie sieht es als ihre Aufgabe, dabei auch gesamtwirtschaftliche Auswirkungen zu thematisieren.
Dazu zahlt ein selbst- und kulturbewusster Umgang mit dem Thema Kredit.

Aus bereits vertraglich abgeschlossenen Krediten, internen Genehmigungen und laufenden Kredit-
bearbeitungen errechnet sich per 31.12.2001 ein Auszahlungspotenzial im Unternehmensbereich
von Uber EUR 600 Mio. Auch im Segment Kommunen gibt es eine gute Auftragslage fir das Jahr
2002, da der Finanzierungsbedarf der Gemeinden in Osterreich und in den Nachbarlandern stabil ist.
Im Immobilienbereich werden mehr als 20 potenzielle Investments in Mittel- und Osteuropa evaluiert.

VORSCHAU. In Fortsetzung ihrer Geschaftsstrategie plant die Investkredit weitere Steigerungen
des Geschaftsvolumens. Die Bilanzsumme soll in den néchsten drei Jahren jahrlich um rund EUR 1
bis 2 Mrd. ansteigen. Durch dieses Wachstum und weitere Margenverbesserungen — vor allem bei
inlandischen Unternehmen — soll der Zinslberschuss zweistellige Steigerungsraten aufweisen. Die
Investitionen in die regionale Ausweitung und die Wertpapierkompetenz im Bereich Unternehmens-
anleihen (Corporate Bonds) soll zum Ausbau der Marktstellung und Ergebnissteigerungen im Seg-
ment Unternehmen fihren. In den Bereichen Kommunen und Immobilien sollen die Investitionen in
Mittel- und Osteuropa fortgesetzt werden, die Europolis-Gruppe will zusammen mit der EBRD ihre
Stellung als einer der gréBten Immobilieninvestoren in Mittel- und Osteuropa ausbauen. Der Gewinn
je Aktie soll mit Gber EUR 4,00 im Jahr 2002 wieder ansteigen. Weitere Zielsetzungen bestehen in der
nachhaltigen Erhohung der Eigenkapitalrendite. Der Ausbau der bestehenden Geschaftsfelder unter
Beibehaltung der Spezialisierung soll zu einer Verbesserung des Cost-Income-Ratio auf unter 40 %
bis zum Jahr 2004 beitragen.
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GESCHAFTSFELD-ENTWICKLUNGEN NACH
|AS-SEGMENTIERUNG.

Leistungen der
Investkredit zur
Optimierung der
Kapitalstruktur
von Unternehmen

Veranlagungen

UNTERNEHMEN.

Die Investkredit bietet ihren Unternehmenskunden als moderne Investitionsbank alle Produkte, die
zur Optimierung der Kapitalstruktur beitragen. Je nach strategischer Situation des Unternehmens
werden vor dem Hintergrund der neuen Baseler Richtlinien zur Eigenmittelunterlegung von Bank-
finanzierungen (,,Basel I1”) die am besten geeigneten Finanzierungsinstrumente zur Anwendung ge-
bracht.

Die konsequente Ausrichtung der Geschaftsfelder der Investkredit auf die Erfordernisse des Kapital-
struktur-Managements von Unternehmen zeigt sich in der folgenden Darstellung einer Unter-

nehmensbilanz.

Ausrichtung der Geschéaftfelder auf das Bilanzschema von Unternehmen
AKTIVA PASSIVA

Immaterielle und Eigenmittel i.e.S.
Sachanlagen

Finanzanlagen Sonstige Passiva mit Eigenkapital-
Eigenmittel-Charakter finanzierungen
Umlaufvermégen | Langfristige Fremdmittel Mezzaninfinanzierungen
Kurzfristige Fremdmittel Kreditfinanzierungen
Corporate Bonds
Derivate (Unternehmensanleihen)

Treasury-Produkte

Der Schwerpunkt liegt nach wie vor im Bereich der langfristigen Fremdfinanzierung zur Unterstit-
zung von Investitionen. Es geht dabei um die Fixierung eines der Ertrags- und Investitionsdynamik des
Unternehmens entsprechenden Laufzeitenprofils und den Einsatz von derivativen Instrumenten
(, Treasury-Produkte”) zur Optimierung der Zinssatz- und Wéahrungsrisiken. Coporate Bonds stellen
gréBeren Unternehmen einen stabilen, endfalligen Fremdmittelsockel zur Verfigung, verbunden mit
der Maglichkeit, den Kreis der Glaubiger Uber den bisherigen Bankenkreis hinaus zu vergroBern.

Wo klassische Fremdfinanzierungen an ihre Risikogrenzen stoBen, kommen Nachrangkapitalinstrumente
(Mezzaninfinanzierungen) zum Tragen. In bestimmten Situationen des Unternehmens(ver)kaufes
oder technologiebedingt rascheren Wachstums bieten sich Eigenkapitalfinanzierungen tber
vorborsliche Risikokapitalinstrumente (Venture Capital und Private Equity) an.

Wenn auch der GrofBteil der Finanzierungsprodukte die Passivseite der Unternehmensbilanz betrifft,
stellt die Investkredit doch auch fur die aktivseitigen, langfristigen Veranlagungsthemen eine Selek-
tion von Investkredit-Investmentfonds zur Verfligung, die besonders auf die Bedurfnisse von
Unternehmen zugeschnitten ist.

Die folgenden Erlduterungen enthalten nadhere Informationen zu den wichtigsten Geschéaftsfeldern
des Kernsegmentes Unternehmen.
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FINANZIERUNGEN UND FORDERUNGEN.

FINANZMARKTENTWICKLUNG. In Europa ist ein Euro-Finanzmarkt im Entstehen, fir den
Ein Euro-Finanzmarkt kapitalmarktorientierte Spielregeln wichtiger werden. Fir die kreditorientierte Finanzierungs-
entsteht tradition bedeutet dies eine Reorientierung. Einerseits erlangt der klassische Kredit — die Kern-
leistung der Investkredit Bank AG — einen neuen Stellenwert in der Unternehmensfinanzierung. An-
dererseits gewinnen Finanzierungsinstrumente wie beispielsweise Private Equity,

Mezzaninfinanzierungen und Unternehmensanleihen an Bedeutung.

Die Investkredit hat im Mé&rz 2001 die Unternehmensanleihen-Emission der SPAR Osterreichische Wa-
renhandels-AG im Volumen von EUR 200 Mio. als Lead Manager betreut. Bei der Unternehmensan-

Coporate Bonds leihe der BBAG - Osterreichische Brau-Beteiligungs-Aktiengesellschaft — war die Bank im Begebungs-
gzzzz’:gan konsortium vertreten. Die Investkredit erhielt weitere Mandate fiir Corporate Bonds, die im laufenden
Jahr emittiert werden, angefangen mit der Egger-Anleihe in Hohe von EUR 100 Mio. Die Bank fur
Unternehmen zahlt mit diesen Mandaten zu den fiihrenden Bankpartnern fiir Unternehmens-
anleihen in Osterreich. Bei diesem Instrument kommt der abteilungsiibergreifenden Zusammenarbeit
— insbesondere mit dem Capital Markets-Team des Treasury — eine besondere Bedeutung zu. Gerade
Zukunft der als Spezialbank sieht die Investkredit in der Weiterentwicklung der Kreditfinanzierung eine groBe
Kreditfinanzierung Aufgabe und Herausforderung. Fir die Kunden der Investkredit sind Kontinuitat und Berechenbarkeit
entscheidende Merkmale einer AuBenfinanzierung, die Gber mittel- und langfristige Kredit-
vereinbarungen verwirklicht werden.
Der osterreichische Mittelstand, der Uberwiegend aus Familienunternehmen besteht, zeigt ein
Die Bank fiir stabiles Nachfrageverhalten fur langfristige Bankkredite. Fur ihr Bestreben nach autonomen - nicht
Eamilienunternehmen bdrsegeleiteten — Entscheidungsstrukturen ist das Instrument Kredit besonders geeignet. Dazu kommt

das ausgepragte Vertrauensverhaltnis zu finanzierenden Banken ohne spezifische Anforderungen an
breite Publizitat. Allerdings fuhrt die schrittweise Kapitalmarktorientierung in der Konditionengestaltung
zu einer notwendigen Offnung des Informationsverhaltens der Unternehmen gegeniiber Ban-
ken. In der Hohe der Kreditmargen erfolgt zu-
nehmend eine Differenzierung nach Bonitats-
klassen der Unternehmen und vereinbarter
Kreditbesicherung. Bankinterne und externe

| |
Ratings gewinnen an Bedeutung. Die Kredit- E I n e B a n k
margen werden sich im Euro-Raum entlang der n
unterlegungsbestimmungen fur Banken
Basel Il (,Basel I1”) ist es in der Investkredit bereits ge- SC h I e C h t e n

genwartig Standard, die Bonitatsbewertung

Risikoprofile angleichen.

Im Vorfeld der geplanten neuen Eigenmittel-

von Unternehmen entlang der Ratingklassi-

LI |
fizierung der groBen intenationalen Rating- G eSC h a fte n
Agenturen (z.B. Moody'’s Investors Service und [
die si
sprache ist die Auseinandersetzung mit a8
Investkredit-Rating Ratingeinschatzungen. Ausgangspunkt fur u n 'te r' I a SS't "
u

den Ratingprozess der Investkredit ist die Gber

Standard & Poor’s) auszurichten.

Wesentlicher Bestandteil der Kundenge-

Bilanzkennzahlen ermittelte Bilanzbonitat.
Qualitative Faktoren, wie zum Beispiel

HERMANN JOSEF ABS
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Arbeit mit den
Themen der
Unternehmen

Neue Publikationen

Workshops im
Berichtsjahr

Finanzierungen:
Facts & Figures

Investkredit als
Financier der
Industrie

Innovationskraft und Management, fihren zur Kundenbonitat. Durch den inhaltlichen Austausch
Uber die Selbst- und Fremdeinschatzung der Unternehmen gewinnt die Kundenbeziehung eine
neue Qualitat.

Das Themenspektrum, in dem sich die Kundenbetreuer der Investkredit bewegen, wird immer an-
spruchsvoller. Langfristige und offene partnerschaftliche Beziehungen zu Kunden sind die Basis,
Zukunftsfragen der Unternehmensfinanzierung aus unterschiedlichen Blickwinkeln friihzeitig zu
diskutieren.

In ihren Fachpublikationen, die dem Know-How-Management von Kunden und Mitarbeitern glei-
chermaBen dienen, wird die Vorbereitungsarbeit zu den Themen der Unternehmen sichtbar. Im Be-
richtsjahr hat die Investkredit folgende Finanzinformationen publiziert:
N Instrumente des Zins- und Wé&hrungsmanagements — eine Finanzinformation der Bank fiir
Unternehmen
N Die Zukunft der Unternehmensfinanzierung im Euro-Raum
N Wertpapierfinanzierungen fur Unternehmen — ein Leitfaden fur den Weg zum Anleihenmarkt

Die Betriebswirte, Techniker und Juristen der Investkredit sind mit der Konzeption von Finanzierungs-
I6sungen, die Uber das Tagesgeschaft hinausgehen, befasst. Die Strukturierung der Finanzierungen
ist eine wesentliche Grundlage zur Umsetzung unternehmerischer Projekte. Klare Verantwortungen
innerhalb der Bank und kurze Entscheidungswege zahlen dabei zu den Erfolgsfaktoren der Investkredit.

Im Berichtsjahr hat die Investkredit — angeregt durch vielfaltige Impulse aus Kundengesprachen —
INVEST-Workshops zu folgenden Inhalten durchgefuhrt:

N, Unternehmensférderungen in Oberosterreich und Salzburg. Innovationen — Kooperationen
— Projekte”
.Kredite mit Treasury-Elementen”
.Eigentimerwechsel — der strategische Ansatz fur Unternehmen”
. Betriebliche Vorsorge”

4d 4 4 4

LZukunft der Unternehmensfinanzierung im Euro-Raum. Markte — Instrumente —
Empfehlungen”

Finanzierungsabschliisse an Unternehmen

Jahrlich 1998 1999 2000 2001 bis 2001 (kumu-
lativ ab 1957)

Finanzierungen (in EUR Mio.) 415 308 500 553 720 9.663

Investitionen (in EUR Mio.) 1.135 1.090 1.323 2.296 7.706 39.936

Die Investkredit hat 2001 EUR 720 Mio. Finanzkredite kontrahiert. Im wichtigen Bereich der Investiti-
onsfinanzierung wurde im Jahr 2001 ein Investitionsvolumen in Hohe von insgesamt EUR 7,7 Mrd.
(siehe Ubersicht Finanzierungsabschliisse an Unternehmen) von der Investkredit mitfinanziert. Die
durchschnittliche Kredithéhe betrug 2001 EUR 3,2 Mio. und liegt damit deutlich Gber dem Durch-
schnittswert von 2000 (EUR 2,9 Mio.). Mit 9,6 Jahren ist die Laufzeit im Durchschnitt gegentiber 2000
(10,1 Jahre) gesunken.

Die Bedeutung der Investkredit als Industriefinancier wird in einem Anteil von 47 % der Industrie
am 2001 neu abgeschlossenen Finanzierungsgeschaft der Bank sichtbar. Die 2001 am starksten fi-
nanzierten Branchen waren die Erdél- und Chemische Industrie, die Stein-, keramische und Glasindu-
strie sowie die Elektroindustrie. Im Berichtsjahr hat sich der Trend zur groBvolumigen Industrie-
finanzierung fortgesetzt. Vor dem Hintergrund der Portfoliosteuerung der Banken hat der Anteil der
syndizierten Finanzierungen an Bedeutung gewonnen. In Zukunft wird die Investkredit ihre Funktion
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in Syndizierungspartnerschaften ausbauen. Dies zeigt sich bereits heute in dem stark angestiege-
nen Investitionsvolumen.

2001 wurden vermehrt Projektfinanzierungen realisiert. Ausgehend von der Griindung eigenstan-
diger Gesellschaften erfolgt die Bedienung der Kredite in diesen Fallen aus den Ertragsquellen des

Strukturierungs- . ) . . . .
uturierung. Projektes. Die Strukturierungsaufgaben der Bank reichen von der gesellschaftsrechtlichen Konzeption

aufgaben in der

Projektfinanzierung Uber Wirtschaftlichkeitsanalysen bis hin zum laufenden Projekt-Controlling. Diese Modelle sind tber-

wiegend im Bereich Immobilien und bei Public Private Partnerships anzutreffen.

Die Konditionenvereinbarungen werden generell auf der Basis konkreter Bonitatseinstufungen
und Besicherungen getroffen. Wahrend die Liquiditat langfristig vereinbart wird, erfolgt die Zinssatz-

Bonitit und anpassung in vielen Fallen entlang von Covenants, das heifBt, die Kreditmarge entwickelt sich entspre-

Besicherung chend dem Unternehmensrating. Die Margenverrechnung wird damit an die Dynamik der wirtschaft-
bestimmen lichen Entwicklung des Unternehmens gekoppelt. Die Unternehmen haben die Zinssatzsenkungen
Konditionen

der Europdischen Zentralbank durch den Abschluss von variabel verzinsten Krediten in vielen Féllen
erwartet. Gegen Jahresende ist demgegenUber ein verstarktes Interesse an Fixzinssatzkrediten spur-
bar geworden.

Die konjunkturelle Abschwungphase in der zweiten Jahreshalfte 2001 hat auch in der Investkredit zu
Sorgfalt in der einer besonderen Beachtung der Kreditgestion beigetragen. In Einzelfdllen ist die Verstarkung von
Kreditgestion Sicherheiten notwendig geworden. Auf die Bedeutung der vertraglichen Absicherung der Liquiditat wur-
de in Kundengesprachen eingehend hingewiesen. Den Grundsatzen der Bilanzierung und Bewertung

folgend hat das Einzelwertberichtigungserfordernis entlang der Konjunkturtangente zugenommen.

Die folgende Ubersicht zeigt die regionale Streuung des Kreditgeschéafts im Berichtsjahr und kumu-
liert seit 1957.

Regionale Verteilung der Finanzierungsabschliisse an Unternehmen

Regionen Finanzierungen 2001 Finanzierungen 1957-2001
in EUR Mio. Anteil in EUR Mio. Anteil

Wien 163 23 % 2.446 25 %
Niederdsterreich 62 9 % 1.619 17 %
Oberosterreich 46 6 % 1.394 14 %
Steiermark 26 4% 856 9 %
Tirol 76 10 % 825 9 %
Salzburg 23 3% 485 5 %
Karnten 6 1% 421 4%
Vorarlberg 40 6 % 407 4%
Burgenland 2 0 % 45 1%
Summe Osterreich 444 62 % 8.498 88 %
Europa 86 12 % 427 4 %
Ubrige Welt 190 26 % 738 8 %
Summe internationales Geschaft 276 38 % 1.165 12 %
Gesamtsumme 720 100 % 9.663 100 %

Im Berichtsjahr erreichten Wien, Tirol und Niederdsterreich die héchsten Finanzierungsquoten. Bei
der kumulierten Bundeslanderverteilung liegen Wien, Niederosterreich und Oberdsterreich nach wir
vor an der Spitze.
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Bereits rund 38 % der Finanzierungsabschlisse 2001 in Hohe von EUR 720 Mio. erfolgten an Unter-
Erweiterter

nehmen, die ihren Sitz auBerhalb Osterreichs haben. Vor einem Jahr waren dies rund 20 %. In dieser
Kernmarkt

Betrachtung kommt die zunehmende Internationalisierung des Geschaftes zum Ausdruck. GroB-
kredite an Unternehmen mit Sitz in den mittel- und osteuropaischen Landern betreffen insbesondere
Immobilienprojekte.

Die zunehmende Bedeutung der europdischen Finanzierungen ist ein Spiegelbild der aktiven

. Internationalisierungsstrategie 6sterreichischer Unternehmen. Dementsprechend hat auch die Investkredit
Regionaler Fokus ) . . . " ” .
ihren regionalen Fokus erweitert und wendet sich heute den Kernmérkten Osterreich, Deutschland,

erwvettert der Tschechischen Republik und Polen sowie weiteren zentraleuropéischen EU-Beitrittslandern
zu. Neben der regionalen Erweiterung des Kernmarktes sieht es die Investkredit auch als ihre Aufgabe,
6sterreichische Unternehmen bei ihren aktiven Internationalisierungsschritten zu begleiten.
EUROPAISCHE GESCHAFTSSTELLEN. Im April 2001 hat die Investkredit eine eigene Reprdsentanz
in Prag eroffnet. Ausschlaggebend fur den Schritt in die Tschechische Republik waren einerseits die

Geschiftsstellen in gunstigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen

Prag, Warschau und und andererseits die erfolgreichen Immobilien-

Frankfurt

aktivitaten der Europolis Invest-Gruppe in Prag. Mit

der Errichtung der Geschaftsstelle Prag wird ne- W' I I -t D

ben der besseren Betreuung &sterreichischer Kun-
den vor Ort vor allem auch das Direktgeschaft im

Bereich der Unternehmens- und Immobilien- den We rt

finanzierung forciert. Zielkunden im Bereich der Un-

ternehmensfinanzierung sind sowohl &sterreichi- d G Id

sche Unternehmen mit bestehenden bzw. neu zu eS e eS
grindenden Niederlassungen oder Beteiligungen,

als auch tschechische Unternehmen mit guter Bo- ke n n e n I e r n e n b

nitdt, entsprechendem Marktanteil und Uberzeu-
der Geschéaftspolitik. Eine Reprasent i
st e oo VErsuche,
2002 vorbereitet. 2
d Ich
Im Janner 2002 hat die Investkredit eine Nieder- I r We C eS
I in der Euro-Stadt Frankfurt eroffnet. D 1
daes:t‘:,::e: l\j;rkutr(lior:mt i;asr;eszndirr?e :jfgruenrz Z u bo rg e n .

seiner GroBe sowie der engen wirtschaftlichen Ver-

1

flechtung mit Osterreich und den dsterreichischen

Unternehmen eine besondere Bedeutung zu. Die

Niederlassung Frankfurt unterstiitzt unter anderem BENJAMIN FRANKLIN

die 6sterreichischen Kunden der Investkredit bei ih-

ren Aktivitaten in Deutschland. Die Niederlassung

Frankfurt bietet fur den deutschen Mittelstand die gesamte Dienstleistungspalette der Investkredit
an. Ein weiterer Fokus ist die Betreuung des syndizierten Finanzierungsgeschéfts. Der regionale Schwer-
punkt im mittel- und langfristigen Kreditgeschéft konzentriert sich zunachst auf Baden-Wrttemberg
und Hessen sowie auf Niedersachsen, Nordrhein-Westfalen und Bayern.

FORDERMANAGEMENT. Das Férdermanagement von der Antragstellung bis zur Endabrechnung ist
Zweitgréfte ERP- weiterhin eine wichtige Aufgabe der Bank. Die geforderten Finanzierungen konzentrieren sich heute
Treuhandbank weitestgehend auf den Bereich der ERP Treuhand- und Haftungskredite. Im Berichtsjahr war die

Investkredit gemessen am ERP-Kreditvolumen die zweitgroBte ERP-Treuhandbank. Der Abstand zum

Marktfuhrer ist gering. Einen Schwerpunkt bilden auch die Finanzierungen von Forschungsvorhaben,
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die seitens des Forschungsforderungsfonds fur die gewerbliche Wirtschaft (FFF) untersttzt werden. Die
Neuausrichtung des 6sterreichischen Férdersystems in der Strukturfondsperiode bis 2006 ist durch
eine Verschiebung der Férderentscheidungen auf regionaler Ebene gekennzeichnet. Die Kofinanzierung
aus Mitteln der europaischen Strukturfonds werden in erster Linie in Form von Direktzuschlssen verge-
. . ben. Das Instrument zinsglnstiger Kredit verliert daher an Bedeutung. Vor diesem Hintergrund zeigt die
Férderkompetenz in

der Finanzierungs- Ausweitung von Finanzierungsabschliissen mit Férderkomponenten eine Kernkompetenz der
beratung Bank. Das Kontrahierungsvolumen betrug 2001 EUR 90 Mio. gegentiber EUR 50 Mio. im Jahr zuvor. Die

laufende Aktualisierung unserer EU-Forderdatenbank (www.investkredit.at) ist eine wichtige Grund-

lage fur das Wissensmanagement im Geschaftsfeld Forderungen.

Die Kooperation mit der Europaischen Investitionsbank (EIB), Luxemburg, im Rahmen des Globaldar-

lehens wurde fortgesetzt. Das zweite Globaldarlehen fr Investitionsprojekte von Klein- und Mittelunter-
Kooperationen mit nehmen, Umweltschutzvorhaben und Energieinvestitionen in Héhe von EUR 36,3 Mio. wurde im Be-
EIB und KfW richtsjahr ausgeschdpft. Die Vorbereitungen fiir ein drittes Globaldarlehen sind in einer fortgeschrit-
tenen Planungsphase, sodass der Vertragsabschluss fir das erste Quartal 2002 zu erwarten ist. Die Zu-
sammenarbeit mit der KfW, Frankfurt, — der gréBten Férderbank Deutschlands —wurde 2001 erfolgreich
fortgesetzt. Die Kooperation umfasst die Refinanzierung von Investitionsprojekten mittelstandischer Un-

ternehmen in Osterreich bzw. in Slowenien, Ungarn, der Slowakischen und der Tschechischen Republik.

EUROTECH MANAGEMENT. Der ErschlieBung von Forschungs- und Technologieférderungen im

Rahmen des 6. EU-Rahmenprogramms (Laufzeit bis 2006), das osterreichischen Unternehmen den
Européische Zugang zu Forschungs- und Technologieférderungen der EU ertffnet, widmet sich die 100 % Beratungs-
Forderberatung tochter ETech Management (EuroTech Management). Das Budget dieses zukinftigen Programms soll
gegenuber dem noch bis Ende 2002 laufenden 5. EU-Rahmenprogramm um 17 % auf EUR 17,5 Mrd.
erhdht werden. Die EuroTech bietet mit einem Team technischer Branchenexperten ein breites
Beratungsspektrum zur ErschlieBung von Férderprogrammen fir Forschungs- und Technologieprojekte
an. Die Leistungen umfassen die Vorbereitung (Auswahl des passenden Foérderschwerpunktes und
Ausschreibungstermins), die Analyse und Strukturierung des Projektes in formaler und inhaltlicher
Hinsicht sowie das begleitende Projektcontrolling und die EU-weite Partnersuche.

Im Zusammenhang mit ihrer europaischen Férderkompetenz wurde der EuroTech im Berichtsjahr vom
Bundesministerium fur Soziale Sicherheit und Generationen (BMSG) auf Basis einer Ausschreibung
die Gestion des EU-Programms Jugend fur die Programmlaufzeit Februar 2001 bis Dezember 2006
Ubertragen. Ein erfahrenes Team von Jugend- und Forderexpertinnen wickelt dieses EU-Programm
unter dem Titel ,,Nationalagentur Jugend” gemeinsam mit den Regionalstellen der Bundeslander
ab. Dem EU-Programm Jugend stehen jahrlich rund EUR 1,63 Mio. an Férdermitteln zu Verfigung.
Damit werden rund 350 Projekte umgesetzt.

INTERNATIONALES GESCHAFT. Das Internationale Geschaft konzentriert sich auf Méarkte, die tiber
den erweiterten Kernmarkt hinausgehen. Dabei stehen vor allem Wertpapiertransaktionen in den

Investitionen in USA im Vordergrund. Im Rahmen dieser Geschaftspolitik investiert die Bank in ein sorgfaltig gestioniertes
Asset Backed

S i und breit gestreutes Portfolio an Asset Backed Securities (ABS). Hier konzentriert sie sich Gberwie-
ecurities

gend auf risikoarme, hoch geratete Tranchen, die aufgrund ihrer Konzeption eine geringere
Ratingvolatilitat als nachrangigere Tranchen aufweisen. Gemessen am gesamten ABS-Volumen der
Bank haben im abgelaufenen Geschéftsjahr nur 1,6 % der von der Bank gehaltenen ABS-Tranchen
eine Ratingverschlechterung erfahren. Vor dem Hintergrund der von Rating-Agenturen ver&ffentlich-
ten Migrationsmatrix dokumentiert dieser Wert die gute Ratingstabilitat hoch gerateter ABS-
Tranchen und weist auch auf die gute Qualitat des investierten ABS-Portfolios hin. Diese Qualitat
wurde auch durch Investitionen des abgelaufenen Jahres aufrecht erhalten. Augenmerk wurde auf
regionale Balance und Diversifikation in unterschiedliche ABS-Teilmarkte gelegt. Zur Steuerung der
Rendite und Erzielung von Portfolio-Effekten werden im internationalen Risikogeschaft auch nicht



Unternehmen

strukturierte Transaktionen mit héherem Risikoprofil eingegangen. Der Anteil an Sub-Investment-
Grade gerateten im Jahr 2001 eingegangenen Transaktionen lag allerdings nur bei etwa 1,5 % der
gesamten Expansion in diesem Geschéftsbereich.

Finanzierungen im Segment Unternehmen

Inland nicht geférdert  Inland geférdert Internationales Geschaft Summe

2001 2000 Veran- 2001 2000 Veran- 2001 2000 Veran- 2001 2000 Veran-
in EUR Mio. derung derung derung derung
Kredite" 1.673 1.745 -4 % 756 749 +1% 1.113 932 +19% 3.542 3.426 +3 %
Wertpapier-
finanzierungen? 332 196 +69 % - - 1.279 952 +34% 1.611 1.148 +40 %
Summe
Finanzierungen 2,005 1941 +3 % 756 749 +1% 2392 1.884 +27 % 5.153 4.574 +13 %

" Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen
2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere von anderen Nichtbanken-Emittenten

Die Ubersicht zeigt die Struktur der gesamten Finanzierungen im Segment Unternehmen. Im Berichts-
jahr sind die Finanzierungen insgesamt um 13 % angestiegen. Die Kreditfinanzierungen - die Unter-
nehmensfinanzierungen, Immobilienfinanzierungen und Projektfinanzierungen enthalten — haben sich

. um 3 % auf EUR 3,5 Mrd. erhoht. Mit 40 % besonders stark gewachsen sind die Wertpapier-
Anstieg der

Unternehmens- finanzierungen. Vor allem deren Anstieg im Inland um 69 % spiegelt die zunehmende Nachfrage
finanzierungen nach Corporate Bonds wider. Im Berichtsjahr waren erstmals seit Jahren die gefoérderten Finanzierun-
um 13 %

gen nicht ricklaufig.

CORPORATE FINANCE, BETEILIGUNGSFINANZIERUNGEN UND
BERATUNG.

CORPORATE FINANCE. Mit fortschreitender Globalisierung sind gerade die mittelstandischen Kun-

Corporate Finance- den der Investkredit mit einem beschleunigten Strukturwandel konfrontiert. Das Auftreten neuer
Leistungen fiir

einen wachsenden ) B i o ) . o
Markt forderungen dar. Dieses veranderte Marktumfeld ist mit einer deutlichen Erhéhung von M&A-Aktivi-

internationaler Konkurrenten und der Wegfall eigener Marktnischen stellen dabei die groBen Heraus-

taten verbunden. Beglnstigt wird diese Entwicklung durch das Erfordernis fur mittelstandische Unter-
nehmen wettbewerbsfahige GroBenordnungen zu erlangen. GroBunternehmen sind dabei gefordert,
ihre Ressourcen zu fokussieren, wodurch
1 . . die Anzahl an Spin Offs steigt. Dartber
hinaus stehen viele Pionierunternehmer
n B esse r a n n a h e r n d r I C ht I g aus der Wiederaufbauphase der
T funfziger und sechziger Jahre gegen-
a IS kom p I ett fa ISCh . wartig vor der Aufgabe ihre Unter-
nehmensnachfolge zu regeln. Die
Investkredit hat auf dieses Marktum-
JOHN VON NEUMANN feld bereits friihzeitig geantwortet und
in den letzten Jahren das Geschéaftsfeld
Corporate Finance systematisch
weiter entwickelt. Die Investkredit ver-
flgt Uber langjahrige Erfahrungen in der Strukturierung komplexer Finanzierungen und kann daher
schon in Frihphasen bei unternehmerischen Weichenstellungen Finanzierungskonzepte entwickeln,
die der Realitat Stand halten. Konkrete Anlassfalle dabei sind vor allem Unternehmensakquisitionen,
MBOs/MBIs und Unternehmensverkaufe.
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Das Corporate Finance-Instrumentarium umfasst sowohl M&A-Beratungsleistungen, die durch die
Europa Consult GmbH wahrgenommen werden als auch alle Finanzierungsinstrumente die, fur die

Systematischer
Ausbau der Umsetzung von M&A- und Wachstumsprojekten erforderlich sind. Damit konnte sich die Investkredit
Instrumente als Gesamtanbieter von Corporate Finance-Leistungen positionieren und zahlt in den Marktbe-

reichen Private Equity/Venture Capital und Mezzaninkapital zu den fihrenden Anbietern in Oster-
reich. Zielsetzung ist es, diese Instrumente qualitatsorientiert auszubauen. Fur die Zukunft wird
eine schrittweise Ausweitung des regionalen Fokus auf den erweiterten europdaischen Kernmarkt
angestrebt.

Beratung bei Kauf EUROPA CONSULT. Die gestiegene Nachfrage nach Corporate Finance-Leistungen mittelstandischer
und Verkauf von Unternehmen zeigte sich auch bei der Europa Consult GmbH. Die Europa Consult ist eine 100 %
Unternehmen Tochtergesellschaft der Investkredit und ein auf M&A-Transaktionen spezialisiertes Beratungsunter-
nehmen. Im Berichtsjahr hat sie Beratungsmandate in allen Geschaftsfeldern — Unternehmenskaufe,
Unternehmensverkaufe, Unternehmensnachfolgelésungen und Strukturierung von Finan-
zierungen — durchgefiihrt. 2001 wurden insgesamt 19 Projekte beratend begleitet. Der Kundenkreis
umfasst Unternehmen aus dem klassischen Mittelstand als auch Auftraggeber im Bereich der 6ffent-
lichen Hand im Rahmen von Privatisierungen. Es gelingt der Europa Consult zunehmend bei gréBeren
Transaktionen beauftragt zu werden, bei denen attraktive Erfolgshonorare verhandelt werden kén-
nen. Dies spiegelt die weiter gefestigte Positionierung und den gestiegenen Bekanntheitsgrad der
Europa Consult in ihrem relevanten Marktumfeld wider. Der strategische Schwerpunkt fur die nahe
Zukunft beinhaltet auch einen gezielten Ausbau der Management-Buy-Out-Aktivitaten, wo das
vorhandene Know-How in der Strukturierung von Finanzierungen besonders zum Tragen kommen

kann.
Schwieriges INVEST EQUITY-GRUPPE. Die INVEST EQUITY-Gruppe besteht aus Venture Capital und Private
Marktumfeld fir Equity Gesellschaften mit internationalem Investorenkreis und Investitionsschwerpunkt in Oster-

Private Equity/

Venture Capital reich. Die Gruppe zahlt zu den drei groBten unabhdngigen Marktteilnehmern in diesem Bereich.

INVEST EQUITY beteiligt sich an nicht borsenotierten Unternehmen, denen Risikokapital zur Verfu-
gung gestellt wird. Mit spezialisierten Teams wird ein breiter Investitionsfokus abgedeckt, der von
wissensbasierten Friihphasenunternehmen bis zu Konzernausgliederungen im traditionellen Industrie-
bereich reicht. Insgesamt hat die INVEST EQUITY in einem schwierigen Kapitalmarkt-Umfeld ihre
Stellung in Osterreich in vielen wesentlichen Dimensionen gestérkt. So wurde das Early Stage-
Team nunmehr vollstandig integriert. Der INVEST EQUITY Early Stage Fonds hat im Berichtsjahr zwei
Life-Science Beteiligungen abgeschlossenen und damit seine zuklnftige Ausrichtung erfolgreich do-
kumentiert. Weiters wurde mit der KfW, Frankfurt, ein namhafter Investor fur die Dotierung eines
Parallel-Investmentfonds zur INVEST EQUITY Beteiligungs-AG gewonnen.

Starkung der . . L . . . . .
Marktstellung mit 10 Im Ber|chtSJah"r sind insgesamt drei Investments und sieben Folgefinanzierungen durchgefthrt wor-
Transaktionen 2001 den. Mit der Ubernahme des 6sterreichischen Marktfuhrers im Rotationsdruck wurde im Dezember

2001 die Zahl der Portfolio-Unternehmen nicht nur auf 15 erhéht, sondern auch das Transaktions-
spektrum von High-Tech-Wachstumsfinanzierungen tber Spin Offs von Konzerntéchtern bis zu
Privatisierungen komplettiert. Das Berichtsjahr war von signifikanten Einbrtichen an den Europai-
schen Borsen gekennzeichnet, die vor allem die Informations- und Kommunikations-Technologie-
werte sowie die ,New Economy“-Unternehmen betrafen. Der daraus resultierende Stillstand bei den
Neuemissionen hatte daher starke Auswirkungen auf die Venture Capital-Industrie und fihrte zu
einer Verldngerung der angestrebten und realisierbaren Markteinfiihrungs-Phasen. Eine deutliche
Entspannung ist in den nachsten zwei Quartalen nicht zu erwarten. Dementsprechend war 2001 ein
starker Ruckgang der Volumina bei den neu aufgebrachten Mitteln fir Venture Capital-Fonds zu
verzeichnen. Aufgrund des nach wie vor vorhandenen Nachholbedarfs an Venture Capital-Instru-
menten in Europa ist jedoch ab Mitte 2002 ein starker Wiederanstieg der Zufllsse auf der Aufbring-
erseite zu erwarten.
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Pionier bei
Mezzaninfinanzierungen

Ausgewihlte
Investkredit-
Investmentfonds fiir
Unternehmen

Rickldufige
Entwicklung beim
Fondsvolumen

Termineinlagen
deutlich
angestiegen

INVEST MEZZANIN. Der INVEST MEZZANIN ist mit einem Rahmen von EUR 40 Mio. der erste Fonds
fiir Mezzaninkapital in Osterreich. Osterreichische Unternehmen haben mit diesem innovativen
Finanzierungsinstrument Zugang zu einer international seit Jahren bewahrten Finanzierungsform.
Mezzaninkapital wird vorwiegend als nachrangige Finanzierung verstanden und Ubernimmt damit
eigenkapitalahnliche Funktionen (Equity Mezzanine Capital). Mezzaninkapital tragt ein wesentlich
hoheres Risiko als Kredite, wird aber noch vor dem Eigenkapital bedient. Damit nimmt Mezzaninkapital
in der Finanzierungsstruktur eine Stellung zwischen Eigenkapital und Fremdkapital ein. Im Berichts-
zeitraum 2001 wurden drei Investments tGiber EUR 6,3 Mio. umgesetzt, sodass das Portfolio nun-
mehr acht Unternehmen umfasst. Die Investments generieren abgesehen von einem betrugsbedingten
Ausfall neben potenziellen Wertsteigerungen laufende Zinseinktinfte. Insgesamt hat sich das Umfeld
fir Wachstumsunternehmen 2001 ungunstig entwickelt, was eine insgesamt noch risikobewusstere
und selektivere Investitionspolitik zur Folge hat. Der strategische Fokus wird zunehmend auf
ertragsstabile Unternehmen in spateren Phasen der Unternehmensentwicklung gerichtet.
INVEST MEZZANIN erwartet, dass die Weiterentwicklung des Mezzaninmarktes durch eine zuneh-
mende Anzahl von Management-Buy-Out-/Management-Buy-In-Transaktionen und eine risiko-
gerechtere Kreditvergabepolitik der Banken beglnstigt wird.

VERANLAGUNGEN.

INVESTKREDIT-INVESTMENTFONDS. Fur die Veranlagungsbedrfnisse ihrer Unternehmenkunden
bietet die Investkredit ein ausgewahltes Angebot an Investkredit-Investmentsfonds. Vorsorgefonds
und risikoarme Floorfonds zeigen die Ausrichtung auf die spezifischen Anforderungen von Unter-
nehmen. Die Investkredit-Investmentfonds spiegelten die Tatsache, dass alle groBen Aktienmaérkte
das Jahr mit Verlusten beendeten, in ihrer Wertentwicklung wider. Wéhrend die Floorfonds sich mit
positiven Zahlen behaupteten, konnte bei den gemischten Fonds lediglich der von Vontobel Asset
Management verwaltete i2V-Vorsorgefonds das Jahr 2001 positiv abschlieBen. Der i2V-Euro und
der i2V-Select wurden von der ungtnstigen Entwicklung der Aktienmarkte starker beeinflusst und
mussten daher leichte Verluste in Kauf nehmen.

Die unerfreuliche Situation an den Aktienmarkten wirkte sich auch auf den Verkauf von Investment-
fonds aus: Der Gesamtbestand an Investkredit-Investmentfonds fiel von ca. EUR 250 Mio.
per Ende 2000 durch Rickkaufe auf EUR 190 Mio. Ende 2001. Hauptverantwortlich fur diesen Ruick-
gang waren die Floorfonds i2F und i2-bond. Besonders beim i2F mit seiner kurzfristigeren Orientie-
rung sind viele Investoren ausgestiegen und haben zu attraktiveren Geldmarktveranlagungen ge-
wechselt. Zuwdchse — in Summe rund EUR 9 Mio. — konnten hingegen alle gemischten Fonds ver-
zeichnen.

Mit der Auflage zweier Dach-Floorfonds Anfang 2002 wird die Investkredit der riicklaufigen Ent-
wicklung in diesem Geschaftsfeld Rechnung tragen. Mit dem Dachfonds-Ansatz soll die Abhangig-
keit von einem einzelnen Fondsmanager und seiner Performance reduziert und durch Diversifikation
unter verschiedenen Absicherungsstilen héhere Kontinuitat erreicht werden.

TERMINEINLAGEN. Einlagen von Unternehmenskunden werden hauptséchlich tber die Investkredit
International Bank p.l.c., Malta, hereingenommen. Dieser Geschaftszweig wurde im Vorjahr deutlich
ausgebaut. Das Volumen der im Kalenderjahr 2001 abgeschlossenen Einlagen &sterreichischer Unter-
nehmenskunden konnte mit EUR 364 Mio. gegeniiber dem Vorjahr fast verdoppelt werden.

Die Investkredit International Bank p.l.c., in Malta hat das abgelaufene Geschéftsjahr erfolgreich
abgeschlossen. Mit einer Eigenmittelausstattung von EUR 29 Mio. erzielte sie einen Gewinn von
EUR 3,7 Mio. Noch vor dem Jahresende konnte die Bank in Malta zwei neue (Vorzugs-) Aktiondre in
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den Gesellschafterkreis hinzu gewinnen und das Grundkapital auf nunmehr EUR 46 Mio. erhdhen.
Die aktivseitige Geschaftsausrichtung besteht darin, Kredite an 6sterreichische Unternehmenskunden
zu vergeben bzw. an internationalen, syndizierten Wertpapierfinanzierungen teilzunehmen. Die Kapital-
zufuhr soll dazu genutzt werden, das Engagement in diesen Geschéftsfeldern zu erweitern.

DEPOTGESCHAFT. Die Veranlagungsbeddirfnisse der Unternehmenskunden waren im Jahr 2001 von

Zunehmende den volatilen Marktbedingungen beeinflusst. Dementsprechend wurden stérker als im Jahr zuvor risiko-
Bedeutung der armere Veranlagungsformen bevorzugt. Schwerpunkte im Berichtsjahr waren Investitionen und
Wertpapier- ) . . . ) . . . .
veranlagungen fiir Umschichtungen in ausgewdhlte Anleihen und Fonds mit geringeren Risikoprofilen. Das Wertpapier-
Unternehmenskunden volumen der gefthrten Depots ist mit insgesamt EUR 2,9 Mrd. (Assets Under Management) gegen-

Uber 2000 zurlickgegangen. Die Anzahl der Depotkunden der Investkredit ist hingegen um rund

4 % gestiegen.

TREASURY.

REFINANZIERUNGEN. 2001 wurden langfristige MaBnahmen ausschlieBlich im ersten Halbjahr ge-
Emissionsschwerpunkt setzt. Die fUr das zweite Halbjahr geplanten Refinanzierungstransaktionen wurden aufgrund der po-
zur Starkung der litischen Ereignisse nach dem 11. September und der dadurch dominierten Markte auf den Beginn
Eigenmittelstruktur

2002 verschoben. Die Investkredit Bank AG hat insgesamt sechs Emissionen begeben. Die groBten
Transaktionen in Hohe von je EUR 50 Mio. betrafen eine
variabel verzinste siebenjahrige FLORAX-Anleihe auf dem
europdischen Kapitalmarkt und funfjahrige Index-linked

17 We n n a I I e EX p e rte n Notes. Das vorrangige Emissionsziel der Investkredit war die

. b b . g Refinanzierung zur Starkung der Eigenmittelbasis. Dafur be-
e I n I g SI n d ! Ist g ro Bte gab die Im./estkrediltdrgi Priyatplatzierungen, c.iarun.ter?ine
nachrangige Anleihe in Hohe von EUR 20 Mio. mit funf-
E V7 zehnjahriger Laufzeit. Die beiden anderen waren Ergén-
VO rS I C ht g e bOte n . zungskapitalanleihen zu EUR 30 bzw. EUR 15 Mio. mit je
zwanzigjahriger Laufzeit. Die Investkredit International
Bank p.l.c. emittierte im Juni am 6sterreichischen Kapital-
BERTRAND RUSSELL markt Floating Rate Notes im Volumen von EUR 10 Mio.
und funfjahriger Laufzeit. Fir das laufende Jahr ist ein
Refinanzierungsrahmen von EUR 1,5 Mrd. geplant. Aufgrund der Einschatzung, dass im ersten Halb-
jahr 2002 Investoren ihre Veranlagungen bevorzugt in Bonds vornehmen, setzt die Investkredit
Refinanzierungsschwerpunkte am Anfang des Jahres. Im Janner 2002 brachte die Investkredit ihre
bisher groBte Anleihenemission in Hohe von USD 500 Mio. mit funfjahriger Laufzeit unter dem
Lead Management der Schroeder Salomon Smith Barney-Gruppe auf den internationalen Kapital-
markt.

WERTPAPIERMANAGEMENT. Das Wertpapiermanagement besteht einerseits aus dem Eigenhandel

Volatiles Umfeld und andererseits aus dem Aufbau eines Investmentportfolios mit mittel- bis langfristigem Charakter
schwéchte schwerpunktmaBig im ABS-Bereich. Auch im Jahr 2001 konzentrierte sich die Investkredit auf den
Wertpapierertrége

Euro-Kapitalmarkt und den US-amerikanischen Wirtschaftsraum. Die Handelsaktivitaten richte-
ten sich naturgemdaB auf liquide Rentenmarkte und Aktien aus westeuropdischen Landern. Im Jahr
2001 waren die Erfolgsbeitrdge niedriger als in den Vorjahren.

ZINS- UND WAHRUNGSMANAGEMENT. Aus der hohen Volatilitit der Finanzmarkte ergaben sich
Marktfiihrer bei im Geschaftsjahr 2001 fur Handelsabteilungen in Banken und Finanzabteilungen in Unternehmen
Zinsderivaten groBBe Chancen, aber auch erhéhte Risiken. Das Treasury der Investkredit sicherte die Risiken der Bank
aus Zins- und Wahrungsschwankungen ab und erzielte ein positives Handelsergebnis, das sich im
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Online-Devisen-
handelssystem
InvestDirektFX
realisiert

InvestDirekt — das
Online-Kontoservice
zur Ganze
umgesetzt

Jahresverlauf der Marktentwicklung folgend volatil zeigte. Das Szenario sinkender Zinsen konnte im
kurzfristigen Geldhandel fur einen Beitrag zum Zinsergebnis der Bank genutzt werden. Marktexpertise
und Fachwissen tber den Einsatz von kurz- und langfristigen Instrumenten des Zins- und
Wahrungsmanagements fir Absicherungs- und Optimierungsstrategien wurde von den Unter-
nehmenskunden der Investkredit verstarkt genutzt. Der erste Platz der Investkredit bei Zinsderivaten
mit einem Marktanteil von 27 % (TOP 2000, Schwabe, Ley & Greiner) dokumentiert die Kompetenz
der Bank in diesem Marktbereich. Beim Alpbacher Finanzsymposium im Oktober nahm das Treasury
an der Zins- und Wahrungsprognose teil und stellte in einem Fachseminar Optimierungsstrategien fur
Fremdwahrungs-Finanzierungen von Unternehmen vor.

Im Bereich Wahrungen hat die Investkredit seit Frihjahr 2001 eine neue Internet-Dienstleistung reali-
siert. InvestDirektFX (www.investdirektfx.at) ist ein Online-Devisenhandelssystem mit dem Kunden

der Investkredit online Devisenkasse- und Termin-Transaktionen zu aktuellen Marktkursen durchfuh-
ren konnen. Das System zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken auf elektronischer Basis wurde
im Herbst 2001 auf ein 24 Stunden-Service erweitert, das nun auch osteuropaische Wahrungen
beinhaltet. Der Online-Geschéftsabschluss soll hier die individuelle Beratung durch die Mitarbeiterinnen
des Treasury ergdnzen.

InvestDirekt. Investkredit-Kunden kénnen mit dem kostenlosen Online-Kontoservice
www.investdirekt.at jederzeit ihre Wertpapierdepots und die Konten aller anderen Geschéftsbereiche

Uber Internet abrufen. Aktuelle Marktwerte flr Wertpapiere und Derivate sowie Kreditstande mit
Zinsabgrenzungen werden um individuelle Informationen Uber Umséatze, Falligkeiten und Wert-
entwicklungen erganzt. Die Hauptzielsetzung der Investkredit besteht in der Bereitstellung qualitats-
voller Informationen. Bereits 12 % aller Kunden nutzen InvestDirekt.
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KOMMUNEN.

GESCHAFTSAUSRICHTUNG. Die Kommunalkredit Austria AG, Osterreichs einzige Spezialbank fiir

60 % der Gemeinden den 6ffentlichen Bereich, hat 2001 ihre Marktprisenz deutlich ausgebaut. In Osterreich zahlen
in O;te"si"’ sind mittlerweile mehr als 60 % der Gemeinden zu den Kunden der Kommunalkredit. Um die Entwicklung
Kunden der

Kommunalkredit von kleinen und mittleren kommunalen Infrastrukturprojekten zu unterstitzen, hat die Europaische

Investitionsbank, Luxemburg, ein erstes Globaldarlehen an die Kommunalkredit vergeben. Eine Auf-
stockung wurde ftir 2002 in Aussicht gestellt. Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Kommunal-
kredit haben auch die Bestrebungen der Republik Osterreich und einzelner Bundeslander, sich aus der
Funktion eines Darlehensgebers zuriickzuziehen, um ihre Haushalte zu optimieren bzw. Maastricht-
Defizit sowie -Verschuldung zu verringern.

FINANZIERUNGEN. 2001 wurden unter anderem Darlehen der Republik Osterreich, des Umwelt-

Starkes Wachstum und Wasserwirtschaftsfonds sowie Wohnbaudarlehen in Karnten verkauft, wobei die Kommunal-

durch Kéufe von
Forderungen der kredit in diesen Fallen betrachtliche Zuschlage erzielen konnte. Der Zuwachs der Kreditforderungen

éffentlichen Hand im Inland um tiber EUR 1 Mrd. oder 49 % (siehe Ubersicht Finanzierungen im Segment Kommunen)
ist hauptsachlich auf diesen Bereich zurlickzuftihren. Weitere Darlehensverkaufe wurden fur 2002
bereits angekindigt.

Ahnliche Entwicklungen — Haushaltsoptimierung, um strukturelle Reformprozesse beschleunigen zu

Wachstum in kénnen —sind auch fur die zentraleuropaischen Beitrittskandidaten zu erwarten. Auch in diesem
Zentraleuropa mit . . . . . .

. Markt hat die Kommunalkredit bereits erfolgreich FuB gefasst und ihr Engagement 2001 erweitert.
strategischem

Partner Dexia Die Marktbearbeitung erfolgt gemeinsam mit dem Miteigentiimer Dexia Crédit Local (Uber die Dexia
Kommunalkredit Holding) oder durch die Kommunalkredit alleine — in einer Vorreiterrolle fur die

Holding. Solide Ertrage erzielt die Kommunalkredit in der Slowakei (Beteiligung an der Prva Komunalna

Banka) und in der Tschechischen Republik (Buro in Prag). Auch in Polen, in Ungarn, in Slowenien und

in Kroatien gibt es erfreuliche Akquisitionserfolge. 2002 wird die Prasenz der Kommunalkredit in

diesen Landern daher ausgebaut. Zu einem zweiten ,,Kern-

markt” der Kommunalkredit ist bei 6ffentlichen Finanzierun-

gen die Schweiz geworden. Rund 15 % des Neugeschaftes

,,Wi r Sl N d n |Cht nur fU I d as wurden in unserem westlichen Nachbarstaat abgeschlossen.

Dieser Trend hat zu Jahresbeginn 2002 weiter angehalten.

vera ntwortIICh, Was er Insgesamt haben die Kredite im Auslandsbereich um

EUR 300 Mio. oder 72 % zugenommen (siehe Ubersicht

tun, Sondern aUCh fur daS, Finanzierungen im Segment Kommunen).
was wir nicht tun.”

2001 hat die Kommunalkredit auch ihre Produktpalette
erfolgreich erweitert. So werden verstarkt auch struktu-
MOLIERE rierte Finanzierungen angeboten. Ein Durchbruch ist bei der
Platzierung von Sonderfinanzierungsmodellen gelungen: In
dem Geschaftsbereich US-Lease konnte sich die Spezialbank
erfolgreich etablieren und als Konsortialfihrer den echten Kreditteil (,,B-Loan”) der weltweit groBten
US-Lease-Transaktion des Jahres strukturieren. In den kommenden Jahren strebt die Kommunalkredit

an, hier Marktfihrer in Osterreich zu werden.

Auch alle Kunden der Kommunalkredit werden, sofern nicht ein externes Rating existiert, intern geratet.
Das Rating-Schema orientiert sich an jenen der internationalen Rating-Agenturen. Der interne
Ratingprozess sowie kreditrisikobezogene Daten werden bereits in Hinblick auf Basel Il konzeptionell
und strukturell angepasst. Die Steuerung und Begrenzung der Risiken im Bankbuch erfolgt im Rah-
men der monatlichen Sitzungen des Asset Liability Committees (ALCO). Das ALCO-Meeting ist das
zentrale Element des Risikosteuerungsprozesses, in dem Uber die Risikosituation der Kommunalkredit
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Zwei neue
Beteiligungen

informiert wird, alle wichtigen risikorelevanten Entscheidungen getroffen sowie Limits festgelegt und
Uberwacht werden.

Finanzierungen im Segment Kommunen

Inland Ausland Summe
2001 2000 Veran- 2001 2000 Veran- 2001 2000 Veran-
in EUR Mio. derung derung derung
Kredite" 3.196 2.140 +49% 716 416 +72% 3.912 2.557 +53 %
Wertpapier-
finanzierungen? 123 48 +158% 103 104 -1% 225 151 +49 %

Summe Finanzierungen 3.319 2.188 +52 % 819 520 +57 % 4.137 2.708 +53 %

" Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen
2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere von anderen Nichtbanken-Emittenten

TREUHANDMANAGEMENT. Von den im Rahmen des Treuhandmanagements 2001 bearbeiteten
Projekten (Umweltforderungen des Bundes, Ostférderung und Entwicklungszusammenarbeit des Au-
Benministeriums, Wirtschaftsimpuls-Programm Oberdsterreich) erhielten mehr als 3.000 eine
Forderungszusage. Der Forderbarwert lag bei rund EUR 498 Mio. Daruber hinaus war die Kommunal-
kredit fur internationale Auftraggeber im Consultingbereich tatig. Der von der Kommunalkredit ver-
waltete Umwelt- und Wasserwirtschaftsfonds weist per 31.12.2001 eine Bilanzsumme in Hohe von
EUR 2,97 Mrd. auf.

BETEILIGUNGEN. Die Dexia Kommunalkredit Holding hat 2000 78,4 % der Anteile an der slowaki-
schen Prva Komundalna Banka, Zilina, erworben. Mit 614 Mitarbeiterlnnen in insgesamt 47 Filialen
hat die PKB einen Marktanteil bei Kommunalfinanzierungen am slowakischen Markt von mehr als
70 %. Die Bilanzsumme wurde 2001 von EUR 460 Mio. auf EUR 523 Mio. erhoht und der
Jahrestberschuss auf EUR 6,5 Mio. stabilisiert. Zusatzliches Neugeschaft erwartet sich die Kommunal-
kredit auch von zwei Tochtergesellschaften, die 2001 aufgebaut und Anfang 2002 gegriindet wur-
den: Mit der Kommunalleasing GmbH (gemeinsame Tochter mit der BAWAG PSK Leasing) 6ffnet sich
fur die Kommunalkredit auch der Immobilienleasingmarkt. Und die IT-Tochter TrendMind wird die in
der Kommunalkredit erfolgreich eingesetzten SAP-Produkte zur Banksteuerung auch anderen Kun-
den anbieten.

TREASURY. Insgesamt nahm die Kommunalkredit zur Finanzierung der ¢ffentlichen Hand im Jahr
2001 ca. EUR 1,5 Mrd. am Kapitalmarkt auf. Dabei wurden 16 Emissionen getatigt, wovon 14 unter
dem im Jahr 2001 auf EUR 5 Mio. aufgestockten Debt Issuance Programme dokumentiert wurden. Fir
das Jahr 2002 liegt das geplante Refinanzierungsvolumen der Kommunalkredit bei etwa EUR 1,8 Mrd.
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IMMOBILIEN.

GESCHAFTSAUSRICHTUNG. Ein Bereich, in dem die Internationalisierung weit fortgeschritten ist, ist
Wachstumsmarkt das in den letzten Jahren stark expansive Segment Immobilien. Dieser fiir eine Langfristbank
Mittel- und pradestinierte Bereich wurde durch die im Eigentum der Bank stehende Managementgesellschaft
Osteuropa genutzt . . . . - . .
Europolis Invest einerseits durch eigene Immobilienentwicklungen, andererseits durch Veranlagungen
in erstklassige, vermietete Gewerbeimmobilien in den Hauptstadten der Beitrittskandidatenldnder zu

einem der wichtigsten Wachstumsfelder der Investkredit-Gruppe.

Konkret ist die Europolis Invest-Gruppe auf drei Geschaftsfelder spezialisiert: Immobilieninvestitionen,
Immobilien-Projektentwicklung und Immobilien-Portfoliomanagement. Buroimmobilien und
Logistikimmobilien bilden den geschaftspolitischen Schwerpunkt. Da die langfristige Sicherung der
Ertrage im Zentrum steht, liegt der Schwerpunkt bei der Projektauswahl auf der Qualitat der Gebau-
de, der Bonitat der Mieter und der langfristigen vertraglichen Sicherung der Mieten. Ein ertragreiches
Immobilienportfolio in Wien — mit Immobilien wie beispielsweise dem , Akademiehof Karlsplatz” —
war Ausgangspunkt fur die Aktivitaten in den mittel- und osteuropaischen Landern.

Das bestehende Immobilienportfolio auBerhalb Osterreichs umfasst zwei Biroobjekte in Buda-
pest, ,City Gate” und ,Info Park Research Center”, den ,Hadovka Office-Park” und das Projekt
. Technopark Pekarska” neben dem stadtebaulichen Projekt ,River City Prague” in Prag sowie die
BUrogebaude , Warsaw Towers”, ,Saski Point” und , Saski Crescent” in Warschau. Mit dem Erwerb
des , Alliance Logistic Center” nahe Warschau wurde die erste Akquisition im Bereich Logistikimmobilien
vorgenommen.

Im Berichtsjahr wurde die Bauftihrung des Gebaudes ,Danube House” im Rahmen des River City
Prague Projektes plangemaB fortgefiihrt. Die Objekte Saski Point und Alliance Logistic Center wurden
im Laufe des Berichtszeitraumes erworben. Vertrage tber den Erwerb der Projekte Saski Crescent und
Technopark Pekarska wurden gegen Jahresende unterzeichnet. Mit den beiden zuletzt genannten
Abschlissen konnte das Konzept des sogenannten , forward-deals” erstmals in gréBerem Umfang im
mittel- und osteuropaischen Markt umgesetzt werden. Forward-deals sind eine Mischung aus klassi-
schen Immobilien-Investments und Entwicklungsprojekten. Dabei erfolgt die Investition schon vor
Fertigstellung und Vermietung des Objekts. Die Zahlung und die Hohe des Kaufpreises ist abhangig
von der Fertigstellung und der Qualitat der Mietvertrage.

Finanzierungen im Segment Immobilien

Inland Ausland Summe

2001 2000 Veran- 20012000 Veran- 2001 2000 Veran-
in EUR Mio. derung derung derung
Kredite" 13 9 +47 % 4 5 -30% 16 14 +19%
Wertpapier-
finanzierungen? 42  -100 % - - 42 -100 %
Gebaude 42 55 -23% 199 45 +343 % 242 100 +142 %
Summe Finanzierungen 55 105 -48% 203 50 +305% 258 155 +66 %

" Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen
2 Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere von anderen Nichtbanken-Emittenten

Im Dezember 2001 hat sich die European Bank fiir Reconstruction and Developement (EBRD),

EBRD als London, mit 35 % an der erfolgreichen zentraleuropéischen Expansionsstrategie der Europolis Invest-
trategischer Part - . L . . . . . .
strategischer Fartner Gruppe beteiligt. Die EBRD hat dafir ein Eigenkapital-Commitment in Héhe von EUR 105 Mio.

fiir Immobilien-
projekte in Mittel- Ubernommen. Damit wird die Europolis Invest zu einem der gréBten Immobilienfonds in den EU-

und Osteuropa Beitrittsstaaten. Fur die Europolis-Gruppe bedeutet diese bisher groBte Eigenkapitalbeteiligung
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der EBRD auBerhalb des Finanzsektors die Moglichkeit, ihre Investitionen von derzeit rund
EUR 242 Mio. in einem geplanten Zeitraum von funf Jahren auf EUR 1 Mrd. auszuweiten. Mit der
EBRD-Beteiligung hat die Investkredit-Gruppe die auf Zentraleuropa spezialisierte internationale Ent-
wicklungsbank als Kooperationspartner fir das Immobiliengeschéft gefunden. Damit ist auch im
Immobilienbereich eine europaische Vernetzung entstanden. Die strategische Beteiligung der EBRD
wird von der Investkredit Bank AG und von Europolis Invest als Vertrauensbeweis und als Bestatigung

der seit rund 4 Jahren verfolgten Strategie des Immobilienengagements in Mittel- und Osteuropa
gewertet.

Gestarkt durch die strategische Beteiligung wird
die Europolis-Gruppe ihre erfolgreichen
Immobilienaktivitaten in neuen Markten — wie
beispielsweise Rumanien, Bulgarien, Kroatien
und die Baltischen Lander — ausweiten.

Der wachsende Umfang der Aktivitaten der
Europolis-Gruppe in Prag machte die Grindung
einer Managementgesellschaft erforderlich. Die
Leitung des Developmentprozesses, Mieter-
betreuung, Neuvermietung sowie Buchhaltung
sind die Hauptaufgaben dieser Gesellschaft. Eine
weitere Managementgesellschaft wird zur Betreu-
ung der polnischen Aktivitaten fir das kommen-
de Geschéftsjahr geplant.



Gewinn- und Verlustrechnung

JAHRESABSCHLUSS 2001
DER INVESTKREDIT-GRUPPE.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER INVESTKREDIT-GRUPPE.

ERFOLGSRECHNUNG 1.1.- 1.1. - VERANDE-
IN EUR 1.000 ANHANG (NOTES) 31.12.2001 31.12.2000 RUNG IN %
Zinsen und ahnliche Ertrage 1.027.889 835.221 23 %
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -930.953 -758.773 23 %

Provisionsertrage 10.863 10.369 5 %

Provisionsaufwendungen -5.871 -4.511 30 %
Provisionsergebnis (19) 4.992 5.857 -15 %
Kreditrisikoergebnis (20) -8.537 -6.586 30 %
Handelsergebnis (21) 3.019 2.968 2 %
Finanzanlageergebnis (22) -22.024 -10.861 103 %
Verwaltungsaufwand (23) -43.875 -36.227 21 %
Sonstiger betrieblicher Erfolg (24) 3.292 770 327 %
AuBerordentliches Ergebnis 0 0 -
Ertragsteuern (25) -3.610 -2.193 65 %
Fremdanteil am Jahresiberschuss -7.062 -3.415 107 %

1.1. - 1.1. - VERANDE-

31.12.2001 31.12.2000 RUNG IN %

Der Vorjahreswert wurde um den Aktiensplit 1:10 adaptiert. Zum 31.12.2001 waren ebenso wie im Vorjahr keine austbbaren
Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf. Der unverwasserte Gewinn je Aktie entspricht damit den angefthrten Werten.



Bilanz

BILANZ DER INVESTKREDIT-GRUPPE.

AKTIVA
IN EUR 1.000

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden
Risikovorsorgen
Handelsaktiva
Finanzanlagen
Sachanlagen

Ubrige Aktiva

PASSIVA
IN EUR 1.000

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Ruckstellungen
Ubrige Passiva
Nachrangkapital
Anteile in Fremdbesitz

Eigenkapital

ANHANG (NOTES)
(28)

(ANHANG) NOTES

31.12.2001
15.106

887.105

6.086.376

-69.049

93.765

3.831.483

288.786

60.783

31.12.2001
2.810.094

686.532

6.453.065

44.591

517.421

291.104

133.344

258.203

VERANDE-

31.12.2000 RUNG IN %

4.780

661.866

4.950.232

-64.310

187.169

2.689.824

214.839

59.007

216 %
34 %
23 %

7 %
-50 %
42 %
34 %

3%

VERANDE-

31.12.2000 RUNG IN %

2.357.201

328.155

5.139.159

40.675

324.429

197.087

22.532

294.168

19 %
109 %
26 %
10 %
59 %
48 %
492 %

-12 %



Eigenkapitalveranderungsrechnung

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG.

VERANDE-
IN EUR 1.000 31.12.2001 31.12.2000 RUNG 2001
Gezeichnetes Kapital 46.000 46.000 0
Kapitalriicklagen 61.047 61.047 0
Gewinnrucklagen i.e.S. 142.015 157.038 -14.219
Hedgertcklage -7.662 8.842 -16.505
Jahresuberschuss 23.133 26.760 -3.628
Ausschittung der Investkredit Bank AG -6.330 -5.520 -810

Erlauterungen zu der Eigenkapitalveranderungsrechnung siehe Notes (46)



Kapitalflussrechnung

KAPITALFLUSSRECHNUNG (CASH FLOW STATEMENT).

IN EUR 1.000

Jahresuiberschuss (vor Fremdanteilen)

Im Jahrestiberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cash Flow aus operativer Geschéftstatigkeit
Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen und Finanzanlagen
Dotierung/Auflésung von Ruckstellungen und Risikovorsorgen
Gewinn/Verlust aus der VerauBerung/Bewertung von Finanz- und Sachanlagen
Sonstige Anpassungen (per Saldo)
Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschaftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Handelsbestand

Umlaufvermagen

Andere Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit
Erhaltene Zinsen und Dividenden
Gezahlte Zinsen
AuBerordentliche Einzahlungen
AuBerordentliche Auszahlungen
Ertragsteuerzahlungen

Einzahlungen aus der VerauBerung von

Finanzanlagen

Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegenstande
Auszahlungen fir den Erwerb von

Finanzanlagen

Sachanlagen und immaterielle Vermdgensgegenstande
Waéhrungsanpassungen

Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen
Dividendenzahlungen
Mittelveranderung aus sonstiger Finanzierungstatigkeit

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode

Cash Flow aus operativer Geschaftstatigkeit
Cash Flow aus Investitionstatigkeit
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit
Effekte aus

Wechselkursanderungen

Anderungen des Konsolidierungskreises

Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode

2001
30.194

1.333
8.655
22.024
-175.303

-225.239
-1.136.143
93.404
-938.593
-1.776
452.893
358.377
1.313.906
192.182
1.027.370
-930.433
0

0

-4.820

86.307
732

-274.900
-76.656
-12.496

-5.520
94.016

4.780

88.030
-277.012
88.497

0

0
110.812

15.106

2000
30.176

2.002
-10.606
10.861
-72.977

272.529
-1.080.389
-68.592
-707.079
-24.405
-62.533
-69.441
1.661.373
211.458
835.221
-758.773
0

0

-2.493

335.844
7.873

-411.316
-162.806
-1.586

-5.520
6.843

69.367

166.333
-231.991
1.323

0

0

-252

4.780



Anhang (Notes) zum Abschluss der Investkredit-Gruppe.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE.

(1) ALLGEMEINE GRUNDSATZE. Der Konzernabschluss der Investkredit Bank AG (im folgenden Investkredit-Gruppe) wurde auf
Grundlage der vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und veroffentlichten International Accounting
Standards (IAS) erstellt. Er erfullt die Voraussetzungen des Konzernabschlussgesetzes zur Befreiung von der Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses nach 6sterreichischem Handelsrecht. Die Investkredit-Gruppe orientiert sich bei der Bilanzierung und Bewertung
grundsatzlich an allen zum Zeitpunkt des Bilanzstichtags verabschiedeten und ver&ffentlichten IAS und Standing Interpretations
Committee (SIC)-Interpretationen. Die Rechnungslegung erfolgt nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.
Der Abschluss der Investkredit-Gruppe basiert auf folgenden relevanten International Accounting Standards:

IAS 1 Darstellung des Jahresabschlusses
IAS 4 Abschreibungen
IAS 7  Kapitalflussrechnung

IAS 8 Periodenergebnis, grundlegende Fehler und Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
IAS 10  Erfolgsunsicherheiten und Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

IAS 12 Ertragsteuern

IAS 14  Segmentberichterstattung

IAS 16  Sachanlagen

IAS 17  Leasingverhaltnisse

IAS 18  Ertrdge

IAS 19  Leistungen an Arbeitnehmer

IAS 21 Auswirkungen von Wechselkursanderungen

IAS 22 Unternehmenszusammenschlisse

IAS 23 Fremdkapitalkosten

IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen
IAS 27  Konzernabschlisse und Bilanzierung von Tochterunternehmen

IAS 28  Bilanzierung von Anteilen an Tochterunternehmen

IAS 30  Angaben im Abschluss von Kreditinstituten und dhnlichen Institutionen

IAS 32 Finanzinstrumente: Angabepflichten und Ausweis

IAS 33  Ergebnis je Aktie

IAS 36  Abwertung von Vermdgenswerten

IAS 37  Ruckstellungen, ungewisse Verbindlichkeiten und ungewisse Vermdgenswerte
IAS 38 Immaterielle Vermdgenswerte

IAS 39  Finanzinstrumente: Kategorisierung und Bewertung

IAS 40  Sachanlagen als Investment

(2) KONSOLIDIERUNGSKREIS. Eine Darstellung aller in den Abschluss der Investkredit-Gruppe eingebundenen Unternehmen be-
findet sich unter Punkt (35) (Anteilsbesitz). Der Konsolidierungskreis der vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen umfasst ne-
ben der Muttergesellschaft Investkredit Bank AG (im Folgenden Investkredit) 29 inlandische und auslandische Unternehmen (21 im
Vorjahr), von denen die wesentlichsten die Kommunalkredit Austria AG, Wien (im Folgenden Kommunalkredit) und die Investkredit
International Bank p.l.c., Sliema/Malta sind. Im Geschaftsjahr wurden folgende 14 Gesellschaften neu einbezogen:

Notes



Notes

Anschaffungskosten in EUR Mio. Anteil
EUROPOLIS CE Beta Holding GmbH, Wien 7.4 65 %
EUROPOLIS CE Gamma Holding GmbH, Wien 0,0 65 %
Europolis E30 Holding Sp. z 0.0., Warschau 5,5 65 %
E30 Industrial Center | Sp. z 0.0., Warschau 3,0 65 %
E30 Industrial Center Il Sp. z 0.0., Warschau 3,3 65 %
Europolis Invest Immobilien Management GmbH, Wien 0,0 100 %
EUROPOLIS INVEST Management s.r.o., Prag 0,0 100 %
KA Beteiligungsholding GmbH, Wien 88,0 100 %
RCP Alfa s.r.o., Prag 5,3 65 %
Europolis Saski Holding Sp. z 0.0., Warschau 13,5 65 %
Saski Park Sp. z 0.0., Warschau 14,4 65 %
VBV beta Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien 20,0 100 %
VBV Holding GmbH & Co Immobilien-Investitionen OHG, Wien 0,0 100 %
VBV Holding GmbH & Co Immobilien-Vermietungen OHG, Wien 1,7 100 %

Im Berichtsjahr sind durch Verschmelzungen auf andere vollkonsolidierte Unternehmen folgende sechs Unternehmen aus dem
Vollkonsolidierungskreis ausgeschieden:

Anschaffungskosten in EUR Mio. Anteil
Europolis Holding s.r.o., Prag 0,0 100 %
E.I.P. Beteiligungs Gesellschaft mbH, Wien 4,1 100 %
Warsaw Tower Sp. z 0.0., Warschau 25,2 100 %
Europolis Invest Immobilieninvestitions Gesellschaft mbH, Wien 23,7 100 %
RCP Beteiligungsverwaltungs-Gesellschaft mbH, Wien 7,6 100 %
VBV funf Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien 1,3 100 %

Nicht konsolidiert wurden 32 Unternehmen, deren Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns insgesamt von
untergeordneter Bedeutung ist. Die Bilanzsummen dieser Unternehmen betragen zusammen weniger als 2,0 % der Konzernbilanz-
summe. Im Abschluss der Investkredit-Gruppe wurden zehn (im Vorjahr zehn) assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode
bilanziert. Im Geschaftsjahr wurden keine Gesellschaften neu einbezogen. Neun Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden
wegen insgesamt untergeordneter Bedeutung zu Buchwerten bewertet.

(3) KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE. Die im Rahmen des Konzernabschlusses durchgefiihrten Konsolidierungsschritte umfassen
die Kapitalkonsolidierung, die Konsolidierung nach der Equity-Methode, die Schuldenkonsolidierung, die Aufwands- und Ertrags-
konsolidierung sowie die Zwischenergebniseliminierung. Die vollkonsolidierten Gesellschaften erstellen ihre Jahresabschlisse ein-
heitlich zum 31. Dezember. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode. Dabei werden die Anschaffungskosten fir
die Anteile an der Konzerngesellschaft mit dem anteiligen Eigenkapital des Tochterunternehmens zum Zeitpunkt des Erwerbs ver-
rechnet. Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Aufwendungen und Ertrdge sowie Zwischengewinne werden elimi-
niert, soweit sie nicht von untergeordneter Bedeutung sind. Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet
und als Anteile an at equity bewerteten Unternehmen unter den Finanzanlagen ausgewiesen. Flr die Equity-Bewertung werden
lokale Jahresabschlisse verwendet. Eine Anpassung an die einheitlichen Konzernbewertungsmethoden wird nur bei wesentlichen
Bewertungsunterschieden im Leasinggeschéft vorgenommen, im tbrigen wird die Bewertung nicht angepasst. Die Jahresergebnisse
der assoziierten Gesellschaften werden aus den zuletzt vorliegenden Jahresabschlissen unter Berlcksichtigung aktueller Vorschau-
rechnungen Gbernommen, sodass die Eigenkapitalveranderungen im selben Jahr Beriicksichtigung finden. Ausgeschuttete Dividen-
den werden storniert. Jahrestberschiisse werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Sonstige Ertrage aus Beteili-
gungen ausgewiesen.

(4) WAHRUNGSUMRECHNUNG. Bei den Euro-Wahrungen entsprechen die Kurse den von der Europaischen Kommission am
31.12.1998 bekannt gegebenen fixen Umrechnungskursen. Die auf die tGbrigen Wéhrungen (Drittwahrungen) lautenden Vermogens-
gegenstande und Verbindlichkeiten werden zu den von der Européischen Zentralbank bekanntgegebenen Devisen-Richtkursen des



Bilanzstichtages (28.12.2001) umgerechnet:

Wahrung Mittelkurs
AUD 1,7280
CAD 1,4077
CHF 1,4829
CzZK 31,962
DKK 7,4365
GBP 0,6085
HUF 245,18
JPY 115,33
NOK 7,9515
PLN 3,4953
SEK 9,3012
usb 0,8813

(5) FORDERUNGEN. Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit dem Nominalbetrag oder den Anschaffungskosten
bilanziert. Erkennbaren Delkredere-Risiken sowie Landerrisiken wird individuell durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.
Wertberichtigungen werden nicht mit den entsprechenden Forderungen verrechnet, sondern in der Bilanz offen ausgewiesen. Agio-
und Disagiobetrédge werden auf die Laufzeit der Schuld verteilt und unter den Ubrigen Aktiva oder Ubrigen Passiva ausgewiesen.

(6) LEASINGGESCHAFT. Dem Leasing dienendes Anlagevermégen ist als Finance Lease zu klassifizieren und wird in Ubereinstim-
mung mit IAS 17 in der Konzernbilanz unter den einzelnen Forderungskategorien mit dem Barwert der diskontierten Leasingforderungen

ausgewiesen.

(7) RISIKOVORSORGEN. Die Vorsorgen fir Risiken im Kreditgeschaft umfassen Wertberichtigungen (bei Finanzkrediten) und Ruick-
stellungen (bei Haftungskrediten) fur alle erkennbaren Bonitéts- und Landerrisiken. Die Investkredit-Gruppe verwendet im Rahmen
des Kreditrisikomanagements ein Bonitatsbeurteilungssystem und ein internes Ratingverfahren. Jeder aktive Kunde ist damit einem
externen oder internen Rating zugeordnet. Die interne Einstufung entspricht der Standardratingskala von Standard & Poor’s und
erfolgt in mehreren Schritten. Bei allen Unternehmen wird die wirtschaftliche Entwicklung laufend analysiert und das Kreditrisiko
regelmaBig bewertet. Damit kénnen die Aktiva des Bankbuchs und die auBerbilanziellen Geschéfte vollstandig nach Bonitat und
Besicherung gegliedert werden. Bei definierten Problemengagements erfolgt eine Intensivbetreuung durch ein eigenes
Sondergestionsteam.

(8) HANDELSAKTIVA. Wertpapiere, derivative Finanzinstrumente und sonstige Handelsbestande werden unter Anwendung von IAS
39 zum Fair Value am Bilanzstichtag bewertet. Als Fair Value fungiert bei borsenotierten Produkten der Borsekurs. Fur nichtborse-
notierte Produkte wird die Bewertung auf Grundlage der Barwertmethode (Barwert der abgezinsten zukinftigen Zahlungsstréme)
oder an Hand geeigneter Optionspreismodelle (Wert der sich unter Anwendung von Optionspreisformeln nach Garman-Kohlhagen,
Black-Scholes bzw. des Hull-White Modellansatzes ergibt) vorgenommen. Samtliche Ergebnisse aus diesen Positionen werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Handelsergebnis ausgewiesen. Fur die Messung des Marktrisikos wird der Value at Risk (VaR) nach
einem Modell berechnet, dem ein Konfidenzniveau von 99 % und eine Haltedauer von 1 Tag zugrunde liegt. Es bestehen VaR-Limits
fur das Zinsrisiko, das Aktienkursanderungsrisiko und das Wahrungsrisiko. Fur das bankaufsichtliche Meldewesen wird das Standard-
verfahren angewandt. Zinsanderungsrisiken, die sich auBerhalb der Handelsaktivitdten ergeben, werden laufend anhand des Value
at Risk des Bankbuches und Zinssimulationen analysiert.

(9) FINANZANLAGEN. Unter dieser Position sind alle nicht dem Handelsbuch gewidmeten festverzinslichen und nicht festverzinsli-
chen Wertpapiere, Anteile an nicht vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen, assoziierte Beteiligungen und sonstiger Anteils-
besitz bilanziert. Die Positionen sind entweder , Held to Maturity” oder ,Available for Sale”.
1. Held to Maturity: Die Bewertung der festverzinslichen Wertpapiere erfolgt zu Anschaffungskosten. Weichen die Anschaf-
fungskosten vom Ruickzahlungsbetrag ab, so wird der Unterschiedsbetrag zeitanteilig erfolgswirksam aufgel6st. Fir den
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Fall, dass die Bonitat des Wertpapierschuldners ein Indiz fur eine dauernde Wertminderung bildet, wird eine Abschrei-
bung im erforderlichen AusmaB vorgenommen. Ergebnisauswirkungen werden in der Position Finanzanlageergebnis
ausgewiesen. Nicht festverzinsliche Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet. Die wesentlichen assoziierten Beteili-
gungen werden nach der Equity-Methode bewertet. Die Bewertung der Anteile an nicht vollkonsolidierten verbundenen
Unternehmen sowie des sonstigen Anteilsbesitzes erfolgt zu Anschaffungskosten. Bei dauernder Wertminderung wer-
den Abschreibungen vorgenommen.

2. Available for Sale: Wertpapiere, die weder dem Anlagevermdgen noch dem Handelsbestand gewidmet sind, fungieren
als Liquiditatsreserve (Available for Sale) und werden zum Fair Value am Bilanzstichtag bewertet. Der bilanzielle Ausweis
erfolgt unter den Finanzanlagen, Ergebnisauswirkungen werden im Finanzanlageergebnis gezeigt.

(10) DERIVATIVE GESCHAFTE. Fiir Derivate wird nach anerkannten Methoden in jedem Fall der Fair Value berechnet. Derivate
werden unter Anwendung des IAS 39 je nach ihrer Kategorie unterschiedlich behandelt:

1. Derivate des Handelsbestandes werden den Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zugeordnet. Falls positive Marktwerte
inklusive Zinsabgrenzungen bestehen (Dirty Price), werden die Werte den Handelsaktiva zugeordnet. Handelspassiva
enthalten die negativen Marktwerte. Es wird keine Verrechnung von Handelsaktiva und Handelspassiva (Netting) vorge-
nommen. Die Wertveranderung des Dirty Price wird erfolgswirksam unter dem Handelsergebnis ausgewiesen.

2. Derivate, die zur Absicherung des Marktwertes von Bilanzpositionen des Bankbuches abgeschlossen wurden (Fair Value
Hedges), werden gleichfalls mit ihrem Marktwert (Dirty Price) unter den Finanzanlagen bzw. den Ubrigen Passiva bilan-
ziert. Die Veranderung der Marktwerte der abzusichernden Bilanzwerte, wird ebenso wie die Derivate dieser Kategorie
im Finanzanlageergebnis erfolgswirksam erfasst.

3. Derivate, die zur Absicherung der Zahlungsstrome aus Bilanzpositionen abgeschlossen wurden (Cash Flow Hedges),
werden gleichfalls mit ihrem Marktwert (Dirty Price) unter den Finanzanlagen bzw. den Ubrigen Passiva bilanziert. Die
Veranderung der Marktwerte wird in diesem Fall allerdings erfolgsneutral gegen die Hedgerticklage verbucht.

4. Weitere Derivate werden zur Absicherung gegen Marktrisiken des Bankbuches abgeschlossen, ohne dass ein Micro Hedge
dargestellt werden kann, weil sie gegen ein ganzes Portfolio gestellt werden (Macro Hedges). In Anwendung des IAS 39
werden auch die Fair Values dieser Kategorie bilanziell erfasst, und zwar die positiven Dirty Prices unter den Finanzan-
lagen und die negativen Dirty Prices unter den Ubrigen Passiva. Die Wertverdnderung dieser Derivate auf Basis Clean
Price wird im Sonstigen betrieblichen Erfolg in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt. Da die Bank die Steuerung
des Zinsrisikos auf globaler Ebene unter Einsatz von Derivaten vornimmt, aber die Marktwertveranderungen der auf
Macro-Ebene abgesicherten Positionen laut IAS 39 nicht erfolgswirksam gezeigt werden dirfen, ist dieser Teil des Ergeb-
nisses nur eingeschrankt aussagekraftig.

(11) FIRMENWERTE. Aktive Unterschiedsbetrage, die ab dem 1.1.1995 aus der Kapital- und aus der Equitykonsolidierung entstan-
den, werden — soweit wesentlich — den Vermdgenswerten des Tochterunternehmens zugerechnet. Verbleibende aktive Betrage
werden als Firmenwert aktiviert und Uber einen Zeitraum von 10 bis 15 Jahren abgeschrieben. Der Ausweis erfolgt als Position
Immaterielle Anlagewerte unter den Ubrigen Aktiva. Unterschiedsbetrége, die bis zum 31.12.1994 entstanden, wurden gegen die
Gewinnricklagen verrechnet. Die Abschreibung der Firmenwerte wird im Sonstigen betrieblichen Erfolg ausgewiesen. Negative
Unterschiedsbetrage, die aus der Kapital- und Equitykonsolidierung entstanden sind und bei denen im Erwerbszeitpunkt zu erwar-
tende negative Erfolgsauswirkungen im Zeitpunkt der erstmaligen Aufstellung eines I1AS-Konzernabschlusses bereits eingetreten
waren, wurden den Gewinnrticklagen zugewiesen. Wegen betraglicher Geringfligigkeit wurden auch alle anderen negativen Unter-
schiedsbetrage erfolgsneutral mit den Gewinnrlcklagen verrechnet.

(12) SACHANLAGEN. Die Sachanlagen umfassen eigen- und fremdgenutzte Grundstiicke und Gebaude sowie Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung. Eigengenutzte Grundstiicke und Gebaude sind solche, die Uberwiegend dem eigenen Geschéaftsbetrieb dienen.
Unter fremdgenutzte Grundstlicke und Gebaude werden jene subsummiert, die als Investment fungieren und an Konzernfremde
vermietet sind.
1. Eigengenutzte Grundstlicke und Gebdude sowie Betriebs- und Geschéaftsausstattung werden zu Anschaffungskosten
vermindert um planméaBige lineare Abschreibungen bewertet. Als voraussichtliche Nutzungsdauer wird zugrunde gelegt:
Gebaude 50 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 10 Jahre
EDV-Investitionen 2,5 bis 5 Jahre



2. Geringwertige Vermdgensgegenstande bis zu Einzelanschaffungskosten von EUR 363,36 werden im Jahr der Anschaf-
fung abgeschrieben.

3. Fremdgenutzte Grundstiicke und Gebé&ude, die als Investment fungieren, werden in Ubereinstimmung mit IAS 40 mit
dem Marktwert angesetzt. Bei inlandischen Grundstticken und Gebéuden erfolgt die Bewertung intern nach dem Stan-
dard der RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors). Fur auslandische Grundstticke und Gebaude werden Gutachten
von externen Sachverstandigen nach Richtlinien erstellt, die sowohl von IVSC (International Valuation Standards Committee)
als auch von TEGOVA (The European Group of Valuers' Associations) anerkannt sind. Die Berechnungen sind Ertragswert-
rechnungen, die auf Basis aktueller Mietzinslisten unter Zugrundelegung von Annahmen Uber Marktentwicklungen und
Zinssatze erstellt werden. Die Veranderung der Gebdudewerte zwischen den Bilanzstichtagen wird Gber die Gewinn- und
Verlustrechnung in Zinstiberschuss gefiihrt.

(13) IMMATERIELLE ANLAGEWERTE. Immaterielle Anlagewerte umfassen entgeltlich erworbene Geschéfts- oder Firmenwerte
sowie Software. Geschéafts- oder Firmenwerte, die nach dem 1. Janner 1995 entgeltlich erworben wurden, werden linear Gber
10 bis 15 Jahre abgeschrieben, solche, die vor diesem Zeitpunkt entstanden sind, werden gegen Eigenkapital verrechnet. Software
wird linear Uiber 4 Jahre abgeschrieben. Immaterielle Anlagewerte werden unter den Ubrigen Aktiva ausgewiesen.

(14) VERBINDLICHKEITEN. Verbindlichkeiten werden mit den Anschaffungskosten passiviert. Agio- und Disagiobetrdge werden auf
die Laufzeit der Schuld verteilt vereinnahmt.

(15) HANDELSPASSIVA. Die Handelspassiva enthalten die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten und werden
unter den Ubrigen Passiva ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value.

(16) PERSONALRUCKSTELLUNGEN. Die Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen, Abfertigungsverpflichtungen und Jubildums-
gelder werden jahrlich von einem unabhéngigen Versicherungsmathematiker nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected
Unit Credit Method) in Ubereinstimmung mit IAS 19 berechnet. Als biometrische Grundlagen wurden die ,Rechnungsgrundlagen
fur die Pensionsversicherung (Angestellte — Generationentafel) von EW. Pagler — unver6ffentlicht” unter Verwendung der Prognose-
faktoren (Angestellte) aus den Rechnungsgrundlagen fir die ,Berufsunféhigkeitsversicherung in Osterreich” von Pagler & Pagler
herangezogen. Die wesentlichsten Parameter sind ein Rechnungszinssatz von 5,5 %, eine Steigerungsrate der Aktivbezlige und
Pensionszahlungen von 2,0 %, ein Karrieretrend von 1,5 %, eine Fluktuationsrate von 0 % sowie ein angenommenes Pensionsan-
trittsalter fur Frauen von 56,5 Jahren und fur Manner von 61,5 Jahren. Der Rechnungszinssatz wurde aufgrund des gesunkenen
Zinsniveaus von 5,75 % auf 5,5 % verringert, die anderen Parameter blieben unverandert.

In Vorjahren wurden die Pensionsanspriiche von Mitarbeiterlnnen auf eine Pensionskasse Ubertragen. Die Ruckstellung beinhaltet
nunmehr Anspriiche von zum Zeitpunkt der Ubertragung bereits in Pension befindlichen Mitarbeiterlnnen sowie Anspriiche von
aktiven Mitarbeiterinnen fur Invaliditat und Witwenpensionen. Der Unterschiedsbetrag zwischen Deckungserfordernis und anteiliger
Pensionsriickstellung zum Zeitpunkt der Ubertragung wird in der Bilanz unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewie-
sen und Uber 10 Jahre gleichmaBig verteilt aufgelost. Die Ruckstellungen fur Abfertigungen werden fur die gesetzlichen und vertrag-
lichen Anspriiche gebildet. Fir die Auszahlung von Jubildumsgeldern an Mitarbeiterinnen, wird eine Jubildumsgeldriickstellung
gebildet. Die Ubrigen Ruckstellungen werden in Hohe der voraussichtlichen jeweiligen Inanspruchnahme gebildet.

(17) LAUFENDE UND LATENTE STEUERN. Die Bilanzierung und Berechnung von Ertragssteuern erfolgt in Ubereinstimmung mit
IAS 12. Laufende Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen sind mit den lokalen Steuersatzen bewertet. Steuerforderungen wer-
den in der Position Ubrige Aktiva, Steuerverpflichtungen unter den Positionen Ubrige Passiva oder Riickstellungen ausgewiesen. Fir
die Berechnung latenter Steuern wird das Liability-Konzept angewendet, wobei alle temporadren Unterschiedsbetrage berlcksichtigt
werden. Dieses vergleicht die Wertansatze der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in der IAS-Bilanz mit den Wertansatzen, die
fur die Besteuerung des jeweiligen Konzernunternehmens zutreffend sind. Abweichungen in diesen Wertansatzen fuhren zu tempo-
raren Wertunterschieden, fur die — unabhangig vom Zeitpunkt ihrer Auflésung — aktive oder passive Steuerlatenzen zu bilden sind.
Latente Steueranspriche und latente Steuerverpflichtungen werden dann aufgerechnet, wenn sie je Gesellschaft gegentber demsel-
ben Steuerglaubiger bestehen. Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrage werden bilanziert, wenn
wahrscheinlich ist, dass diese durch kiinftige Gewinne verbraucht werden.

Notes
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ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER INVESTKREDIT-GRUPPE.

(18) ZINSUBERSCHUSS.

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000
Zinsertrag 1.001,8 814,8
Kreditgeschaft und Geldmarkt 827,8 680,3
Festverzinsliche Wertpapiere 161,2 124,4
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 3,8 1,7
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,6 0,3
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 7.2 4,0
Beteiligungen an sonstigen Unternehmen 1,2 4,1
Zinsaufwand -929,1 -755,2
Einlagen -615,1 -501,5
Verbriefte Verbindlichkeiten -299,3 -241,8
Nachrangkapital -14,7 -11,9
Ergebnis aus dem Miet- und Leasinggeschaft 24,2 16,8
Leasingertrage 1,7 4,8
Mietertrage 24,4 15,6
Abschreibungen auf Leasinggegenstande und Sonstige Aufwendungen Leasing -1,7 -3,0
Abschreibungen auf Mietgegenstande -0,2 -0,6
Insgesamt 96,9 76,4

(19) PROVISIONSERGEBNIS.

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000
Kreditgeschaft 0,0 -0,3
Wertpapiergeschaft -0,9 0,8
Zahlungsverkehr -0,3 -0,4
Abwicklung der Umweltférderungen 54 5,1
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 0,8 0,8
Insgesamt 5,0 5,9

Bei der Abwicklung der Umweltférderungen handelt es sich um Dienstleistungen, die die Kommunalkredit im Auftrag der Republik
Osterreich erbringt.

(20) KREDITRISIKOERGEBNIS.

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000
Zufuhrung zu Risikovorsorgen -27,4 -13,4
Auflésung von Risikovorsorgen 19,0 8,8
Direktabschreibungen -0,3 -0,5
Eingdnge aus abgeschriebenen Forderungen 0,1 0,1
Wahrungsanpassungen 0,1 -1,6

Insgesamt -8,5 -6,6




(21) HANDELSERGEBNIS.

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000
Wertpapierhandel -1,4 3,2
Devisenhandel 3,9 -3,1
Zinsderivate -0,5 2,1
Wahrungsderivate 0,5 0,2
Wertpapierderivate 0,5 0,5
Sonstige Finanzinstrumente 0,0 0,0
Insgesamt 3,0 3,0

Das Handelsergebnis beinhaltet Ergebnisse aus der VerauBerung und Bewertung von Handelsbestanden, Zins- und Dividendener-
trdge des Handelsbestandes sowie Refinanzierungsaufwendungen fir den Handelsbestand. Die Bewertung des Handelsbestandes
erfolgt auf der Basis des Fair Value.

(22) FINANZANLAGEERGEBNIS. Das Finanzanlageergebnis umfasst VerduBerungs- und Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren

des Finanzanlagebestandes, aus Beteiligungen an verbundenen und assoziierten Unternehmen und sonstigem Anteilsbesitz.

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000
Ergebnis aus Wertpapieren -19,1 -11,9
Ergebnis aus Anteilen an verbundenen Unternehmen,

assoziierten und sonstigen Beteiligungen -2,9 1.1
Insgesamt -22,0 -10,9

Die Position Ergebnis aus Wertpapieren enthalt VerduBerungsgewinne in Hohe von EUR 1,2 Mio. (2000: EUR 1,5 Mio.).

(23) VERWALTUNGSAUFWAND.

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000
Personalaufwand

Gehaélter -19,1 -16,4
soziale Abgaben -5,1 -4,4
Aufwendungen fur Altersvorsorge und Sozialkapital -3,4 0,6
Summe Personalaufwand -27,5 -20,3
Sachaufwendungen -13,7 -13,4
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen -2,6 -2,5
Insgesamt -43,9 -36,2

Der Gesamtbetrag enthélt auch Aufwendungen fur den Immobilienbereich in Hohe von EUR 2,9 Mio. Aufwendungen fir nicht
vermietete Objekte sind nur in vernachlassigbarem AusmaB angefallen.

(24) SONSTIGER BETRIEBLICHER ERFOLG.

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000
Sonstige betriebliche Ertrage 8,1 3,2
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte -0,8 -0,8
Sonstige Steuern -0,6 -0,8
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3,4 -0,9
Insgesamt 3,3 0,8

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betreffen mit EUR 5,7 Mio. die Bewertung der Derivate, die nicht den Micro Hedges dienten, mit
EUR 0,4 Mio. Personaliberlassung und Infrastruktur an Dritte sowie mit EUR 0,3 Mio. Ertrage aus der Auflésung nicht verbrauchter
Ruckstellungen der Vorperioden. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren mit EUR 1,4 Mio. aus dem Teilabgang meh-
rerer Gesellschaften des Segments Immobilien und mit EUR 0,9 Mio. aus Zahlungen gemaB Entschadigungsfondsgesetz.

Notes
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(25) ERTRAGSTEUERN.

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000
Laufender Steueraufwand -4,8 -2,5
Latenter Steueraufwand 1,2 0,3
Insgesamt -3,6 -2,2

Die tatsachlichen Steuern errechneten sich auf Grundlage der steuerlichen Ergebnisse des Geschéftsjahres mit den von den jeweili-
gen Konzernunternehmen anzuwendenden lokalen Steuersitzen. Die folgende Uberleitungsrechnung stellt den Zusammenhang
zwischen den rechnerischen und den ausgewiesenen Ertragsteuern dar:

in EUR Mio. 1.1.-31.12.2001 1.1.-31.12.2000

Jahresiiberschuss vor Steuern 33,8 32,4

Rechnerischer Ertragsteueraufwand im Geschaftsjahr

zum inlandischen Ertragsteuersatz (34 %) -11,5 -11,0
Auswirkungen abweichender Steuersatze +1,3 -0,1
Steuerminderungen auf Grund von steuerbefreiten Beteiligungsertragen +9,6 +3,7
Steuerminderungen auf Grund sonstiger steuerbefreiter Ertrage +4,6 +2,1
Steuermehrungen auf Grund nichtabzugsfahiger Aufwendungen -7,7 -0,2
Aperiodischer Steueraufwand/-ertrag +0,1 +3,3
Ausgewiesene Ertragsteuern -3,6 -2,2

(26) GEWINNVERWENDUNG. Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 15. Mai 2002 vorschlagen, den Bilanzgewinn des
Einzelabschlusses der Investkredit des Jahres 2001 in Hohe von EUR 6.470.997,86 zur Ausschittung einer Dividende in Hohe von
EUR 1,00 je Aktie inklusive Bonus zu verwenden. Insgesamt errechnet sich eine Ausschittung von EUR 6.330.000,-. Das sind rund
14 % auf das fur 2001 dividendenberechtigte Aktienkapital in Hohe von EUR 46.000.110,-. Nach Auszahlung der Aufsichtsratsver-
gltungen ist der verbleibende Rest in Hohe von rund EUR 0,02 Mio. auf neue Rechnung vorzutragen.

(27) GEWINN JE AKTIE. Fur die Berechnung des Gewinns je Aktie gemaB IAS 33 wurde der Konzerntberschuss zu der in diesem
Zeitraum durchschnittlich in Umlauf befindlichen Aktienanzahl in Bezug gesetzt.

31.12.2001 31.12.2000

Konzernjahrestberschuss in EUR Mio. 23,1 26,8
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stlickaktien 6.330.000 6.330.000
Gewinn je Aktie in EUR 3,65 4,23

Die Vorjahreswerte wurden um den Aktiensplit 1:10 adaptiert. Die Kennzahl bereinigter Gewinn je Aktie berticksichtigt den potenziellen
Verwasserungseffekt aus der Austibung von Wandel- und Optionsrechten. Der bereinigte Gewinn je Aktie ergibt fir 2001 und 2000
gegenUber oben angeflihrten Werten ein unverdndertes Ergebnis.

ANGABEN ZUR BILANZ DER INVESTKREDIT-GRUPPE.

(28) BARRESERVE. Die Barreserve beinhaltet ausschlieBlich den Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken.

(29) FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE.

taglich fallig andere Forderungen
in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Inlédndische Kreditinstitute 53 31 312 327
Auslandische Kreditinstitute 7 9 516 295

Insgesamt 60 40 828 622




In dieser Bilanzposition sind mit EUR 51 Mio. (2000: EUR 79 Mio.) die Refinanzierungsquoten der Hausbanken bei den TOP-Aktionen,
einer im Jahr 1995 ausgelaufenen Forderaktion der Republik Osterreich, enthalten.

(30) FORDERUNGEN AN KUNDEN.

Notes

taglich fallig andere Forderungen
in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Inldndische Kunden a1 112 4.293 3.566
Unternehmen 17 88 1.864 1.924
Offentliche Hand 17 10 2.275 1.467
Sonstige 7 14 154 175
Auslandische Kunden 12 14 1.741 1.259
Unternehmen 12 13 1.141 895
Offentliche Hand 0 0 587 364
Sonstige 0 0 12 0
Insgesamt 53 126 6.033 4.824

Diese Position beinhaltet Forderungen aus Finance-lease-Vertragen in Hohe von EUR 1,5 Mio. (2000: EUR 1,1 Mio.). Der Gesamtbe-
trag der noch ausstehenden Leasingraten und der nicht garantierten Restwerte betragt EUR 1,9 Mio. (2000: EUR 1,2 Mio.), der
Gesamtbetrag der noch nicht verdienten Zinskomponente EUR 0,4 Mio. (2000: EUR 0,1 Mio.).

(31) FORDERUNGEN AN VERBUNDENE UNTERNEHMEN UND UNTERNEHMEN, MIT DENEN EIN BETEILIGUNGSVERHALTNIS
BESTEHT.

Verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Forderungen an Kreditinstitute 3 0 0 0
Forderungen an Kunden 45 46 87 110
Sonstige Aktiva 438 342 44 50
Insgesamt 487 388 130 160

(32) RISIKOVORSORGE. Die Risikovorsorge betreffen die Position Forderungen an Kunden und Eventualverpflichtungen. Sie umfasst
ausschlieBlich Bonitatsrisiken sowie ein Prozessrisiko im Zusammenhang mit einer Finanzierung. In der Bemessungsgrundlage fur die
Wertberichtigung ist auch die Zinsabgrenzung zum Bilanzstichtag enthalten. Die in diesem Posten ausgewiesenen Vorsorgen fur
Landerrisiken werden direkt den Kreditnehmern zugeordnet. Pauschalwertberichtigungen wurden nicht vorgenommen. Die Hohe
der zins- und ertragslosen Forderungen betrug vor Wertberichtigung EUR 37 Mio. (2000: EUR 42 Mio.).

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Stand zum 1.1. 64 74
Zugange

Zufuhrung zu Risikovorsorgen 27 13
Abgéange

Zweckbestimmte Verwendung -4 -16

Auflésung von Risikovorsorgen -19 -9
Wahrungsanpassungen 0 2

Stand zum 31.12. 69 64




Notes

(33) HANDELSAKTIVA.

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 21 110
Geldmarktpapiere 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen 21 110
davon:
Borsenotierte Schuldverschreibungen 20 83
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5 6
Aktien 5 5
Investmentzertifikate 0 0
Sonstige Substanzwerte 0 0
davon:
Borsenotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5 6
Eigene Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 68 72
Sonstige Handelsbestande 0 0
Insgesamt 94 187
(34) FINANZANLAGEN.
in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.257 2.287
Geldmarktpapiere 0] 0
Anleihen und Schuldverschreibungen 2.935 1.958
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 322 328
davon:
Borsenotierte Schuldverschreibungen 2.941 2.280
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 177 66
Aktien 6 1
Investmentzertifikate 172 55
davon:
Borsenotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 32 55
Eigene Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Sonstige Wertpapiere und Derivate zu Absicherungszwecken 296 259
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 30 32
Anteile an at equity bewerteten Unternehmen 59 44
Sonstiger Anteilsbesitz 13 2
Insgesamt 3.831 2.690

In den Finanzanlagen sind Wertpapiere der Kategorie Available for Sale in Hohe von EUR 2.101 Mio. (2000: EUR 1.015 Mio.)
enthalten. In den Anteilen an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen ist keine Beteiligung an einem Kreditinstitut enthal-
ten. In den Anteilen an at equity bewerteten Unternehmen sind Anteile an einem Kreditinstitut in Héhe von EUR 15 Mio. enthalten.
Eine vollstandige Auflistung und Kategorisierung aller Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen, at equity bewer-
teten Unternehmen und sonstigem Anteilsbesitz enthalt die Beteiligungsdarstellung unter Punkt (35) (Darstellung des Anteilsbesitzes).
Weiters enthalt diese Darstellung Angaben Uber Beteiligungsquoten, Eigenkapital und Jahresergebnisse. Die Entwicklung und Zu-
sammensetzung aller Finanzanlagen (mit Ausnahme der Wertpapiere, die als Available for Sale kategorisiert werden) ist unter Punkt
(37) (Anlagenspiegel) dargestellt. Der Beteiligungsbesitz der Investkredit-Gruppe umfasst vorwiegend Kredit- und Finanzinstitute
sowie Immobilienobjektgesellschaften. Mit der VBV beta Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH besteht eine Organschaft auf dem
Gebiet der Kérperschaftsteuer und Umsatzsteuer.



Notes

(35) DARSTELLUNG DES ANTEILSBESITZES.

BWG-  Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhaltnisse
Kategorie Letzter  (Negatives)
Vorliegender Eigenkapital

ohne mit Jahresab- gemaf Jahres-
stille Stiller Beteiligung schluss  §244 (3) HGB ergebnis
Name und Sitz 1) direkt indirekt 2) % 3) % zum EUR Mio.  EUR Mio.

1. Verbundene Unternehmen

1.1. Vollkonsolidierte verbundene Unternehmen

VBV Anlagenvermietungs- und

Beteiligungs-Aktiengesellschaft, Wien FI X 100,00 % 31.12.2001 38,8 83

VBV Holding Gesellschaft mbH, Wien FI X X 100,00 % 31.12.2001 8,7 31

VBV beta Anlagen Vermietung

Gesellschaft mbH, Wien (Organschaft) Fl X 100,00 % 31.12.2001 16,7 0,0

VBV Vermdgensanlagen und Beteiligungen Verwaltungs-

GmbH InvestitionsgUter-Vermietungs OHG, Wien FI X X 100,00 % 31.12.2001 14,1 0,3

E.LA. eins Immobilieninvestitionsgesellschaft mbH, Wien SO x X X 100,00 % 100,00 % 31.12.2001 1.6 0,6

VBV Holding GmbH & Co Immobilien-

Vermietungen OHG, Wien HD X 100,00 % 31.12.2001 7,7 0,5 8)
VBV Holding GmbH & Co Immobilien-

Investitionen OHG, Wien HD  x 100,00 % 31.12.2001 -0,1 -0,1 8)
Europolis Invest Immobilien Management GmbH, Wien SO X 100,00 % 31.12.2001 0,1 -0,4 14)
KA Beteiligungsholding GmbH, Wien HD X 100,00 % 31.12.2001 88,0 0,0 15)
Investkredit International Bank p.l.c., Sliema/Malta Kl X X 26,09 % 16) 31.12.2001 49,6 3,5

VBV drei Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 % 31.12.2001 21,8 39 10)
EUROPOLIS INVEST Management s.r.o., Prag NeJ X 100,00 % 31.12.2001 0,0 0,0

VBV iota” - IEB Holding Gesellschaft mbH, Wien SO X 86,96 % 31.12.2001 8,1 -3,0
EUROPOLIS CE Alpha Holding GmbH

(vormals EUROPOLIS CE Holding GmbH), Wien HD X 65,00 % 31.12.2001 -0,4 -1,0
Europolis Hadovka s.r.o.

(vormals Europolis Holding s.r.0.), Prag SO X 65,00 % 31.12.2001 7.6 1.1 13)
Infopark Research Center | Kft, Budapest SO X 65,00 % 31.12.2001 -0,7 0,8
Europolis Holding Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2001 11,7 29 11)
EUROPOLIS CE Beta Holding GmbH

(vormals EUROPOLIS CE Warschau Holding AG), Wien HD X 65,00 % 31.12.2001 1.4 0,0
Europolis Holding Kft, Budapest SO X 65,00 % 31.12.2001 3,6 1,9
Europolis Saski Holding Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2001 13,1 -0,7

Saski Park Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2001 3,6 1,7
Europolis E30 Holding Sp. z 0.0., Warschau NeJ X 65,00 % 31.12.2001 5,6 -0,2

E30 Industrial Center Il Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2001 0,2 0,5

E30 Industrial Center | Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2001 -0,2 0,4

RCP Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2001 20,5 00 12)
RCP Alfas.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2001 59 0,0
EUROPOLIS CE Gamma Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2001 0,0 0,0
Kommunalkredit Austria AG, Wien Kl X 51,00 % 31.12.2001 106,3 11,3
Kommunalkredit Beteiligungs- und

Immobilien GmbH, Wien HD X 51,00 % 31.12.2001 5.5 0,2

1.2. Zum Buchwert einbezogene verbundene Unternehmen

Europa Consult GmbH, Wien Nej X 100,00 % 31.12.2001 1.1 0,0
INVEST EQUITY early stage Beteiligungs-AG, Wien Ne X 100,00 % 31.12.2001 3,4 -0,3 7
Invest Mezzanine Capital Management

Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 % 31.12.2001 0,0 0,0

VBV vier Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X X X 100,00 % 31.12.2000 0,0 0,1

VBV sechs Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien Fl X X X 100,00 % 31.12.2000 0,0 0,0

ETECH Management Consulting
Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 % 3

=

.12.2001 0,0 0,0 7)
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BWG-  Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhéltnisse
Kategorie Letzter (Negatives)
Vorliegender Eigenkapital
ohne mit Jahresab- gemaf Jahres-
stille Stiller Beteiligung schluss § 244 (3) HGB ergebnis

Name und Sitz direkt indirekt  2) % 3) % zum EUR Mio.  EUR Mio.
IED-Beteiligungen GmbH, Minchen SO X 100,00 % X X X 6)
CALG Secunda Grundstuckverwaltung GmbH, Wien Fl X X X 75,00 % 98,53 % 31.12.2000 0,0 0,1
CALG Vomido Grundstlickverwaltung GmbH, Wien FI X X X 50,00 % 92,42 % 31.12.2000 0,0 0,0
INVEST EQUITY early stage Business
Consulting GmbH, Wien SO X 100,00 %
VBV acht Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %
Investkredit Management s.r.o., Prag Nej X 100,00 %
SchloB3 Gabelhofen Hotelbetriebs-
gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %
SchloB Krumbach Hotelbetriebsgesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %
VBV elf Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %
VBV gamma Anlagen Vermietung
Gesellschaft mbH, Wien FI X 100,00 %
VBV Holding GmbH & Co Anlagen Leasing OHG, Wien SO X 100,00 %
VBV neun Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien FI X 100,00 %
Immo-Lease Grundstiicksverwaltungs-GmbH, Wien FI X 99,69 %
LBL eins Grundstiickverwaltung Gesellschaft mbH, Wien FI X 81,00 %
VBV zwolf Anlagen Vermietung
Gesellschaft mbH, Wien SO X 75,00 %
WIKA Leasing-Gesellschaft mbH, Wien FI X 75,00 %
HTP Pekarska s.r.o., Prag SO X 65,00 %
Europolis Pekarska s.r.o., Prag SO X 65,00 %
RCP Beta s.r.o., Prag SO X 65,00 %
RCP Delta s.r.o., Prag SO X 65,00 %
RCP Epsilon s.r.o., Prag NeJ X 65,00 %
RCP Gama s.r.o., Prag NeJ X 65,00 %
RCP Omega s.r.o., Prag SO X 65,00 %
RCP ISCss.r.0., Prag SO X 65,00 %
Kommunalkredit Finance & Leasing s.r.o.
(vormals Cesky Komunalny Leasing s.r.0.), Prag FI X 51,00 %
IED Holding Itd, Sliema/Malta SO X 26,09 %

2. Assoziierte Unternehmen

2.1. At equity einbezogene assoziierte Unternehmen

IMMORENT-BUSTA Grundverwertungs-

gesellschaft mbH, Wien FI X X X 50,00 % 99,44 % 31.12.2000 0,0 0,2
Immorent-VBV Grundverwertungs-

Gesellschaft mbH, Wien Fl X 100,00 % 5) 31.12.2000 4,3 4,0

VBV delta Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 40,00 % 31.12.2001 0,9 0,8 7)
International Business Center Rt, Budapest NeJ X 32,50 % 31.12.2001 10,3 1,6
INVEST EQUITY Beteiligungs-AG, Wien SO X 29,85 % 31.12.2001 20,4 -7,7 7)
.Die Erste” Buro- und Gewerbezentren Errichtungs-

und Betriebs-Gesellschaft mbH, Linz SO X 25,50 % 31.12.2000 2,8 0,2

Dexia Kommunalkredit Holding Gesellschaft mbH, Wien HD X 25,07 % 31.12.2001 27,2 2,3

Tisi Leasinggesellschaft mbH, Wien FI X X 25,00 % 99,26 % 31.12.2000 3,8 3,7

Leasing 431 Grundstickverwaltung
Gesellschaft mbH, Wien Fl X 25,15 % 31.12.2000 11,3 1,0

Prva Komunalna Banka a.s., Zilina (SK) Kl X 19,65 % 31.12.2001 31,6 6,4




Notes

BWG-  Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhaltnisse
Kategorie Letzter (Negatives)
Vorliegender Eigenkapital

ohne mit Jahresab- gemaB Jahres-
stille Stiller Beteiligung schluss  § 244 (3) HGB ergebnis
Name und Sitz 1) direkt indirekt 2) % 3) % zum EUR Mio.  EUR Mio.

2.2. Zum Buchwert einbezogene assoziierte Unternehmen

IMMORENT-IBA Leasinggesellschaft mbH, Wien FI X X X 50,00 % 93,59 % 31.12.2000 0,1 0,0
Invest Equity Management Consulting

Gesellschaft mbH, Wien SO «x X 47,39 % 31.12.2000 0,1 0,0

AGCS Gas Clearing and Settlement GmbH, Wien SO X 20,00 % X X X 6)
Betriebsanlagen & Wirtschaftsguterleasing GmbH, Wien FI X 50,00 %

CALG 435 Grundstuickverwaltung Gesellschaft mbH, Wien FI X 50,00 %

LBL drei Grundstickverwaltung-GmbH, Wien FI X 33,20 %

Ing. Rudolf Kaiser Gesellschaft mbH, Sattledt SO X 28,57 %

Kofis Leasing a.s., Zilina (SK) NeJ X 25,07 %

IMS - lonen Mikrofabrikations Systeme
Gesellschaft m.b.H., Wien SO X 24,04 %

3. Sonstige Beteiligungen, zum Buchwert einbezogen

APCS Power Clearing and Settlement AG (vormals

APCS Power Clearing and Settlement GmbH), Wien SO x 14,00 % 31.12.2000 0,2 -0,1 9)
Venture Capital in treuhdndiger Verwaltung der Venture

Finanzierungsgesellschaft m.b.H. in Liqu., Wien SO «x 578 % 31.12.2000 0,1 0,0
Venture Finanzierungsgesellschaft m.b.H. in Liqu., Wien Kl X 578 % 31.12.2000 0,1 0,0

WED Holding GmbH, Wien SO X 577 % 31.12.2000 11,5 0,0
Kasberg Lift - GmbH & Co KG, Grlnau SO X 4,88 % X X X 4)
Euro Synergies Investment S.C.A., Luxemburg SO «x 1,51 % 31.12.2000 71 -5,5
Austrian Research Centers GmbH (vormals Osterreich-

isches Forschungszentrum Seibersdorf GmbH), Wien SO x 0,93 % X X X 4)
Aviation Holdings plc, London SO X 0,37 % X X X 4)

Einlagensicherung der Banken und
Bankiers GmbH, Wien SO X X 0,15 % X X X 4)

1) KI = Kreditinstitut, FI = Finanzinstitut, HD = Bankbezogener Hilfsdienst, SO = sonstige Beteiligung
2) Kapitalanteil inklusive stille Beteiligung
3) unter Einbeziehung indirekter Beteiligungen, ohne stille Beteiligungen
4) Beteiligungen von untergeordneter Bedeutung
5) kein beherrschender Einfluss
6) Neuzugang
7) laut vorlaufigem Jahresabschluss
8) Rumpfgeschaftsjahr vom 28. Juli bis 31. Dezember 2001
9) Rumpfgeschéaftsjahr vom 30. Juni bis 31. Dezember 2000
10) Verschmelzung Europolis Invest Immobilieninvestitionsgesellschaft m.b.H., Wien, und VBV funf Anlagen Vermietung Gesellschaft m.b.H., Wien,
im Geschaftsjahr 2001 mit VBV drei Anlagen Vermietung Gesellschaft m.b.H., Wien
11) Verschmelzung der Warsaw Tower Sp. z 0.0., Warschau, mit Europolis Holding Sp. z 0.0., Warschau, im Gesché&ftsjahr 2001
12) Verschmelzung der E.I.P. Beteiligungs Gesellschaft m.b.H., Wien, und der RCP Beteiligungsverwaltung-Gesellschaft m.b.H., Wien,
im Geschaftsjahr 2001 mit der RCP Holding GmbH, Wien
13) Verschmelzung Europolis Hadovka s.r.o., Prag, mit Europolis Holding s.r.o., Prag (nunmehr Europolis Hadovka s.r.o., Prag)
14) Rumpfgeschaftsjahr vom 7. Februar bis 31. Dezember 2001
15) Rumpfgeschéftsjahr vom 29. November bis 31. Dezember 2001
16) beherrschender Einfluss



Notes

(36) SACHANLAGEN.

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Grundstlicke und Geb&dude im Konzern genutzt 23 24
Grundstlicke und Gebdude fremdgenutzt 259 185
Betriebs- und Geschaftsausstattung 6 6
Insgesamt 289 215

Die Entwicklung und Zusammensetzung der Sachanlagen ist unter Punkt (37) (Anlagenspiegel) dargestellt. Geringwertige Vermogens-
gegenstande werden im Anlagenspiegel im Jahr der Anschaffung als Zu- und Abgang gezeigt. Im Bilanzwert der im Konzern genutz-
ten Grundstlcke und Gebaude ist ein Grundwert von EUR 4 Mio. (2000: EUR 4 Mio.) enthalten. Der Anstieg des Bilanzwertes der
fremdgenutzten Grundstlicke und Geb&dude von EUR 185 auf EUR 259 Mio. resultiert hauptséachlich aus dem Erwerb von drei Biro-
immobilien in Warschau und einem in Bau befindlichen Gebaude in Prag. Die Differenz zwischen Marktwert und Buchwert in den
Einzelbilanzen aller fremdgenutzten Grundsticke und Gebédude betragt EUR 73 Mio. (2000: EUR 55 Mio.).

(37) ANLAGENSPIEGEL.

Anschaf- Wahrungs Zugange Abgénge Anschaf-

fungs- umrech- fungs-

werte nungen werte

in EUR Mio. 1.1. 31.12.
Sachanlagen 225 7 77 -2 306
Grundstlicke & Gebaude 210 7 74 -1 290
Betriebs- & Geschaftsausstattung 14 0 3 -1 16
Immaterielle Vermégensgegenstande 17 0 3 -1 9
Geschafts- und Firmenwerte 14 0 2 -10 7
Sonstige 2 0 -1 2
Finanzanlagen (ohne Wertpapiere Available for Sale) 1.368 6 287 -106 1.555
Sonstige verbundene Unternehmen 92 2 3 -20 77
At equity bewertete Unternehmen 74 1 17 0 92
Sonstige Beteiligungen 5 0 11 -1 16
Festverzinsliche Wertpapiere 1.197 2 256 -85 1.370
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 0 0
Sonstige Finanzanlagen 0 0 0 0 0
Insgesamt 1.610 12 367 -119 1.870

Kumulierte Kumulierte Buchwert Laufende Laufende Buchwert

Abschreib- Zuschreib- Abschreib- Zuschreib-
in EUR Mio. ungen ungen 31.12. ungen ungen 1.1.
Sachanlagen -22 5 289 -4 2 215
Grundsticke & Gebaude -12 5 282 -2 2 209
Betriebs- & Geschaftsausstattung -10 0 6 -2 0 6
Immaterielle Vermégensgegenstiande -3 0 6 -1 0 15
Geschafts- und Firmenwerte -1 0 5 0 0 14
Sonstige -2 0 1 0 0 1
Finanzanlagen (ohne Wertpapiere Available for Sale) -100 6 1.462 -17 2 1.251
Sonstige verbundene Unternehmen -47 0 30 -3 0 32
At equity bewertete Unternehmen -34 1 59 -3 0 44
Sonstige Beteiligungen -3 0 13 0 0 2
Festverzinsliche Wertpapiere -15 5 1.360 -12 2 1.173
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 0 0 0
Sonstige Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0
Insgesamt -125 1 1.756 -22 4 1.481




In den laufenden Abschreibungen sind auBerplanmaBige Abschreibungen in Hohe von EUR 8,4 Mio. enthalten. Zugange bei den
Grundsticken und Gebduden in Hohe von EUR 74 Mio. erfolgten im Zusammenhang mit dem Erwerb von Immobilien-Projekt-
gesellschaften.

(38) UBRIGE AKTIVA.

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Immaterielle Anlagewerte 6 15
Sonstige Vermbgensgegenstinde 38 31
Rechnungsabgrenzungsposten 16 13
Zinsabgrenzung 0 0
Insgesamt 61 59

Die Entwicklung und Zusammensetzung der Immateriellen Anlagewerte ist unter Punkt (37) (Anlagenspiegel) dargestellt. Unter den
Immateriellen Anlagewerten sind Geschafts- oder Firmenwerte in Hohe von EUR 5 Mio. (2000: EUR 14 Mio.) enthalten. Die Sonsti-
gen Vermdgensgegenstande beinhalten latente Steueranspriiche in Hohe von EUR 7 Mio. (2000: EUR 2 Mio.). Eine Aufgliederung
und Erlauterung der Steuerlatenzen enthalt die Darstellung unter Punkt (43). In der Aktiven Rechnungsabgrenzung ist der Unter-
schiedsbetrag zwischen der in der Bilanz zum Zeitpunkt der Ubertragung ausgewiesenen Pensionsriickstellung und dem Deckungs-
erfordernis der Pensionskasse in Hohe von EUR 1,5 Mio. (2000: EUR 1,9 Mio.) ausgewiesen.

(39) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN.

taglich fallig andere Verbindlichkeiten
in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Inlandische Kreditinstitute 24 15 1.403 1.276
Auslandische Kreditinstitute 9 128 1.375 939
Insgesamt 33 143 2.778 2.215

(40) VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN.

taglich fallig andere Verbindlichkeiten

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Inlandische Kunden 41 39 554 197
Unternehmen 13 25 194 146
Offentliche Hand 0 0 16 16
Sonstige 28 14 345 35
Ausléndische Kunden 4 9 87 83
Unternehmen 4 9 31 27
Offentliche Hand 0 0 4 4
Sonstige 0 0 53 52
Insgesamt 45 48 642 280

(41) VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN.

davon boérsenotiert

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Begebene Schuldverschreibungen 6.380 5.046 6.017 4.749
Begebene Geldmarktpapiere 0 0 0 0
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 73 93 0 0
Insgesamt 6.453 5.139 6.017 4.749

Im nachsten Jahr werden begebene Schuldverschreibungen in Hohe von EUR 431 Mio. fallig.

Notes



Notes

(42) ROCKSTELLUNGEN.

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Ruckstellungen laufende Steuern 8 8
Ruckstellungen latente Steuern 2 0
Personalrlckstellungen 30 30
Sonstige Ruckstellungen 4 3
Insgesamt 45 41

Infolge von Verschmelzungen in den Jahren 1998 und 1999 wurden Steuerrtickstellungen fusionierter Gesellschaften infolge von
Betriebsprufungen in Vorjahren erfolgsneutral Gbernommen, deren Héhe zum Bilanzstichtag EUR 4,3 Mio. betragt. Eine Aufgliede-
rung und Erlduterung der Steuerlatenzen enthélt die Darstellung unter Punkt (43).

Die Personalrlckstellungen entwickelten sich wie folgt:

in EUR Mio. Pension Abfertigung Jubildum Summe
Barwert leistungsorientierter Verpflichtungen

(Defined Benefit Obligation - DBO) zum 1.1.2001 49 5 1 55
- ausgelagertes Vermdgen (Plan Assets) -28 0 0 -28
Ruckstellung zum 1.1.2001 21 1 27
Dienstzeitaufwand (Service Cost) 1 0 0 1
Zinsaufwand (Interest Cost) 3 0 0 3
Zahlungen -2 0 0 -2
Veranderung der Plan Assets 0 0 0 0
Versicherungsmathematisches Ergebnis 2 0 0 2
DBO zum 31.12.2001 49 1 56
- ausgelagertes Vermdgen (Plan Assets) -28 0 0 -28
Versicherungsmathematisches

Riickstellungserfordernis zum 31.12.2001 20 6 1 27
Urlaubsrickstellung 3
Personalriickstellungen zum 31.12.2001 30

Die Pensionsruckstellungen ergeben sich aus Verpflichtungen aus Direktzusagen oder Einzelvertragen. In Vorjahren wurden Pensi-
onsanspriche von Mitarbeitern auf eine Pensionskasse Ubertragen, die in der Tabelle als ausgelagertes Vermogen (Plan Assets)
dargestellt sind. Die Riickstellung beinhaltet nunmehr Anspriiche von zum Zeitpunkt der Ubertragung bereits in Pension befindlichen
Mitarbeitern sowie Anspriiche von aktiven Mitarbeitern fur Invaliditat und Witwenpensionen. Die volle versicherungsmathematisch
berechnete Verpflichtung fur Pensionen betréagt EUR 48,6 Mio. (2000: EUR 49,0 Mio.), wovon Anspriche in Hohe von EUR 28,2 Mio.
(2000: EUR 28,1 Mio.) in die Pensionskasse ausgelagert sind, wodurch sich ein Rickstellungsbetrag in Héhe von EUR 20,4 Mio.
(2000: EUR 20,8 Mio.) ergibt.

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen zum 31.12.2001 mit EUR 1,6 Mio. Bilanzgelder und mit EUR 0,8 Mio. Prifungs- und Bera-
tungskosten.

Die Rickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Stand Ver- Auf- Zu- Umglie- Stand
in EUR Mio. 1.1.2001 brauch I6sung fuhrung derung 31.12.2001
Ruckstellungen laufende Steuern 8 -1 -2 3 0 8
Ruckstellungen latente Steuern 0 0 0 2 0 2
Personalruckstellungen 30 -2 0 2 0 30
Sonstige Ruckstellungen 3 0 -3 4 0 4
Insgesamt 41 -2 -5 11 0 45




(43) AKTIVE UND PASSIVE LATENTE STEUERN. Aktive und passive Steuerlatenzen beinhalten Steuern aus zeitlich begrenzten
Unterschieden (temporary differences) zwischen Wertansatzen nach IAS und Betragen aus der steuerlichen Gewinnermittlung der
Konzernunternehmen.

Steuerlatenzen entstanden bei folgenden Posten:

Aktive Steuerlatenzen Passive Steuerlatenzen
in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Finanzanlagen 19 6 21 8
Sachanlagen 0 0 4 1
Leasing 0 0 0 0
Personalruckstellungen 4 4 0 0
Sonstige Ruckstellungen 0 0 0 0
Risikovorsorge 0 0 0 0
Handelsbestande 0 0 0 0
Sonstige Positionen 0 0 0 1
Steuerliche Verlustvortrage 7 2 0 0
Insgesamt 30 12 25 10
Saldo 5 2

Fur temporare Unterschiedsbetrage in Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen im AusmaB von EUR 51,1 Mio. wurden
keine Steuerabgrenzungen gebildet, da die Voraussetzungen des IAS 12.39 erfullt waren.

(44) UBRIGE PASSIVA.

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Handelspassiva 78 52
Rechnungsabgrenzungsposten 44 41
Leasingverbindlichkeiten 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 389 226
Ausschittung der Investkredit Bank AG 6 6
Insgesamt 517 324

In den Handelspassiva werden die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten des Handelsbestands ausgewiesen. Die
passive Rechnungsabgrenzung beinhaltet im wesentlichen Agiobetrage aus langfristigen Krediten und aus Schuldverschreibungen
sowie Zinsenzuschussabgrenzungen im Zusammenhang mit den TOP-Aktionen. In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind mit EUR 9,5
Mio. Steuerschulden enthalten (2000: EUR 10,4 Mio.), wovon der berwiegende Teil gestundete Betrdge aus einer steuerlichen
Betriebsprifung sind.

(45) NACHRANGKAPITAL.

davon bérsennotiert

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2000
Genussrechtskapital 0 0 0 0
Erganzungskapital 100 49 88 37
Sonstige nachrangige Verbindlichkeiten 191 148 190 148

Insgesamt 291 197 278 185

Notes



Notes

Die wesentlichsten nachrangigen Verbindlichkeiten sind:

Nennwert
Wahrung in Mio. Zinssatz Emittent/Art
EUR 45,0 45,0 7,000 % Investkredit-Erganzungskapitalanleihe 2001
ATS 400,0 31,4 8,250 % Investkredit-Anleihe 1995-2005
ATS 300,0 23,2 6,500 % Investkredit-Anleihe 1997-2012
usbD 20,0 23,2 5,250 % Subordinated Collared Floating Rate Notes 1994-2004
ATS 300,0 22,8 7,500 % Investkredit-Anleihe 1993-2005

Die Aufwendungen fur séamtliche nachrangige Verbindlichkeiten betrugen im Geschaftsjahr EUR 14,7 Mio. (2000: EUR 11,9 Mio.).
Anspriche von Glaubigern auf Rickzahlung dieser Verbindlichkeiten sind gegentiber anderen Glaubigern nachrangig und durfen im
Falle des Konkurses oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger zurtickgezahlt werden.

(46) EIGENKAPITAL. Das Grundkapital von EUR 46.000.110,- ist in 6.330.000 Stlickaktien eingeteilt. Im Geschaftsjahr erfolgte ein
Aktiensplit im Verhaltnis 1:10. Die Aktien lauten auf Inhaber. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Grundkapital bis 23. Mai 2006 durch Ausgabe von bis zu 42.280 neuer, auf Inhaber lautender Stuickaktien einmalig oder mehrmalig
um hochstens EUR 3.072.487,60 zu erhohen. Wahrend des Geschéftsjahres hat die Investkredit aus Griinden der Kurspflege mit
eigene Aktien gehandelt. Zum 31.12.2001 befanden sich 1.843 Stlick eigenen Aktien im Buchwert von EUR 0,1 Mio. im Bestand der
Investkredit. Wegen Unwesentlichkeit erfolgte kein Abzug von Eigenkapital, sondern ein Ausweis unter den Finanzanlagen. Der
Hochststand an eigenen Aktien im Geschaftsjahr betrug 301.350 Stiick.

Die konsolidierten anrechenbaren Eigenmittel gemaB &sterreichischem Bankwesengesetz (§ 24 BWG) betragen zum 31.12.2001
EUR 550,8 Mio. Die konsolidierte Bemessungsgrundlage (Bankbuch und Handelsbuch) betrug EUR 5.281,2 Mio. Daraus errechnet
sich eine konsolidierte Eigenmittelquote von 10,4 % gegentber 9,9 % im Jahr 2000. Die konsolidierte Kernkapitalquote liegt bei
6,8 % gegenuber 6,4 %. Die nach 6sterreichischem Bankwesengesetz ermittelten Eigenmittel der Investkredit-Gruppe zeigen

folgende Zusammensetzung und Entwicklung:

Bemessungsgrundlage Handels- Anteil Vergleich
gem. § 22 Abs. 2 BWG (in EUR Mio.) Bankbuch buch 2000
Risikogewichtete Aktiva 4.305 4305 842% 3.402
Risiko- und vertragspartnergewichtete

auBerbilanzmaBige Geschafte 589 589 11,5% 471
Besondere auBerbilanzmaBige Finanzgeschafte 219 219 4,3 % 175
Bemessungsgrundlage gesamt 5.112 5.112 100,0 % 4.048
Eigenmittelerfordernis Bankbuch® 409 409 742 % 324
Eigenmittelerfordernis Handelsbuch? 14 14 2,5% 18
Eigenmittelerfordernis Wahrungsrisiko? 1 1 0,1 % 0
Summe = Eigenmittel Soll 409 14 423 76,8 %° 342

Eigenmittel Ist

Kernkapital 358 358 272
Erganzende Eigenmittel 212 212 163
Buchwert der Beteiligungen

(bei einem Anteilsbesitz von mehr als 10 %) -34 -34 -31
Anrechenbare Eigenmittel (Tier 1 und Tier 2) 537 0 537 404
Tier 3 14 14 18
Summe Eigenmittel 537 14 551 100,0 % 421
Freie Eigenmittel 128 23,2 % 79

" 8 % der Bemessungsgrundlage
2 nach Kapitaladdguanzbestimmungen Standardverfahren
3 Anteil an den Eigenmitteln



SONSTIGE ANGABEN.

(47) ANGABEN ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG. Die Kapitalflussrechnung zeigt den Stand und die Entwicklung der Zahlungsmit-
tel der Investkredit-Gruppe. Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst in enger Abgrenzung den Kassenbestand und die

Guthaben bei Zentralnotenbanken.

(48) SEGMENTBERICHTERSTATTUNG. Ziel der Segmentberichterstattung ist die Darstellung der Ergebniskomponenten der

Investkredit-Gruppe nach folgenden Geschaftsbereichen:

Unternehmen (Finanzierungen und Férderungen, Corporate Finance, Beteiligungsfinanzierungen und Beratung, Veranla-

gungen, Treasury)
Kommunen (Kommunalfinanzierungen)

Immobilien (Immobilien-Projektentwicklung, Immobilien-Investitionen, Immobilien-Portfoliomanagement)

Unter , Sonstige” sind Konsolidierungsbuchungen ausgewiesen. Zwischen den Segmenten werden — wo nicht marktkonforme Zins-
satze zur Anwendung kommen — Marktzinssatze laut Marktzinsmethode als Verrechnungspreise verwendet. Dienstleistungen der

Investkredit Bank AG flr Tochtergesellschaften werden zu Selbstkosten erbracht.

Ergebnisdarstellung nach Geschaftsbereichen 2001

Immo-
in EUR Mio. bilien Sonstige Summe
Zinsen und ahnliche Ertréage 524,9 478,6 27,1 0,0 1.030,5
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -470,1 -451,4 -12,0 0,0 -933,6
Zinsliberschuss 54,8 271 15,0 0,0 96,9
Provisionsertrage 3,7 6,8 0,4 0,0 10,9
Provisionsaufwendungen -3,2 -2,3 -0,4 0,0 -5,9
Provisionsergebnis 0,5 4,5 0,0 0,0 5,0
Kreditrisikoergebnis -8,0 -0,5 0,0 0,0 -8,5
Handelsergebnis 2,6 0,4 0,0 0,0 3,0
Finanzanlageergebnis -22,5 0,5 0,0 0,0 -22,0
Verwaltungsaufwand -25,5 -15,4 -2,9 0,0 -43,9
Sonstiger betrieblicher Erfolg 2,9 1,3 -0,9 0,0 3,3
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss vor Steuern 4,7 17,9 11,2 0,0 33,8
Ertragssteuern 0,7 -0,3 -3,9 0,0 -3,6
Jahresiiberschuss nach Steuern 5.4 17,5 7.3 0,0 30,2
Fremdanteil am Jahrestberschuss 0,3 -71 -0,2 0,0 -7.1
Konzerniiberschuss 5,7 10,4 71 0,0 23,1
Segmentvermdgen 5.873 5.015 336
Segmentverbindlichkeiten 5.844 4.872 142
Durchschnittliches Eigenkapital 175 55 47 277
Cost-Income-Ratio 44,0% 48,2% 19,6% 41,8%
Return on Equity vor Steuern 12,2%
Return on Equity - Konzerniiberschuss 3,2% 18,9% 15,1% 8,4%

Notes



Notes

Ergebnisdarstellung nach Geschaftsbereichen 2000 (Vergleichsdaten)

Unter- Kommu- Immo-
in EUR Mio. nehmen nen bilien Sonstige Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 498,1 331,1 18,7 -0,9 846,9
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -447,4 -312,4 -10,8 0,1 -770,5
Zinsiiberschuss 50,7 18,7 7.9 -0,8 76,4
Provisionsertrage 4,2 6,1 0,0 0,0 10,4
Provisionsaufwendungen -3,9 -0,4 -0,3 0,0 -4,5
Provisionsergebnis 0,3 5,7 -0,2 0,0 5,9
Kreditrisikoergebnis -4,5 -0,5 -1,5 0,0 -6,6
Handelsergebnis 1.7 1,3 0,0 0,0 3,0
Finanzanlageergebnis -10,8 -0,1 0,2 -0,1 -10,9
Verwaltungsaufwand -19,4 -12,6 -4,2 0,0 -36,2
Sonstiger betrieblicher Erfolg 2,9 -0,9 -1,0 -0,2 0,8
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss vor Steuern 20,9 11,5 1.1 -1,1 32,4
Ertragssteuern -0,6 -1,4 -0,2 0,0 -2,2
Jahresiiberschuss nach Steuern 20,3 10,1 0,9 -1,1 30,2
Segmentvermdgen 5.349,4 3.365,7 377,2
Segmentverbindlichkeiten 5.070,4  3.265,3 71,4
Durchschnittliches Eigenkapital 162,0 53,9 59,0 0,0 274,9
Cost-Income-Ratio 36,7 % 49,0 % 55,3 % 42,5 %
Return on Equity vor Steuern 129% 21,4 % 1,9 % 11.8 %
Return on Equity - Konzerniiberschuss 9,7 %

Die Geschaftsaktivitdten werden Giberwiegend in Osterreich entfaltet. Eine Aufteilung der Erlése nach Regionen erscheint daher nicht

sinnvoll. Die regionale Aufteilung der Aktiva und Passiva zeigt folgendes Bild:

31.12.2001 31.12.2000
in EUR Mio. Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Osterreich 5.864 9.478 4.759 7.387
Rest Europaische Union 1.921 1.289 1.464 1.015
Rest Westeuropa 669 199 448 147
Rest Mittel- und Osteuropa 807 196 599 127
Nordamerika 1.620 32 1.120 28
Ubrige Welt 314 0 313 0
Summe Ausland 5.330 1.716 3.945 1.317

Insgesamt 11.194 11.194 8.703 8.703




Notes

(49) RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG.
Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2001:

taglich bis 3 Monate 1 bis 5 mehr als
in EUR Mio. fallig 3 Monate bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre
Forderungen an Kreditinstitute 72 371 75 204 165
Forderungen an Kunden 58 146 170 1.292 4.420
Wertpapiere — Handelsaktiva 5 0 0 1 20
Wertpapiere — Available for Sale 47 9 14 273 1.204
Wertpapiere — Held to Maturity 387 1 34 454 864
Wertpapiere — Micro Hedges 0 17 17 32 56
Insgesamt 571 543 309 2.256 6.729
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 59 1.276 930 81 464
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 337 150 47 43 110
Verbriefte Verbindlichkeiten 116 162 270 3.460 2.444
Nachrangkapital 1 0 7 85 198
Insgesamt 513 1.588 1.254 3.669 3.216

Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2000 (Vergleichszahlen):

taglich bis 3 Monate 1 bis5 mehr als
in EUR Mio. fallig 3 Monate bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre
Forderungen an Kreditinstitute 40 169 69 211 173
Forderungen an Kunden 127 85 83 1.269 3.385
Wertpapiere — Handelsaktiva 6 0 0 35 75
Wertpapiere — Available for Sale 77 9 11 194 713
Wertpapiere — Held to Maturity 205 1 35 286 657
Wertpapiere — Micro Hedges 0 8 14 36 36
Insgesamt 455 274 211 2.032 5.040
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 143 1.346 528 143 198
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 48 77 20 71 113
Verbriefte Verbindlichkeiten 80 136 130 2.567 2.227
Nachrangkapital 0 0 0 91 107
Insgesamt 270 1.558 678 2.872 2.644

Restlaufzeit ist der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und vertraglicher Falligkeit der Forderung oder Verbindlichkeit, wobei bei Teilbe-
tragen die Restlaufzeit fur jeden Teilbetrag angesetzt wird. Zinsabgrenzungen werden der Frist , bis 3 Monate” zugerechnet.

(50) FORDERUNGEN UND VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN UND BETEILIGUNGEN.

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Forderungen an Kreditinstitute

Verbundene Unternehmen 3 0

Beteiligungen 0 0
Forderungen an Kunden

Verbundene Unternehmen 45 46

Beteiligungen 87 110
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbundene Unternehmen -3 0

Beteiligungen 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbundene Unternehmen -4 -10

Beteiligungen -4 -9




Notes

(51) NACHRANGIGE VERMOGENSGEGENSTANDE. In den Bilanzaktiva sind folgende nachrangige Vermdgensgegenstande
enthalten:

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Forderungen an Kreditinstitute 12 12
Forderungen an Kunden 0 0
Festverzinsliche Wertpapiere 34 35
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Insgesamt 46 46

(52) ALS SICHERHEIT UBERTRAGENE VERMOGENSGEGENSTANDE. Die Investkredit-Gruppe hat fiir Globaldarlehen der Européi-
schen Investitionsbank, Luxemburg, Forderungen in Hohe von EUR 125 Mio. (2000: EUR 114 Mio.) als Sicherheit gestellt. Gegenluber
der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft werden Forderungen in Hohe von EUR 37 Mio. abgetreten. Fiir den Handel an
den Terminboérsen in Frankfurt und London sind Betrage in Héhe von EUR 6 Mio. als Sicherheit gestellt.

(53) EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE AUSSERBILANZIELLE VERPFLICHTUNGEN.

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Eventualverbindlichkeiten
ERP-Wechsel 176 197
Burgschaften und Haftungen 39% 570
Sonstige 0 0
Insgesamt 573 767

Andere Verpflichtungen

Kreditrahmen und Promessen 461 316
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften 0 0
Sonstige 0 0
Insgesamt 461 316

(54) SONSTIGE VERPFLICHTUNGEN. Die Investkredit und die Kommunalkredit sind gemaB § 93 BWG zur anteiligen Sicherung von
Einlagen im Rahmen der Einlagensicherung der Banken und Bankiers GmbH, Wien, verpflichtet. Aufgrund von Leasingvertragen
ergeben sich im Jahr 2002 Verpflichtungen in Hohe von EUR 0,3 Mio. (Vorjahr fiir 2001: EUR 0,2 Mio.). Die entsprechenden Ver-
pflichtungen fur die Jahre 2002 bis 2006 betragen EUR 0,9 Mio. (Vorjahr fiir 2001 bis 2005: EUR 0,6 Mio.).

(55) TREUHANDGESCHAFTE. Die in der Bilanz nicht ausgewiesenen Treuhandgeschéafte gliedern sich wie folgt:

in EUR Mio. 31.12.2001 31.12.2000
Forderungen an Kreditinstitute 3 1
Forderungen an Kunden 189 202
Finanzanlagen 3 21
Treuhandvermégen 195 224
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 0 0
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden -195 -226

Treuhandverbindlichkeiten -195 -226




Notes

(56) FREMDWAHRUNGSAKTIVA UND FREMDWAHRUNGSPASSIVA. Fremdwahrungen sind Wahrungen auBerhalb des Euro-
Raumes.

31.12.2001 31.12.2000
in EUR Mio. Aktiva Passiva Aktiva Passiva
usbD 1.952 1.883 1.272 1.382
GBP 90 135 75 118
CHF 746 388 553 123
JPY 108 122 111 2
Ubrige 169 145 427 169
Summe Fremdwéahrungen 3.065 2.673 2.437 1.795
EUR 8.129 8.521 6.266 6.909
Insgesamt 11.194 11.194 8.703 8.703

(57) DERIVATIVE FINANZGESCHAFTE. Die Strukturdarstellung offener derivativer Finanzgeschéfte stellt sich wie folgt dar:

Nominalbetrag per 31.12.2001

Restlaufzeit Markt-  Markt- Handels-

bis 1 1 bis 5 Uber 5 werte werte bestand

in EUR Mio. Jahr Jahre Jahre positiv  negativ 2001

Zinsbezogene Geschéfte 3.987 7.054 5.260 16.301 216 -244 13.802 3.759
OTC-Produkte

Zinstermingeschafte (FRAs) 260 43 - 303 0 -0 138 303

Zinsswaps 3.283 6.620 4.904 14.808 214 -239 12.592 3.441

Zinssatzoptionen — Kauf 4 71 170 245 2 - 131 -

Zinssatzoptionen — Verkauf 425 321 185 930 - -4 908 -

Sonstige Zinskontrakte - - - = - - - -

Borsegehandelte Produkte

Zinsterminkontrakte 15 - - 15 - - 33 15
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.157 1.034 402 2.593 67 -65 3.256 863
OTC-Produkte

Devisentermingeschafte 114 - - 114 3 -0 35 86

Waéhrungsswaps 930 1.034 402 2.366 64 -64 3.123 665

Waéhrungsoptionen — Kauf 55 - - 55 1 - 53 55

Wahrungsoptionen - Verkauf 57 - - 57 - -1 45 57

Sonstige Devisenkontrakte - - - = - - - -

Wertpapierbezogene Geschifte 4 4 6 14 - - 5 -

OTC-Produkte

Aktien-/Indextermingeschafte Kauf - - - = - - - -

Aktien-/Indextermingeschafte Verkauf - - - - - - - -

Aktien-/Indexoptionen Kauf 4 4 6 14 - - 4 -

Aktien-/Indexoptionen Verkauf - - N o - - 1 -

Borsegehandelte Produkte

Aktien-/Index Futures - - - o - - - -

Aktien-/Index Optionen - - - = - - - -
Sonstige Geschéfte 95 2.222 1.509 3.825 54 -56 2.395 -

OTC-Produkte
Optionen 95 2.222 1.509 3.825 54 -56 2.395 -
Summe 5.242 10.314 7.176 22.732 338 -365 19.457 4.623
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(58) MARKTWERTBILANZ.

Marktwerte
Bilanz- Bank- Available Handels-

in EUR Mio. wert buch for Sale buch

Barreserve 15 15 0 0 0 15
Forderungen an Kreditinstitute 887 859 34 0 0 893
Forderungen an Kunden 6.086 5.686 320 0 124 6.129
Risikovorsorge -69 -69 0 0 0 -69
Handelsaktiva 94 0 0 94 0 94
Finanzanlagen 3.831 1.735 1.980 0 122 3.837
Sachanlagen 289 289 0 0 0 289
Ubrige Aktiva 61 61 0 0 0 61
Insgesamt 11.194 8.576 2.334 94 245 11.249
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 2.810 1.946 0 0 870 2.817
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 687 630 0 0 53 683
Verbriefte Verbindlichkeiten 6.453 5.147 0 0 1.361 6.508
Ruckstellungen 45 45 0 0 0 45
Ubrige Passiva 517 351 0 78 56 485
Nachrangkapital 291 202 0 95 297
Anteile in Fremdbesitz 133 133 0 0 0 133
Eigenkapital 258 281 0 0 0 281
Insgesamt 11.194 8.735 0 78 2435 11.249

(59) RISIKOMANAGEMENT. Das Management der Risiken, die in allen Geschaftsbereichen auftreten kénnen, ist ein entscheiden-
der Wettbewerbsfaktor fur eine Bank. Die Grundsatze fur das Risikomanagement der Investkredit sind in mehreren Handbichern
und internen Richtlinien dokumentiert. Das bedeutendste Risiko, dem die Investkredit-Gruppe ausgesetzt ist, ist das Kreditrisiko als
Teil der bankbetrieblichen Risken. Daneben wird zwischen Markt-, Liquiditats- und operationellen Risken unterschieden. Grundsatz-
lich wird in allen Bereichen in einer von den Geschéaftsabschlissen unabhédngigen Organisationseinheit ein Value at Risk ermittelt.
Daneben werden auch Stress-Tests zur Simulation extremer Marktbewegungen durchgefihrt. Die Ermittlung des ékonomischen
Eigenkapitals ist ein wichtiger Bestandteil zur Beurteilung der Risikotragféhigkeit der Bank. Gesetzliche Anderungen im Bereich des
regulativ erforderlichen Eigenkapitals sind durch neue Vereinbarungen des Basler Ausschusses fir die Bankenaufsicht absehbar. Die
Investkredit hat sich zum Ziel gesetzt, neue Methoden rasch umzusetzen und bereits Parallelrechnungen durchgefiihrt.

(60) MARKTRISIKEN AUS HANDELSAKTIVITATEN. Marktrisiken ergeben sich durch Schwankungen von Zinssatzen, Aktienkursen
oder Devisenkursen, die zu Verlusten fuhren kénnen, wenn die betreffende Position nicht geschlossen oder abgesichert werden
kann. Die Marktrisiken aus den Handelsaktivitdten werden — unterteilt nach Zinsrisiko, Aktienkursrisiko und Wahrungsrisiko — lau-
fend ermittelt und taglich nach Geschaftsschluss ausgewertet. Unter dem Konfidenzniveau von 99 % und einer Haltedauer von 1
Tag wird fur das Zinsrisiko und das Wahrungsrisiko ein Varianz/Kovarianz-Ansatz verwendet, fir das Aktienkursrisiko werden Volatilitaten
aus Marktdaten bzw. selbst ermittelte Werte zugrunde gelegt. Fur die Durchfihrung von Handelsaktivitaten gelten genaue Regelun-

gen eines internen Risikomanagement-Handbuchs. Diese beinhalten auch Limits fir den Value at Risk. Das Risiko teilt sich folgender-

maBen auf:
Durchschnitt Durchschnitt
in EUR Mio. 2001 31.12.2001 2000 31.12.2000
Schuldtitel 1,2 1,1 0,6 0,4
Substanzwerte 0,2 0,3 0,4 0,2
Waéahrungen 0,1 0,0 0,1 0,1

Insgesamt 1,5 1,4 1.1 0,7




(61) ZINS- UND LIQUIDITATSRISIKEN IM BANKBUCH. Ein Zinsrisiko ist bei Uberhdngen von fixverzinslichen Positionen aufgrund
von Veranderungen der Marktzinsen gegeben. Das Zinsrisiko wird tUber die Zinsrisikoposition laufend beurteilt. Dazu werden die
fixverzinslichen Aktiva und Passiva einschlieBlich der Derivate hinsichtlich ihrer Zinsbindungsdauer in Laufzeitbander eingetragen.
Daraus wird eine Gap Analyse mit Szenarien durchgefthrt und der Value at Risk nach dem RiskMetrics-Verfahren berechnet
(Konfidenzniveau 99 %, Haltedauer 1 Monat). Mit analogen Methoden wird auch das Liquiditatsrisiko behandelt, d.h. Zahlungsver-
pflichtungen im Zeitpunkt der Falligkeit nachkommen zu kénnen bzw. bei Bedarf ausreichend Liquiditdt zu den erwarteten Konditio-
nen beschaffen zu kénnen. Fristenkonforme Refinanzierungen sind eine wesentliche ZielgréBe im Rahmen der Banksteuerung.

(62) KREDITRISIKEN. Kreditrisiko ist die Gefahr, dass Kunden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Es umfasst Aus-
falls-, Lander- und Abwicklungsrisiken. Die Ausfallswahrscheinlichkeit der Schuldner wird Uber die Zuordnung zu Ratings gekenn-
zeichnet. Das Ratingsystem der Bank richtet sich daher zunachst nach dem Ausfallsrisiko der Schuldner. Jeder aktivseitige Kunde ist
einem internen oder externen Rating zugeordnet. Es gibt acht interne Klassen fir nicht notleidedne und zwei Klassen fir notlei-
dende/zweifelhafte Kredite. Die interne Einstufung entspricht der Standardratingskala von Moody’s Investors Service bzw. Standard
& Poor's und erfolgt in mehreren Schritten. Anderungen bei Bilanzkennzahlen oder sonstigen Informationen wie z.B. Schuldenstand
bei Gebietskdrperschaften kénnen laufend zu geanderten Einstufungen fihren. Die Erneuerung muss mindestens einmal jahrlich
erfolgen. Wo ein externes Rating von S & P, Moody's oder Fitch/IBCA vorhanden ist, wird das schlechteste Rating dieser Agenturen
verwendet. Damit werden die Aktiva des Bankbuches und die auBerbilanziellen Geschéfte vollstandig nach Bonitat und Besicherung
gegliedert. Weiters wird das Kreditrisiko als Value at Risk dargestellt und der RORAC fur einzelne Asset-Klassen ermittelt. Die Vertei-
lung des Portfolios (Aktiva und Eventualverbindlichkeiten in Form von Birgschaften und Haftungen sowie andere auBerbilanzielle

Verpflichtungen) auf die Ratingstufen — vor Berlcksichtigung von Sicherheiten und dem Netting von Bilanzpositionen — zeigt folgen-
des Bild:

31.12.2001 31.12.2000
in EUR Mio. Volumen Volumen
AAA 2.633 22 % 1.886 20 %
AA 2.780 23 % 2.242 23 %
A 3.109 26 % 2.882 30 %
BBB 1.865 15 % 1.428 15 %
BB 1.241 10 % 753 8 %
B 186 2% 192 2%
ccc 229 2% 188 2%
D 8 0 % 18 0 %
Insgesamt 12.051 100 % 9.590 100 %

(63) OPERATIONELLES RISIKO. Das operationelle Risiko wird als , die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder
des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder externen Ereignissen eintreten” definiert. Dieses Risiko des
Geschaftsbetriebs umfasst damit Betrug, Irrtum, ungentigende Dokumentation, Computerfehler, EDV-Ausfélle, rechtliche Risiken und
dhnliches. Das operationelle Risiko ist ein Bereich, in dem sich im Gegensatz zum Markt- und Kreditrisikomanagement noch kein
Industriestandard zur Risikoquantifizierung herausgebildet hat. Die Investkredit beschéaftigt sich mit der Methodik einer bankweiten
Identifizierung, einheitlichen Messung, Berichterstattung und Minimierung bzw. Vermeidung dieser Risiken. Wichtige Elemente sind
die Aufzeichnung aller Verluste, die Schaffung interner Kontrollsysteme, redundante EDV-Systeme und Versicherungsschutz. Die kinf-
tige Eigenkapitalvereinbarung (,,Basel I1") wird auch fur das operationelle Risiko eine Eigenkapitalunterlegung erforderlich machen.

(64) ANGABEN UBER ARBEITNEHMER.

2001 2000

Im Konzern beschiaftigte Mitarbeiterinnen

Inland 283 268
Ausland 9 3
Insgesamt 292 271

Die Tabelle zeigt die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiterinnen wahrend des Geschéftsjahres, wobei Teilzeitkrafte nach Beschaf-
tigungsgrad gewichtet sind.

Notes



Notes

(65) ANGABEN UBER BEZUGE UND KREDITE DER ORGANE. Die folgende Tabelle enthélt Angaben zu den Gesamtbeziigen der
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie zu den Abfertigungen und Pensionen fur Vorstand, leitende Angestellte und andere
Arbeitnehmer (einschlieBlich Veranderungen der Vorsorgen und Ruckstellungen):

in EUR Mio. 2001 2000
Gesamtbeziige der
aktiven Vorstandsmitglieder 0,9 0,8
friiheren Vorstandsmitglieder 0,3 0,5
Aufsichtsratsmitglieder 0,1 0,1
Abfertigungsaufwendungen fiir:
Vorstand/Leitende Angestellte 1,1 0,7
andere Arbeitnehmer 0,5 0,3
Pensionsaufwendungen fiir:
Vorstand/Leitende Angestellte 2,1 -0,9
andere Arbeitnehmer 1,2 2,2

Zum 31.12.2001 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates aushaftend. Fir diese Personen bestan-

den auch keine Haftungen der Investkredit.

(66) ANGABEN UBER ORGANE.
Aufsichtsrat.

O. UNIV. PROF.
ING. DKFM. DR. GEISERICH E. TICHY
Vorsitzender

HELMUT ELSNER
Vorsitzender-Stellvertreter (ab 23.5.2001)
Generaldirektor und Vorsitzender des

Vorstandes der Bank fur Arbeit und Wirtschaft

Aktiengesellschaft

KARL SAMSTAG
Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor-Stellvertreter und
Vorsitzender-Stellvertreter des Vorstandes
der Bank Austria Aktiengesellschaft

DR. ELISABETH BLEYLEBEN-KOREN
Vorsitzender-Stellvertreterin (ab 23.5.2001)
Generaldirektor-Stellvertreterin und
stellvertretende Vorsitzende des Vorstandes
der Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

DKFM. KARL FINK

(ab 23.5.2001)

Mitglied des Vorstandes der
WIENER STADTISCHE Allgemeine
Versicherung Aktiengesellschaft

DKFM. KLAUS HABERZETTL
(bis 23.5.2001)
Geschaftsfuhrer der

BA Private Equity GmbH

DKFM. HERWIG HUTTERER

MAG. FRIEDRICH KADRNOSKA
(ab 23.5.2001)

Mitglied des Vorstandes

der Bank Austria Aktiengesellschaft

DR. HEINZ KESSLER
Generaldirektor und Vorsitzender des
Vorstandes der Nettingsdorfer
Papierfabrik Management AG

MAG. DR. STEPHAN KOREN

(ab 23.5.2001)

Generaldirektor und Vorsitzender
des Vorstandes der Osterreichische
Postsparkasse AG

MAG. KURT LOFFLER
Geschaftsfuhrer des ERP-Fonds

DDR. REGINA PREHOFER
Bereichsvorstand Internationale Konzerne,
Corporate Finance und AuBenhandel

der Bank Austria Aktiengesellschaft

DR. KARL SEVELDA
Vorsitzender-Stellvertreter (bis 23.5.2001)
Mitglied des Vorstandes der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft

DDR. GERHARD TANEW-ILITSCHEW
Bereichsleiter Management Services der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft

DR. KLAUS THALHAMMER
Generaldirektor und Vorsitzender
des Vorstandes der Osterreichischen
Volksbanken-AG

DIPL.-ING. WOLFGANG AGLER
vom Betriebsrat delegiert

GABRIELE BAUER
vom Betriebsrat delegiert

REGINA FRICK
(bis 30.11.2001)
vom Betriebsrat delegiert

ING. OTTO KANTNER
vom Betriebsrat delegiert

HERMINE LESSIAK
(@b 1.12.2001)
vom Betriebsrat delegiert

PETER WIMMER
vom Betriebsrat delegiert



Staatskommissar.

DR. ALEXANDER GANCZ DR. KURT BAYER

Staatskommissar Staatskommissar-Stellvertreter

Ministerialrat im Bundesministerium fur Leiter der Abteilung fur Wirtschaftspolitik

Finanzen und Integration im Bundesministerium fir
Finanzen

Vorstand.

DKFM. ALFRED REITER
(bis 31.12.2001) Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes

MAG. DR. WILFRIED STADLER
Mitglied des Vorstandes (bis 31.12.2001)

Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes (ab 1.1.2002)

MAG. KLAUS GUGGLBERGER
Mitglied des Vorstandes (ab 1.1.2002)

(67) EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG. Im Janner 2002 erfolgten die jeweils groBten Anleiheemissionen der Investkredit
und der Kommunalkredit, wodurch die Emissionen um tber EUR 1 Mrd. anstiegen. Die konsolidierte Gesellschaft VBV drei hat das
Immobilienobjekt ,Heiligenstadter Lande” verkauft.

(68) UBERLEITUNGSERLAUTERUNG. Primare Zielsetzung eines IAS-Jahresabschlusses ist es, Informationen fiir Investoren tber die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage eines Unternehmens bereitzustellen. Demgegentber wird beim HGB-Jahresabschluss vor allem
der Glaubigerschutzgedanke beachtet. Aus diesen unterschiedlichen Zielen resultieren abweichende Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden sowie Ausweisunterschiede.

Risikovorsorge. Die Risikovorsorge wird entsprechend international tblicher Usancen offen auf der Aktivseite als Kiirzungsbetrag

ausgewiesen.

Handelsaktiva und Handelspassiva. Handelsbestande, die nach HGB in mehreren verschiedenen Bilanzposten enthalten sind,
werden nach IAS in die Position Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zusammengefasst. Sie beinhalten auch Marktwerte von deriva-

tiven Finanzinstrumenten.

Finanzanlagen. Unter den Finanzanlagen werden Beteiligungen, Wertpapiere, die dem Anlagevermégen dienen sowie Wertpapiere
der Liquiditatsreserve erfasst. Wertpapiere des Umlaufvermégens, die nach HGB nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet
werden, sind nach IAS zu Marktwerten zu bewerten.

Derivative Geschafte. Derivate werden unter Anwendung des IAS 39 je nach Kategorie unterschiedlich behandelt. Derivate des
Handelsbestandes werden den Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zugeordnet. Die Bewertung erfolgt zu Marktwerten und stellt
keine Abweichung zur Bewertung nach HGB dar. Derivate des Bankbuches werden je nach Zweck als Fair Value Hedge, als Cash Flow
Hedge oder als Macro Hedge behandelt, wobei sich durch Bewertung mit Marktwerten gravierende Unterschiede zu HGB ergeben.

Personalriickstellungen. Ruckstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen basieren nach HGB auf dem statischen An-
sammlungsverfahren, nach IAS auf dem dynamischen Anwartschaftsbarwertverfahren. Kiinftige Gehalts- und Rentenentwicklungen
flieBen in die Berechnung ein. Der Abzinsungsfaktor orientiert sich am Kapitalmarkt.

Latente Steuern. Nach HGB sind passive Steuerlatenzen, die sich aufgrund von Differenzen zwischen handelsrechtlichem Ergebnis
und steuerlichem Ergebnis ergeben, zu passivieren, fir aktive Latenzen besteht ein Aktivierungswahlrecht. GemaB IAS 12 werden
latente Steuern nach dem bilanzbezogenen Temporary-Konzept gebildet. Latente Steueranspriiche oder latente Steuerverpflichtungen
entstehen demnach aus abweichenden Wertansatzen zwischen Bilanzansatzen der IAS-Bilanz und den steuerlichen Wertansatzen —
unabhangig vom Zeitpunkt ihrer Auflésung.

Notes
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Eigenkapital. Anteile in Fremdbesitz werden in einer eigenen Bilanzposition ausgewiesen. Eigene Aktien werden im Handelsbestand
ausgewiesen, jedoch fir die Berechnung des Gewinns pro Aktie vom Eigenkapital abgezogen. Die Position Eigenkapital enthalt die
Hedgerlcklage, die die Veranderungen von derivativen Geschaften des Bankbuches beinhaltet. Im Eigenkapital enthalten sind auch
die im Zuge der Erstkonsolidierung entstandenen erfolgsneutralen Veranderungen von Marktwerten von Investment-Immobilien
gemaB IAS 40.

Investment-Immobilien. Immobilien, die nicht dem eigenen Geschéaftsbetrieb dienen und nicht Leasing sind, werden nach HGB zu

Anschaffungskosten bilanziert, nach IAS 40 zu Marktwerten. Verdnderungen der Marktwerte werden nach IAS ergebniswirksam
gebucht.

Der Vorstand der Investkredit Bank AG

A o\

Mag. Dr. Wilfried Stadler Mag. Klaus Gugglberger

Wien, im Februar 2002



Bestatigungsbericht

Bestatigungsbericht nach IAS und
Bestatigungsvermerk gemafB § 245a HGB.

Wir haben den beigeflgten Konzernabschluss der Investkredit Bank AG, Wien, bestehend aus den
Bilanzen zum 31. Dezember 2001 und zum 31. Dezember 2000, den Gewinn- und Verlust-
rechnungen, den Geldflussrechnungen, den Veranderungen des Eigenkapitals und dem Konzernan-
hang fur die Geschaftsjahre vom 1. Janner 2001 bis 31. Dezember 2001 und 1. Janner 2000 bis
31. Dezember 2000 gepruft. Fur diesen Konzernabschluss ist die Unternehmensleitung verantwort-
lich. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Abschlussprifung.

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden Grundsétze ordnungsgema-
Ber Durchfuihrung von Abschlussprifungen durchgefihrt. Diese Standards erfordern, die Priifung so
zu planen und durchzuftihren, dass ein hinreichend sicheres Urteil dartiber abgegeben werden kann,
ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen falschen Aussagen ist. Die Prifung schlieBt eine
stichprobengestutzte Priifung der Nachweise fir Betrage und Angaben im Konzernabschluss ein. Sie
umfasst ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und der wesentli-
chen durch die Unternehmensleitung vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinrei-
chende Grundlage fir unser Prifungsurteil abgibt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen ein
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Investkredit Bank AG, Wien, und deren Tochter-
gesellschaften zum 31. Dezember 2001 und zum 31. Dezember 2000 sowie der Ertragslage und
Zahlungsstrome der Geschéftsjahre 1. Janner 2001 bis 31. Dezember 2001 und 1. Janner 2000 bis
31. Dezember 2000 in Ubereinstimmung mit den International Accounting Standards (IAS).

Nach 6sterreichischen handelsrechtlichen Vorschriften sind der Konzernlagebericht und das Vorliegen
der gesetzlichen Voraussetzungen fur die Befreiung von der Aufstellung eines Konzernabschlusses
nach osterreichischem Recht zu prufen.

Wir bestatigen, dass der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss im Einklang steht und dass
die gesetzlichen Voraussetzungen fur die Befreiung von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Kon-
zernabschlusses nach 6sterreichischem Recht erfullt sind.

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

b .7

Mag. Wilhelm Kovsca DDr. MartinfWagner
Wirtschaftsprtfer und Steuerberater

Wien, 21. Februar 2002



Bericht des Aufsichtsrates

BERICHT DES AUFSICHTSRATES.

Der Aufsichtsrat und seine Ausschisse haben im Jahr 2001 die ihnen nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben wahrgenommen. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaBig tber den Verlauf
der Geschéafte und die Lage der Bank informiert. In sechs Sitzungen des Aufsichtsrates, sechs
Sitzungen des Kreditausschusses und einer Sitzung des Ausschusses zur Prifung und Vorbereitung
der Feststellung des Jahresabschlusses wurden die zur Beschlussfassung vorliegenden Antrage sowie
die wichtigen Grundsatz- und Einzelfragen eingehend besprochen.

Die Prufung des vorliegenden Jahresabschlusses und des Lageberichtes wurde durch die KPMG
Austria GmbH Wirtschaftsprtifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, vorgenommen. Diese
Prifung hat nach ihrem abschlieBenden Ergebnis zu keinen Beanstandungen Anlass gegeben, sodass
der uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt wurde.

Der Konzernabschluss 2001 einschlieBlich des Anhangs (Notes) gemaB International Accounting Stan-
dards (IAS) und der Konzernlagebericht (Management Discussion) wurden von der KPMG Austria
GmbH Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, geprift. Die Priifung hat zu keinen
Beanstandungen Anlass gegeben und den gesetzlichen Vorschriften wurde voll entsprochen. Nach
Uberzeugung der Abschlusspriifer vermittelt der Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen
ein getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Investkredit und deren Tochtergesellschaften
zum 31. Dezember 2001 und zum 31. Dezember 2000 sowie der Ertragslage und Zahlungsstrome
der Geschéftsjahre 2001 und 2000 in Ubereinstimmung mit den International Accounting Standards
(IAS). Die Abschlussprifer bestétigen, dass der Konzernabschluss die gesetzlichen Voraussetzungen
fur die Befreiung von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach Gsterreichi-
schem Recht erfullt. Die Vertreter des Abschlussprifers haben an der bilanzfeststellenden Aufsichts-
ratssitzung am 20. Méarz 2002 teilgenommen und standen fur Fragen der Mitglieder des Aufsichtsra-
tes zur Verflgung.

Der Aufsichtsrat hat das Ergebnis der Prifung zustimmend zur Kenntnis genommen und den
Jahresabschluss 2001, den Lagebericht sowie den Vorschlag fir die Gewinnverteilung gebilligt und
damit gemaB § 125 Abs. 2 Aktiengesetz festgestellt. Weiters hat der Aufsichtsrat das Ergebnis der
Prifung des Konzernabschlusses zustimmend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat hat in der Sitzung am 18. September 2001 zur Kenntnis genommen, dass General-
direktor Dkfm. Alfred Reiter nach 26-jahriger verdienstvoller Tatigkeit fr das Unternehmen auf eige-
nem Wunsch per 31. Dezember 2001 in den Ruhestand tritt. In der Sitzung am 27. September 2001
bestellte der Aufsichtsrat einstimmig den schon bisher erfolgreich als Vorstand tatigen Dr. Wilfried
Stadler zum Vorsitzenden des Vorstandes und aus einem Kreis dazu qualifizierter Abteilungsleiter
Mag. Klaus Gugglberger zum Mitglied des Vorstandes.

Der Aufsichtsrat

/
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0. Univ.-Prof. Ing. Dkfm. Dr.fGeiserich E. Tichy
Vorsitzender
Wien, 20. Marz 2002



Glossar

GLOSSAR DER FACHBEGRIFFE.

Anrechenbare Eigenmittel. Summe aus Kernkapital (Tier 1) und ergédnzenden Eigenmitteln (Tier 2) ohne Abzugsposten. Diese
SaldogroBe dient zur Eigenmitteldeckung des Bankbuches (Solvabilitat) und ist als MaBstab fur die Begrenzung der GroBveranlagungen
und anderer bankaufsichtsrechtlicher Bestimmungen heranzuziehen. Nicht zu den anrechenbaren Eigenmitteln zahlt das Tier 3-
Kapital, das nur fur die bankaufsichtlich geforderte Deckung des Handelsbuches und der offenen Devisenposition nach BWG ver-
wendbar ist.

Asset Backed Securities (ABS). Verbriefung von Zahlungsansprichen in handelbaren Wertpapieren. Asset Backed Securities
(Verbriefungstranchen) entstehen durch die Zusammenfassung bestimmter Finanzaktiva (Securitization).

Assoziierte Unternehmen. Unternehmen, auf deren Geschaftspolitik ein maBgeblicher Einfluss ausgelbt werden kann. Sie wer-
den ,at equity” oder zum Buchwert bewertet.

~at equity” bewertete Beteiligungen. Wesentliche, aber nicht beherrschte Beteiligungen, werden in der Konzernbilanz mit den
anteiligen Eigenmitteln der Beteiligung angesetzt. In die Konzern-G&V geht der dem Beteiligungsverhaltnis entsprechende aliquote
Anteil am Jahrestberschuss/-fehlbetrag des Unternehmens ein.

Ausfallswahrscheinlichkeit. Expected Default Frequency, EDF, Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls durch einen Schuldner
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes (in der Regel ein Jahr).

Available for Sale. Kategorie von Wertpapieren, die als Liquiditatsreserve fungieren.

B2B. Business to Business. E-commerce-Transaktionen zwischen Unternehmen.

B2C. Business to Consumer. E-commerce-Transaktionen zwischen Unternehmen und Konsumenten.

Bankbuch. Alle Positionen, die nicht dem Handelsbuch zugeordnet werden.

Basel II. Kurzform fur die neue Baseler Eigenmittelvereinbarung.

Bilanzbonitat. Bonitatsausdruck im Investkredit-Ratingprozess. Die Bilanzbonitat wird anhand von Bilanzkennzahlen ermittelt.
BlZ-Eigenkapitalquote. Kennzahl international tatiger Banken fur die Unterlegung ihrer Ausfallsrisiken (risikogewichtete Aktiva
einschlieBlich auBerbilanzieller Geschafte) und Marktrisiken mit dem bankaufsichtsrechtlich notwendigen Eigenkapital (Kernkapital,
Erganzende Eigenmittel und Drittrangmittel; Eigenkapital gemaB BIZ). Der Mindeststandard fir das Verhaltnis von Eigenkapital zu
Risikoaktiva und den mit Faktor 12,5 multiplizierten Marktrisikopositionen betragt 8 %. Fir das Verhaltnis von Kernkapital zu Risiko-
aktiva ist ein Mindeststandard von 4 % vorgeschrieben.

BWG-Bemessungsgrundlage. Summe der risikogewichteten Aktiva, auBerbilanzmaBigen und besonderen auBerbilanzmaBigen
Positionen des Bankbuches, berechnet nach Bankwesengesetz (BWG), siehe Risikoaktiva.

Beteiligungskategorien. Beteiligungen zahlen, wenn sie beherrscht und wesentlich sind, zu den vollkonsolidierten Gesellschaften;
Beteiligungen werden, wenn sie nicht beherrscht, aber wesentlich beeinflusst werden und wesentlich sind, , at equity” einbezogen,
alle Gbrigen Beteiligungen sind in der Bilanz mit dem Buchwert, in der Gewinn- und Verlustrechnung mit dem Dividendenzufluss
bertcksichtigt.

BWG. Bundesgesetz tber das Bankwesen (Bankwesengesetz), in der Fassung BGBI. | 97/2001

Cash Flow Hedge. Micro Hedge, mit dem Zahlungsstrome aus Bilanzpositionen abgesichert werden.

Clean Price. Preis eines Finanzinstruments ohne Zinsabgrenzung.

Corporate Bond. Titrierte Kapitalmarktfinanzierung, Unternehmensanleihe.

Cost-Income-Ratio. Kennzahl zur Kosteneffizienz von Unternehmen, nach IAS: Verwaltungsaufwand in Relation zu Ertragen (Sum-
me aus Zinstberschuss, Provisionstberschuss, Handelsergebnis und Finanzanlageergebnis).

Credit Default Swap. Ein Kreditderivat, das von seiner Struktur einer herkémmlichen Garantie dhnlich ist. Ein Swappartner (Siche-
rungsnehmer) zahlt an den anderen Swappartner (Sicherungsgeber) eine wiederkehrende Pramie, die sich im Wesentlichen nach
dem Nominalwert eines zu Grunde liegenden Finanzinstruments (z.B. einer Anleihe) und der Bonitat der zugrunde liegenden Adresse
bemisst. Der Sicherungsgeber ersetzt bei Ausfall des Finanzinstrumentes (Default) den eingetretenen Verlust.

CreditMetrics. Methode und Daten zur Berechnung des Kreditrisikos von J.P. Morgan, siehe http:/new.riskmetrics.com/products/
data/, entstanden aus einer Weiterentwicklung von RiskMetrics.

Credit Value at Risk (Credit VaR). Betrag des hochstmoglichen Ausfalls unter einer gegebenen Wahrscheinlichkeit.

Dachfonds. Wertpapierfonds, der in andere Fonds investiert, wegen der Risikostreuung darf ein Dachfonds nicht mehr als 20 %
seines Vermogens in einen einzelnen Zielfonds investieren (unter den Investkredit-Investmentfonds ist der i2V-Select ein Dachfonds).
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Derivate, Derivative Instrumente. Finanzinstrumente, deren Bewertung tUberwiegend vom Preis, den Preisschwankungen und den
Preiserwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinstruments (beispielsweise Aktien, Anleihen, Devisen, Indices) abgeleitet wird. Zu
den Derivaten zédhlen insbesondere Swaps, Optionen und Futures.

Dirty Price. Preis eines Finanzinstruments inklusive Zinsabgrenzung bzw. Stlickzinsen.

Dividende je Aktie. Die der Hauptversammlung vorgeschlagene Ausschittung je Aktie.

Early Stage Financing. Finanzierung der Frihphasenentwicklung eines Unternehmens, beginnend mit der Finanzierung der Kon-
zeption bis zum Start der Produktion und Vermarktung.

Eigenmittel. Bankaufsichtsrechtliches Eigenkapital, setzen sich gemaB BWG aus dem eingezahlten Kapital, dem erwirtschafteten
Kapital sowie aus den Unterschiedsbetragen und Anteilen anderer Gesellschafter, die sich bei der Kapitalkonsolidierung ergeben
(= Kernkapital/Tier 1), dem Erganzungs- und Nachrangkapital (Erganzende Elemente/Tier 2) und dem umgewidmeten Tier 2-Kapital
(= Tier 3-Kapital, im Wesentlichen kurzfristige nachrangige Verbindlichkeiten) zusammen.

Eigenmittelunterlegungskosten. Die Kosten, die sich gemaB der Eigenmittelunterlegungspflicht pro Engagement/Bonitat erge-
ben. Sie sind wie die Standardrisikokosten ein fester Bestandteil bei der Margenkalkulation.

Electronic Banking. Banktransaktionen tber Internet bzw. andere elektronische Netze oder durch Datentrageraustausch.
Ergebnis je Aktie, Gewinn je Aktie, Earnings per share. Nach IAS ermittelte Kennzahl, die den Jahrestberschuss nach Steuern
(abzuglich des auf konzernfremde Gesellschafter entfallenden Ergebnisses) der durchschnittlichen Zahl an Stammaktien gegentber-
stellt. Neben dieser Kennzahl Ergebnis je Aktie wird zusatzlich ein bereinigtes Ergebnis je Aktie ausgewiesen, wenn sich aus einge-
raumten Bezugsrechten die Zahl der Aktien erhoht hat oder erhdhen kann (,Verwasserungseffekt”). Da die Investkredit eigene
Aktien nur in ihrer Funktion als Market Maker zur Sicherstellung der Funktionsfahigkeit der Wiener Borse vortibergehend in ihrem
Handelsbestand halt, werden diese Aktien dem ausstehenden Aktienkapital zugerechnet.

Exposure. Geldbetrag, der der Bank bei Eintritt eines Verlustes aus einem eingegangenen Risiko, beispielsweise bei Ausfall eines
Kreditnehmers, verloren gehen kann.

Fair Value. Betrag, zu dem Aktiva bzw. Passiva zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Ge-
schaftspartnern fairerweise zu handeln waren. Der Fair Value ist regelmaBig mit dem Marktpreis ident.

Fair Value Hedge. Micro Hedge, mit dem der Marktwert von Bilanzpositionen abgesichert wird.

FLORAX-Anleihe. Variabel verzinste Schuldverschreibung, deren Verzinsung an einen Referenzzinssatz, z.B. EURIBOR, gebunden ist.
Uber- bzw. unterschreitet der Referenzzinssatz vordefinierte Niveaus, so wird in der betreffenden Zinsperiode ein bestimmter Fix-
zinssatz verrechnet.

Forward Rate Agreement (FRA). Vereinbarung zweier Vertragspartner, in der der Zinssatz fur einen zukinftigen Zeitraum und
einen vereinbarten Nominalbetrag fixiert wird (kein Kapitalaustausch).

Futures. In Hinblick auf Menge, Qualitat und Liefertermin standardisierte borsenotierte Terminkontrakte, bei welchen zu einem
bestimmten zukinftigen Zeitpunkt ein dem Geld- und Kapital-, Edelmetall- oder Devisenmarkt zugehdriges Handelsobjekt zum
borsemaBig festgesetzten Kurs zu liefern bzw. abzunehmen ist. Haufig ist bei derartigen Kontrakten (beispielsweise Terminkontrakten
auf Basis von Aktienindices) zur Erflllung der bestehenden Verpflichtung (anstelle einer kérperlichen Wertpapierlieferung oder
-abnahme) eine Ausgleichszahlung zu leisten.

Geldmarkt. Markt, auf dem Geld kurzfristig veranlagt oder aufgenommen werden kann, siehe auch Kapitalmarkt.

Handelsbuch. Positionen eines Kreditinstitutes aus dem Eigenhandel mit Finanzinstrumenten, die es zum Zweck des Wiederverkaufs
halt oder die es Ubernommen hat, um bestehende oder erwartete Unterschiede zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen oder um
Preis- und Zinsschwankungen kurzfristig zu nutzen. Nicht zum Handelsbuch zdhlende Positionen werden Bankbuch genannt.
Handelsergebnis. Saldo der Ertrage und Aufwendungen aus dem Eigenhandel in Wertpapieren, Finanzinstrumenten (insbesondere
Derivate), Devisen und Edelmetallen, die zu Marktpreisen bewertet werden (Mark-to-Market Bewertung). Die Position umfasst auch
den Teil der laufenden Zinsen, Dividenden und Refinanzierungsbestandteile, die den Handelsaktivitaten zuzuordnen sind.
Hedging. Vorgang, bei dem eine bestehende Risikoposition durch ein Gegengeschéaft neutralisiert wird.

Held to Maturity. Kategorie von Wertpapieren, die dem Anlagevermégen gewidmet sind und bis zur Endfalligkeit gehalten werden.
HGB. Handelsgesetzbuch, in der Fassung BGBI. | 98/2001

IAS. International Accounting Standards, Regeln fir die Rechungslegung, an deren Entwicklung internationale Wirtschaftsprufer-
vereinigungen und Wissenschafter unter der Federfiihrung des International Accounting Standards Board (IASB) mitwirken. Ziel ist
eine weltweit vergleichbare Bilanzierung und Publizitdt und die Aufbereitung entscheidungsrelevanter Informationen fir einen brei-
ten Adressatenkreis, insbesondere fur Investoren. Das Regelwerk umfasst neben allgemeinen Rechungsgrundsatzen derzeit vierzig
Standards und etabliert sich als EU-weites Abschlussverfahren.

Index-linked Note. Schuldverschreibung, deren Verzinsung oder Tilgungskurs an einen Bérseindex gebunden ist.
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Internes Rating. Rating des Unternehmens durch die Bank, siehe auch Rating.

Investment Grade. Bezeichnung fir die Bonitaten AAA (S&P) bzw. Aaa (Moody’s) bis BBB- (S&P) bzw. Baa3 (Moody’s). Investitionen
im Investment Grade-Bereich sind mit geringem Ausfallsrisiko behaftet.

Kapitaladaquanz-Richtlinie. EU-Richtlinie Gber eine angemessene Eigenkapitalausstattung insbesondere in Hinblick auf die Markt-
risiken aus den Handelsaktivitaten von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen.

Kapitalflussrechnung. Cash Flow-Rechnung, Ermittlung und Darstellung des Zahlungsmittelflusses, den die Bank in einem Ge-
schaftsjahr aus laufender Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit erwirtschaftet oder verbraucht hat. Dar-
Uber hinaus wird der Zahlungsmittelbestand zu Beginn mit dem Betrag am Ende des Geschaftsjahrs abgestimmt.

Kapitalmarkt. Markt fur langfristiges Anlegen und Ausleihen von Kapital, siehe auch Geldmarkt.

Kernkapital. Tier 1, eingezahltes und erwirtschaftetes Kapital sowie Unterschiedsbetrage, die sich bei der Kapitalkonsolidierung
ergeben, vermindert um die immateriellen Anlagewerte.

Kernkapitalquote. Kernkapital im Verhaltnis zur Bemessungsgrundlage (inklusive des 12,5fachen des Erfordernisses fur das Handels-
buch).

Konfidenzniveau. Wahrscheinlichkeit, mit der ein potenzieller Verlust innerhalb des Intervalls liegt, welches durch den Value at Risk
angegeben wird, die Investkredit-Gruppe rechnet mit 99 %.

Kreditaquivalent. Auch Kreditrisikodquivalent Verfahren, um zur Vergleichbarkeit volatile Kundenforderungen in eine beztglich
des Risikogehalts aquivalente, zeitlich konstante Forderung zu Ubersetzen. Das Kreditdquivalent setzt sich aus dem aktuellen Enga-
gement, einem Anteil der unausgenutzten Kreditlinien und bei Derivaten teilweise einem Zuschlag fir die in Zukunft mogliche
Forderungserhéhung zusammen. Es entspricht auch dem Betrag fir das aufsichtsrechtlich relevante Kreditrisiko (risikogewichtete
Aktiva), welches mit Eigenkapital zu unterlegen ist.

Kreditderivate. Instrumente, mit denen Kreditrisiken Ubertragen werden. Dabei werden die urspriinglichen Kreditbeziehungen der
Sicherungsnehmer (die Partner, die die Kreditrisiken verauBern) weder verandert, noch neu begriindet.

Kreditrisiko. Gefahr, dass Kunden ihren vertraglich zugesicherten Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Das Kreditrisiko
umfasst Ausfall-, Lander- und Abwicklungsrisiken.

Kurs/Gewinn-Verhaltnis. Kurs einer Stammaktie, bezogen auf den Gewinn je Aktie.

Liability Concept. Die bilanzorientierte Liability-Methode sieht in den latenten Steuern eine Verbindlichkeit bzw. Forderung gegen-
Uber dem Fiskus.

Macro Hedge. Absicherung eines Portfolios von Finanzinstrumenten mit i.d.R. mehreren Derivaten.

Mark-to-Market Bewertung. Bewertung von Finanzinstrumenten zu aktuellen Marktpreisen, unabhangig von den Anschaffungs-
kosten und unter Vereinnahmung unrealisierter Kursgewinne.

Marktkapitalisierung. Kurswert aller Aktien zum Jahresultimo.

Marktrisiko. Gefahr eintretender Wertverluste, die durch unvorhergesehene Anderungen in den Marktpreisen (Zinsen, Aktienkurse,
Wechselkurse, Guterpreise) verursacht werden, bevor die davon betroffenen Positionen geschlossen oder abgesichert werden kon-
nen.

MBI. Management-Buy-In. Erwerb eines Unternehmens durch externes Management mit Unterstlitzung einer finanzierenden Bank
und zumeist eines Finanzinvestors.

Mergers & Acquisitions (M&A). Unternehmenszusammenschlisse bzw. Unternehmenskaufe und -verkaufe.
Mezzaninfinanzierungen. Vorwiegend nachrangige Finanzierungen, die eigenkapitaldhnliche Funktionen Ubernehmen.
Mezzaninkapital nimmt in der Finanzierungsstruktur eine Stellung zwischen Eigenkapital und Fremdkapital ein.
Migrationswahrscheinlichkeit. Die Wahrscheinlichkeit, dass sich das Rating eines Unternehmens, innerhalb eines Jahres verschlechtert
oder verbessert oder gleich bleibt.

Mindestkapitalanforderungen. Banken missen mindestens 8 % ihrer risikogewichteten Aktiva mit Eigenmitteln unterlegen und
das Eigenmittelerfordernis fur das Handelsbuch erfdllen.

MBO. Management-Buy-Out. Erwerb eines Unternehmens durch das Management mit Unterstitzung einer finanzierenden Bank
und zumeist eines Finanzinvestors.

Micro Hedge. Absicherung eines Finanzinstruments durch ein Derivat.

Neue Baseler Eigenmittelvereinbarung (New Basel Capital Accord). Umfassender Ansatz fir die Mindestkapitalanforderungen
von Banken, erarbeitet vom Baseler Ausschuss fur Bankenaufsicht, als Konsultationspapier erstmals veroffentlicht 1999. Das Doku-
ment umfasst in der zweiten Version 600 Seiten und gliedert sich in sieben technische Dokumente, auch: Basel Il.
Non-Investment Grade. Bezeichnung fur die Bonitdten BB+ (S&P) bzw. Bal (Moody’s) bis D. Investitionen im Non-Investment
Grade-Bereich (z.B. High Yield Bonds oder Junk Bonds) sind mit einem héheren Ausfallsrisiko behaftet.
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Online Banking. Durchflihrung von Bankgeschaften Uber elektronische Netze (Internet), auch Electronic Banking.

Option. Recht, den zu Grunde liegenden Optionsgegenstand (z.B. Wertpapiere oder Devisen) von einem Vertragspartner (Stillhalter)
zu einem ex ante fest vereinbarten Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw. in einem bestimmten Zeitraum zu kaufen (Kaufoption/
Call) oder an diese zu verkaufen (Verkaufsoption/Put).

Operationelles Risiko. Das Risiko von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten, die infolge des Versagens oder der Unangemessen-
heit von internen Verfahren, Menschen, Systemen oder von externen Ereignissen eintreten.

OTC-Derivate. Finanzinstrumente (Derivate), die nicht standardisiert sind und nicht an einer Bérse notieren, sondern direkt zwi-
schen den Marktteilnehmern — over the counter — gehandelt werden.

Portfolio. Portefeuille, Teil oder Gesamtheit von Vermdgenswerten (z.B. Wertpapiere, Kredite, Beteiligungen oder Immobilien). Die
Portfoliobildung dient priméar der Risikostreuung. Wertpapiere: Zusammenfassung ahnlicher Geschéfte, insbesondere von Wertpa-
pieren und/oder Derivaten, unter Preis-Risiko-Aspekten.

Private Equity. Eigenkapitalfinanzierungen, die auf Unternehmen in reiferen Markten in einer Verdnderungs- und Wachstumsphase
ausgerichtet sind.

Projected Unit Credit Method. Anwartschaftsbarwertverfahren; es handelt sich um ein Kapitalansammlungsverfahren nach I1AS 19
(revised 1998), nach dem die Verpflichtung mit dem versicherungsmathematischen Barwert des am Abschlussstichtag vorhandenen
Versorgungsanspruchs anzusetzen ist. Charakteristisch ist, dass bei dynamischen Pensionszusagen Trendannahmen (z.B. fur zu er-
wartender Gehaltssteigerungen) zu berticksichtigen sind. Der Zinssatz zur Diskontierung orientiert sich an Zinssatzen fur Schuldver-
schreibungen, die von Unternehmen hoher Bonitdt begeben werden.

Rating. Standardisierte Beurteilung der Bonitat eines Emittenten und seiner Schuldtitel durch spezialisierte Rating-Agenturen.
Rating-Agentur. Agentur zur Beurteilung von Unternehmen, Ergebnis ist das Rating; internationale Rating-Agenturen: Moody’s
Investors Service (Moody’s) (US), Standard & Poor’s (S&P) (US), Fitch, Inc. (Fitch IBCA) (US, UK); deutsche Rating-Agenturen: EuroRatings
AG (Deutschland), Creditreform Rating AG (Deutschland), URA und RS Rating Services AG (Deutschland).

Return on Assets (RoA). Gesamtkapitalrendite, Jahrestiberschuss (vor Steuern), bezogen auf die durchschnittlichen risikogewichteten
Aktiva.

Return on Equity (RoE). Eigenkapitalrendite, Kennzahl zur Ertragslage eines Unternehmens, die den Jahrestiberschuss im Verhalt-
nis zum durchschnittlich eingesetzten Eigenkapital darstellt.

Risikoaktiva. Summe der nach Partnerrisiko gewichteten Aktiva des Bankbuches, siehe BWG-Bemessungsgrundlage.
Risikogewichtung. Verfahren, bei dem jedem bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéft eine prozentuale Gewichtung zugeord-
net wird, die das geschatzte Kreditrisiko wiedergibt.

Risikomanagement. Identifikation, Messung und Steuerung von Risiken.

RiskMetrics. Methode und Daten zur Berechnung des Marktrisikos (Zinsrisiko, Wahrungsrisiko, Aktienkursrisiko) von J.P. Morgan,
siehe http://new.riskmetrics.com/products/data/

RORAC (Return on risk-adjusted Capital). Ertrag in Relation zu eingesetztem 6konomischen Eigenkapital.

Securitization. Verbriefung, Verkérperung von Rechten (z.B. Forderungen) in Wertpapieren (z.B. Aktien und Schuldverschreibun-
gen).

Seed Capital. Kapital fir die Umsetzung einer Idee in verwertbare Resultate bis zum Geschéaftskonzept fur ein zu griindendes
Unternehmen.

Segmentberichterstattung. Offenlegung von Vermoégens- und Ertragsinformationen eines Unternehmens, untergliedert nach Ta-
tigkeitsbereichen (Geschéaftsfelder) und geografischen Merkmalen (Regionen).

Shareholder Value. Managementkonzept, das auf dauerhafte Wertsteigerungen des Unternehmens ausgerichtet ist. Strategische
und operative Entscheidungen sollen zu Renditen, die Uber den Eigenkapitalkosten liegen, fuhren und damit den Wert fur die
Aktionare erhohen.

Standardrisikokosten fiir Kreditrisiken. Ex ante kalkulierte Risikopramien fur das Kreditgeschaft. Sie decken den auf Basis von
historischen Erfahrungswerten innerhalb eines Jahres zu erwartenden Verlust durch Kreditausfélle ab.

Strukturierung von Finanzierungen. Optimierung von Laufzeit und Finanzierungskosten mit einem hohen Maf an Individualitat,
aufeinander abgestimmter Einsatz von Kreditfinanzierungen (bei Einbindung von Férderprogrammen und Instrumenten des Zins-
und Kursrisikomanagements), Eigenkapital-, und Mezzaninfinanzierungen bzw. titrierten Finanzierungsinstrumenten unter Bertick-
sichtigung steuerlicher und gesellschaftsrechtlicher Instrumente.

Swap. Tausch von Zahlungsstrémen.

Syndizierung. Leistung der Investkredit im Zusammenhang mit der Strukturierung von Finanzierungen, projektbezogene Koordina-
tion von Syndizierungspartnern (Konsorten).
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Systembonitat. Bonitatsausdruck im Investkredit-Ratingprozess. In die Systembonitat flieBen die Bilanzbonitat und aktuelle Kun-
deninformationen aus dem Informationssystem der Investkredit ein.

Unternehmensfinanzierungen. Leistungen der Investkredit in den Geschéftsfeldern Finanzierungen und Férderungen, Corporate
Finance, Beteiligungsfinanzierungen und Beratung sowie fir Veranlagungen.

Titrierte Geld- und Kapitalmarktfinanzierungen. In Wertpapierform verbriefte Finanzierungsinstrumente als Alternative zu groB3-
volumigen Industriekrediten.

Volatilitat. MaB fur die Veranderung von Zinssatzen oder Kursen im Zeitverlauf, mathematisch betrachtet die annualisierte Standard-
abweichung von Zinsen oder Kursen.

Value at Risk-Konzept. Verfahren zur Berechnung des Verlustpotenzials aus Marktpreisanderungen. Der Value at Risk gibt den
Verlust an, der unter der Annahme einer zuvor bestimmten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) binnen einer Liquiditatsperiode
(beispielsweise einen Tag) unter normalen Marktbedingungen nicht tGberschritten wird.

Venture Capital. Eigenkapitalfinanzierungen, die auf junge bzw. erst gegriindete Unternehmen mit auBergewohnlichem
Wachstumspotenzial ausgerichtet sind.

Verbundene Unternehmen. Unternehmen, auf deren Geschaftspolitik ein beherrschender Einfluss ausgetbt werden kann.
Vollkonsolidierte Gesellschaften. Verbundene Unternehmen werden vollkonsolidiert, soweit sie nicht unwesentlich sind. Im Rah-
men der Vollkonsolidierung werden Aktiva, Passiva, Ertrdge und Aufwendungen nach Abzug von Konsolidierungsposten zur Génze
in den Konzernabschluss einbezogen.

Wahrungsswap. Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern, Kapital- und Zinszahlungen in unterschiedlichen Wahrungen aus-
zutauschen.

Zinsanderungsrisiko. Risiko eines Rickgangs der Erlose bzw. eines Anstiegs der Kosten und eines Wertverlustes infolge einer
Zinsanderung.

Zinsswap. Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern, Zinszahlungen gleicher Wahrung Uber einen bestimmten Zeitraum auszu-
tauschen (kein Kapitaltausch).
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In fast einem halben Jahrhundert hat Alfred Reiter (1976 bis 2001 im Vorstand der Investkredit
Bank AG, 1995 bis 2001 Generaldirektor und Vorsitzender) tGber 400 Zitate in einer Mappe ge-
sammelt. Die Sammlung besteht aus Zitaten von tber 180 Autorinnen und Autoren aus verschie-
denen Jahrhunderten und Disziplinen und wurde von der Investkredit Bank AG publiziert.

Aufbauend auf diesem Datenbestand erweitert die Investkredit seit Janner 2002 gemeinsam mit
Kunden die Datenbank (siehe www.investkredit.at, Zitate-Datenbank).
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