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KENNZAHLEN IM UBERBLICK"

INVESTKREDIT-GRUPPE "

Veradnderung
in EUR Mio. 2002 2003 2004 2004
ZinsUberschuss 104,9 118,0 158,7 +34 %
Jahrestiberschuss vor Steuern 56,3 72,2 98,8 +37 %
JahresUberschuss nach Steuern 46,8 60,0 83,6 +39 %
Bilanzsumme 13.479 16.475 21.446 +30 %
Finanzierungen? 10.626 12.434 15.603 +25 %
Kernkapital gemaB BWG? 428 535 576 +8 %
Kernkapitalquote 7.7 % 7,9 % 6,8 %
Eigenmittel gemaB BWG? 710 799 904 +13 %
Eigenmittelquote 12,8 % 11,8 % 10,7 %
Mitarbeiterinnen (Jahresende) 372 415 503 +21 %
INVESTKREDIT-AKTIE
Veranderung
2002 2003 2004 2004
Gewinn je Aktie (in EUR) 5,06 6,45 8,55 +33 %
Dividende je Aktie (in EUR) 1,00 2,00 2,00”
Kurs zum 31.12. (in EUR) 41,25 51,40 129,54 +152 %
Hochster Kurs (in EUR) 43,65 51,40 129,54
Tiefster Kurs (in EUR) 36,40 41,20 50,25
Marktkapitalisierung (in EUR Mio.) 261,2 325,4 820,4 +152 %
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 8,2 8,0 15,2
RATINGS
langfristig kurzfristig
Investkredit Bank AG Moody’s Investors Service A2 P-1
Kommunalkredit Austria AG Fitch Ratings AA- F1+
Moody's Investors Service Aa3 P-1

1) Eine ausfiihrliche 10-Jahres-Ubersicht der Kennzahlen finden Sie auf der U3.
2) Forderungen, Haftungen, Treuhandkredite sowie Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

(ausgenommen Staaten und Banken)
3) Bankwesengesetz

4) Vorschlag an die Hauptversammlung (4. Mai 2005)

Nutzen Sie die zusatzlichen Moglichkeiten der online-Version dieses Geschaftsberichtes. Diese Tabellen und

weitere finden Sie als Excel-Dateien zum download unter www.investkredit.at/gb.
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HIGHLIGHTS DER
INUESTKREDIT—GHUPPE 2004

MBER 2004: Acht M'rl:telstandshunds

> JANMER BIS DEZE e it

als neues Finanzierungsinstru

UAR 2004: Emission des zweiten )
3 r{?n?munalkredit Covered Bond Jumbos {iber EUR 1 Mrd.

(Zeichnungsanteil von zentralbanken: 10 %)

> MARZ 2004: Neues Emissionsprogramm der Investkredit,
Debut-Anleihe EUR 600 Mio. iiberzeichnet

> APRIL 2004: Verbriefung von Forderungen
als neues Finanzierungsinstrument
fiir mittelstandische Unternehmen realisiert

> AUGUST 2004: Eroffnung der Investkredit
Reprasentanz Budapest

> AUGUST 2004: Erstes Lead Arrangement einer
LBO-Transaktion in Deutschland durch
die Niederlassung Frankfurt

> OKTOBER 2004: Start des Proi i
_ : jekts zur Griindung der
Dexia Kom mungllkredit Bank, einer Spezialba nk%ﬁr
Public Finance fiir Zentral- und Ostey ropa mit Sitz in Wien

> NOVEMBER 2004 Inve i
e s stkredit und EBRD beschlieBen

; weiteren Immobili i
EUR 1 Mrd., in Mittel-, Siid- und ﬂsiéz:f::fulms (E2) von

* DEZEMBER 2004
: : Bestes Ergehnic i
Geschichte der gap, il!rl-Grugpp:'i in der
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DIE INVESTKREDIT-GRUPPE

DIE SPEZIALBANKEN-GRUPPE
IM UBERBLICK

Die Investkredit ist eine Spezialbanken-Gruppe
in Zentraleuropa. lhre Geschaftschancen befinden
sich in innovativen Marktnischen der drei Berei-
che Unternehmen, Kommunen und Immobi-
lien. In dieser Kombination ist die Investkredit ein-
zigartig in Osterreich und ihrem Kernmarkt positio-
niert. Der zentraleuropdische Kernmarkt umfasst
Osterreich, Deutschland, die Schweiz, Polen, die
Slowakei, Slowenien, Tschechien und Ungarn.

‘ Die Investkredit Bank AG strukturierte
INnvesT und arrangierte die Akquisitionsfinan-
KREDIT zierung. INVEST MEZZANIN stellte die

Mezzaninefinanzierung zur Verfiigung.

Eine wichtige Basis fur ihre Tatigkeit bilden lang-
fristige Partnerschaften mit bedeutenden Spezia-
listen in den jeweiligen europaischen Teilmarkten
(Dexia und EBRD).

Das Zukunftsbild der Investkredit-Gruppe besteht
darin, in den relevanten Marktnischen zu den drei
starksten Anbietern zu zadhlen und in diesen Teil-
markten QualitatsfUhrer zu sein. Wachstum in den
drei Segmenten Unternehmen, Kommunen und
Immobilien hat dabei Prioritdat. Nicht die kurzfris-
tige Ertragsmaximierung, sondern die langfristige
Wertsteigerung fur alle stakeholder steht im Zen-
trum der Unternehmensstrategie.

Im Glossar, Seite 116 ff, sind die verwendeten Fachbegriffe erlautert.
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STRUKTUR DER INVESTKREDIT-GRUPPE

UNTERNEHMEN

KOMMUNEN

IMMOBILIEN

Investkredit Bank AG, Wien
mit Geschaftsstellen in Frankfurt, Prag, Warschau,
Bratislava und Budapest

Bank fur Unternehmen

Wilfried Stadler, Klaus Gugglberger
www.investkredit.at

INVEST EQUITY Beteiligungs-AG, Wien
29,85 %

Private Equity-Fonds

Helmut Bousek, Martin Prohazka

www.investequity.at

Dexia Kommunalkredit Bank AG, Wien

mit Tochtergesellschaften in Prag, Warschau und Zilina
24,96 %

Public Finance in Zentral- und Osteuropa

Reinhard Platzer, Pascal Becker

Leopold Fischer, Claudia Schmied
www.kommunalkredit.at

Dexia banka Slovensko a.s., Zilina, Slowakei

19,72 %

Gemeindefinanzierungen in der Slowakei
Marc Lauwers, Gernot Daumann

Pavol Durinik, Jan Sladecek
www.dexia.sk

Stand: Marz 2005




STRUKTUR DER INVESTKREDIT BANK AG

Wilfried Stadler

Tel. +43/1/53 1 35 DW 102, stadler@investkredit.at

Klaus Gugglberger
Tel. +43/1/53 1 35 DW 104, k.gugglberger@investkredit.at

UNTERNEHMENSFINANZIERUNGEN

Gerhard Ehringer, DW 260, g.ehringer@investkredit.at
Elisabeth Hackl, DW 293, e.hackl@investkredit.at
Walter Riess, DW 462, w.riess@investkredit.at
Michael Smutny, DW 652, m.smutny@investkredit.at

UNTERNEHMENSFINANZIERUNG INLAND
Walter Riess, DW 462, w.riess@investkredit.at

Inland 1
Ernst Neuhold, DW 465, e.neuhold@investkredit.at

Inland 2
Angela Platzer, DW 563, a.platzer@investkredit.at

STRUKTURIERTE FINANZIERUNG
Elisabeth Hackl, DW 293, e.hackl@investkredit.at

Corporate Finance
Markus Kénig, DW 294, m koenig@investkredit.at

Projektfinanzierungen
Johannes Seiringer, DW 167, j.seiringer@investkredit.at

UNTERNEHMENSFINANZIERUNG EUROPA
Michael Smutny, DW 652, m.smutny@investkredit.at

Niederlassung Frankfurt
Roland Mittendorfer, Tel. +49/69/788 096-11
r.mittendorfer@investkredit.de

Reprasentanz Bratislava
Juraj Bielik, Tel. +421/2/5998-6520, juraj.bielik@investkredit.sk

Reprasentanz Budapest
Bence Nadasdy, Tel. +36/1/299 80 10-11, b.nadasdy@investkredit.hu

Reprasentanz Prag
Luké&$ Ramzer, Tel. +420/2/360 40-601, ramzer@investkredit.cz

Reprasentanz in Polen
Hans Koeppen, Tel. +48/22/850 33-10, hans.koeppen@investkredit.pl

INTERNATIONALES GESCHAFT

Walter Anscheringer, DW 352, ivg@investkredit.at
Karl Kinsky, DW 577, ivg@investkredit.at

KOMMUNIKATION

Hannah Rieger, DW 112, rieger@investkredit.at

Sekretariat und Auslandsbeziehungen
Margot Coosmann-Binder, DW 111, m.coosmann-binder@investkredit.at

INTERNE REVISION

Anton TaubenschufB, DW 133, a.taubenschuss@investkredit.at
Hermann Angerer, DW 134, h.angerer@investkredit.at

PERSONAL

Peter Wimmer, DW 190, p.wimmer@investkredit.at
Angelika Low, DW 183, a.loew@investkredit.at

PORTFOLIO- UND RISIKOMANAGEMENT

Wolfgang Wainig, DW 430, wainig@investkredit.at
Johann Salzmann, DW 266, j.salzmann@investkredit.at

Finanzanalyse
Thomas Mayer, DW 525, t.mayer@investkredit.at

Portfoliosteuerung

Thomas Heinisch, DW 526, t.heinisch@investkredit.at
Syndizierungen

Monika Sacher, DW 553, m.sacher@investkredit.at

Technik
Johann Salzmann, DW 266, j.salzmann@investkredit.at

IMMOBILIENFINANZIERUNGEN

Klaus Scheitz, DW 268, k.scheitz@investkredit.at

Marktanalyse
Otto Kantner, DW 312, o.kantner@investkredit.at

TREASURY

Manfred Stagl, DW 140, m.stagl@investkredit.at
Rita Hochgatterer, DW 141, r.hochgatterer@investkredit.at

Geld- und Devisenhandel
Alfred Buder, DW 170, a.buder@investkredit.at

Kapitalmarkt
Rita Hochgatterer, DW 141, rhochgatterer@investkredit.at

Abwicklung
Ferdinand Dietersdorfer, DW 142, f.dietersdorfer@investkredit.at

Asset- und Liability Management
Manfred Stagl, DW 140, m.stagl@investkredit.at

ORGANISATION UND CONTROLLING

Julius Gaugusch, DW 330, gaugusch@investkredit.at
Gottfried Grechenig, DW 126, g.grechenig@investkredit.at
Gerald Stich, DW 592, g.stich@investkredit.at

Benutzerservice und Organisationsentwicklung
Gottfried Grechenig, DW 126, g.grechenig@investkredit.at

EDV
Heinz Polke, DW 336, h.polke@investkredit.at

Rechnungswesen, Steuern und Controlling
Gerald Stich, DW 592, g.stich@investkredit.at

RECHT

Stefan Sissenbach, DW 195, suessenbach@investkredit.at
Matthias Hanzl, DW 191, hanzl@investkredit.at

Stand: Marz 2005
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SEPTEMBER 2004

W}J& SCHUBERT

Kromberg & Schubert Holding GesmbH,
Oberpullendorf

EUR 20.000.000

4,4 % Kromberg & S:hu[hert-
Mittelstandsbund 2004 bis 2009

und Arranger

Lead Manager




STRATEGIE UND
ERFOLGSFAKTOREN

Die Besonderheit als Spezialbanken-Gruppe
Die Investkredit ist eine Spezialbanken-Gruppe
in Zentraleuropa. Sie unterscheidet sich von Uni-
versalbanken durch die Kon-

EINZIGARTIGE POSITIONIE-  zentration auf wenige speziel-
RUNG IN ZENTRALEUROPA

le Kundengruppen. Das sind

Unternehmen, Kommunen,
Immobilien-Partner und Finanzmarkt-Partner.
Dadurch verzichtet die Investkredit-Gruppe be-
wusst auf Mengengeschafte. Aus diesem Nischen-
konzept der Spezialisierung auf individuelle
Finanzierungs- und Beratungslésungen folgt die
klare strategische Ausrichtung auf die drei Markt-
bereiche Unternehmen, Kommunen und Immobi-
lien. In dieser Kombination ist die Investkredit in
Europa einzigartig positioniert. lhre Besonderheit
erlaubt ein rasches Aufgreifen von Geschafts-
chancen und Innovationen.

Indem die Investkredit ihre Erfahrungen in Oster-
reich auf einen angrenzenden europaischen Wirt-

.Kromberg & Schubert ist eine erfolgreiche, primar
in der Entwicklung und Produktion von Bordnetzen
fiir die Automobilindustrie titige Unternehmens-
gruppe. Der Hauptsitz des weltweit aktiven Kon-
zerns liegt in Deutschland. In Osterreich sind kapital-
und know-how-intensive Produktionen konzentriert,
dariiber hinaus sind hier die Aktivitédten in Osteu-
ropa gebiindelt. Zur Finanzierung der weiteren Inter-
nationalisierung wurde im September 2004 ein Mit-
telstandsbond in Hohe von EUR 20 Mio.
mit einer Laufzeit von fiinf Jahren
l" begeben. Die Betreuung durch die
Investkredit Bank AG hat uns iiber-
‘ zeugt.”
Wolfgang Tupy, Kaufménnischer Leiter
Kromberg & Schubert Austria Ges.m.b.H. & Co. KG

sowie Geschéftsfihrer der Tochtergesellschaften
in Ungarn und der Slowakei

“ Die Investkredit Bank AG strukturierte
wggﬁﬁ; und platzierte als Lead Manager und
smcnarmane - Arranger die 4,4 % Kromberg &

Schubert-Anleihe 2004 bis 2009.

DIE INVESTKREDIT-GRUPPE | STRATEGIE UND ERFOLGSFAKTOREN

schaftsraum (Deutschland, Schweiz, Polen, Tsche-
chien, Slowakei, Ungarn) Ubertragt, kann sie zu-
satzliche Marktchancen wahrnehmen.

Erfolgsfaktoren

Die Kunden fuhren zum Uberwiegenden Teil die
folgenden Grinde fir ihre Zusammenarbeit mit
der Investkredit an:

Spezialisierung und Fachkompetenz
Kurze Kommunikationswege
Schnelle Entscheidungsfahigkeit

V V VYV

Unbdrokratische, rasche und zuverldssige Ab-
wicklung

Mit 503 Mitarbeiterinnen, die hochspezialisierte
Expertinnen sind, ist die Investkredit-Gruppe eine
relativ kleine Organisation. Diese GroBe und eine
hohe Eigenstandigkeit im Management der drei
Segmente erleichtern Transparenz, Schnelligkeit
und personliche Zusammenarbeit in Teams fir die
jeweiligen Speziallésungen der Kunden. Flexibilitat
und Umsetzungsorientierung sind dabei wichtiger
als straffe Konzernstrukturen.

Marktfiihrender Spezialist in Zentraleu-
ropa als Zukunftsbild

Das Zukunftsbild der Investkredit ist es, in ihren
Nischen zu den marktfihrenden Spezialisten in Zen-
traleuropa zu zahlen und Qualitatsfihrer zu sein.

Die mittelfristigen Ziele der Investkredit-Gruppe
sind

> Die Vertiefung der Kundenbeziehungen durch
Kontinuitat, Kompetenz und Innovation

> Die weitere konsequente Ausrichtung auf risiko-
adaquate Ertragsprofile

> Wachstum des Geschéaftsvolumens um EUR 2 Mrd.
jahrlich

> Das Erreichen und Halten einer Eigenkapitalren-
dite von 15 % p.a.

> Die Verbesserung des Cost-Income-Ratios auf
40 % bis 2006
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UNTERNEHMEN

Die Investkredit Bank AG bietet
ihre Finanzdienstleistungen
Unternehmen an. Die Bank fur
Unternehmen ist einer der drei
fuhrenden Langfristfinanciers im
gehobenen und mittelstdndi-
schen Firmenkundenbereich in
Osterreich. Sie verftigt Gber lang-
jéhrige, stabile Kundenbeziehun-
gen. Rund 30% der Top 1000-
Unternehmen sind derzeit Kun-
den der Investkredit. Aus Sicht
der Kunden nimmt die Bank

seit vielen Jahren die Spitzen-
position in der Kategorie , Fach-
kompetenz” ein. Die Bilanz-
summe soll jahrlich bis 2007 um
rund EUR 1 Mrd. wachsen.

DIE INVESTKREDIT-GRUPPE | STRATEGIE UND ERFOLGSFAKTOREN

KOMMUNEN

Die Kommunalkredit Austria AG
ist Osterreichs Spezialbank Num-
mer eins im Bereich Public
Finance. Mit ihren Tochtergesell-
schaften hat sich die Kommunal-
kredit auf folgende Bereiche
spezialisiert: Finanzierung 6ffent-
licher Infrastrukturinvestitionen,
Treasury-Management, Kommu-
nalleasing, Public Consulting,
Veranlagungen sowie Depotver-
waltung. Gemeinsam mit ihrem
strategischen Partner Dexia
Crédit Local ist die Kommunal-
kredit auch in den CEE-Staaten
tdtig. Die Geschaftsexpansion
soll bis 2007 jéhrlich mehr als
EUR 1 Mrd. betragen.

IMMOBILIEN

Das Segment Immobilien wird
von der Europolis gesteuert.

In weniger als sieben Jahren
entwickelte sie sich zu einem
der drei gréBten Investoren in
gewerbliche Immobilien in der
CEE-Region. Die mit zahl-
reichen Immobilien-Preisen
ausgezeichneten Objekte zéhlen
zu den qualitativ hochwertigs-
ten in Zentral- und Osteuropa.
Die Portfolios setzen sich aus
Buiro-, Logistik- und Handels-
immobilien in sechs Ldndern
zusammen. Der Portfoliowert
von EUR 900 Mio. soll bis 2009
auf rund EUR 2 Mrd. wachsen.

Die Kunden der Investkredit-Gruppe

Im Segment Unternehmen hat die Investkredit drei
Zielgruppen

> Unternehmen
> |Immobilien-Partner
> Finanzmarkt-Partner

Bei den Unternehmen liegt der Fokus auf Kunden
mit einem Umsatz Gber EUR 15 Mio. Die Investkredit
Bank AG verfugt Uber langjahrige stabile Kunden-
beziehungen und zahlt rund 30 % der Top 1000
Unternehmen in Osterreich zu ihren Kunden. Durch
ihre Spezialisierung konnte sich

INVESTKREDIT: UNTER TOP 3 dje Investkredit im Bereich der

IN DER UNTERNEHMENS -

langfristigen Unternehmensfi-

FINANZIERUNG _ . .
nanzierungen als eine der drei

filhrenden Banken etablieren.
Dies betrifft sowohl die Marktprésenz (d.h. den
Anteil an Kundenbeziehungen) als auch den Markt-
anteil. Auf den erhdhten Wettbewerbsdruck konnte
die Investkredit erfolgreich mit einer Ausweitung des
Devisen- und Zinsderivategeschafts im Firmenkun-
denbereich reagieren. Dies zeigen die Ergebnisse der
Top 500-Studie des unabhéngigen Finanzberaters
Schwabe, Ley & Greiner Uber die Bankverbindungen

der 1.100 gréBten Unternehmen Osterreichs 2004.
In manchen Nischen wie beispielsweise bei Mezza-
nine-Finanzierungen bzw. kleinvolumigen Anleihen
(Mittelstandsbonds) ist die Investkredit Markt-
fahrer.

Insgesamt sind rund 800 &sterreichische Unterneh-
men Kunden der Investkredit Bank AG, davon rund
600 Familienunternehmen. Weitere rund 500
Unternehmen zahlen zu den prioritdren Akquisiti-
onsunternehmen, mit denen die Investkredit in
einem regelmaBigen Kontakt hinsichtlich neuer
Finanzierungsmoglichkeiten steht.

Ziel ist es, die Kundenbeziehungen bei der beste-
henden Kundenbasis weiter zu vertiefen und qua-
litativ auszuweiten. Wesentliches Augenmerk wird
dabei auf eine konsequente Ausschoépfung aller
Cross-Selling-Potenziale gelegt. Vor allem die Trea-
sury- und Beratungsleistungen werden in diesem
Zusammenhang weiter ausgebaut. Darlber hinaus
ist ein konkretes Ziel fur die nachsten drei Jahre,
den Marktanteil durch Neukundengewinnung zu
erhohen. In den ausgewahlten Nischen der Spezia-
lisierung wird in den nachsten drei Jahren zumin-
dest eine Top 3-Position angestrebt.



Wesentliche Faktoren fiir den Geschaftserfolg
im Bereich Unternehmen sind

> Fachkompetenz — seit Jahren die Bank mit der
hochsten Note (Schwabe, Ley und Greiner, Top
500- und Top 2000-Studien)

> Differenzierung liber innovative Spezialpro-
dukte - Mittelstandsbonds, Verbriefung von For-
derungen, eigenkapitaldhnliche Finanzierungen,
Instrumente des Zins- und Wahrungsmanage-
ments

> Fokussierte Selektion von Zielmarkten

> Hohe Strukturierungskompetenz bei Finan-
zierungen - individuelle, auf die Bedurfnisse
abgestimmte Speziallésungen

> Umfassende Unterstlitzung der Kunden durch
qualitativ hochwertige Beratungsleistungen
in Sondersituationen (Unternehmenskaufe,
Unternehmensverkaufe)

> Hohe Kundenorientierung durch rasche unbii-
rokratische Entscheidungswege

> Konsequentes Kreditrisikomanagement und
diszipliniertes Festhalten an wohluberlegten Kre-
ditvergabekriterien

> Gelebte Kultur der Wertschatzung nach innen
und auBen

Auf Basis einer starken Position im Gsterreichischen
Markt wird seit nunmehr vier Jahren die Internatio-
nalisierung nach Zentraleuropa forciert. Durch
den Aufbau von Expertenteams in Geschaftsstellen
vor Ort (Frankfurt, Bratislava, Budapest, Prag, War-
schau) und den konsequenten Know-how-Transfer
soll mittelfristig die komplette Leistungspalette der
Investkredit im gesamten Kernmarkt angeboten
werden. Diese Aktivitaten sollen auch in den nachs-
ten Jahren dynamisches Wachstum bei weiterhin
konservativen Risikoprofilen ermoglichen.

Die Kommunalkredit z&hlt in Osterreich rund 60 %
der osterreichischen Gemein-

KOMMUNALKREDIT ERFOLG-  den zu ihren Kunden. In ihrem
REICH IM IN- UND AUSLAND

zweitwichtigsten Markt — der

Schweiz — ist sie einer der groB-
ten auslandischen Financiers der 6ffentlichen Hand.

DIE INVESTKREDIT-GRUPPE | STRATEGIE UND ERFOLGSFAKTOREN

In den zentral- und osteuropdischen Landern ist die
Kommunalkredit gemeinsam mit ihrem strategi-
schen Partner Dexia Crédit Local tatig. Ihre Beteili-
gung (Uber die Dexia Kommunalkredit Holding) in
der Slowakei, die Dexia banka Slovensko, halt
einen Marktanteil von rund 70 %. In Polen ist die
Kommunalkredit dank des erfolgreichen Aufbaus
der Dexia Kommunalkredit Polska bereits zwei
Jahre nach ihrem Markteintritt ein wesentlicher
Mitbewerber im Public-Finance-Segment.

Grund fir den nachhaltigen Erfolg der Kommunal-
kredit im In- und Ausland ist die laufende Entwick-
lung von maBgeschneiderten, innovativen Produk-
ten, durch die sie sich deutlich von ihren Mitbewer-
bern abheben kann.

Im Segment Immobilien ist die Europolis mit Ende
2004 einer der drei gréBten Investoren in gewerb-
liche Immobilien in Zentral- und Osteuropa. Ein-
gebunden in ein Kontaktnetz von internationa-
len Immobilienentwicklern und Investoren betreut
sie Immobilien in Wien, Prag,

Budapest, Warschau, Bukarest EUROPOLIS ALS EINER DER
DREI GROSSTEN INVESTOREN

IN GEWERBLICHE IMMOBILIEN

und Zagreb. Zu den Mietern
der Gebaude, die die Kunden
der Europolis sind, zadhlen an-

IN DER CEE-REGION

erkannte nationale und inter-

nationale Unternehmen wie Société Générale,
Nokia, IBM, HP, Oracle, Ernst & Young, Linklaters,
Siemens, Shell und Unicorn. Die Europolis ist davon
Uberzeugt, dass zufriedene Mieter Mehrwert
schaffen. Das Bekenntnis zur Qualitat wird von
kompetenten Mitarbeiterlnnen vor Ort umgesetzt.
Transparenz zu Mietern und Eigentimern sind
dabei wichtige Grundsatze.
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SEHR GEEHRTE AKTIONARIN, SEHR GEEHRTER AKTIONAR,
SEHR GEEHRTE KUNDEN DER INVESTKREDIT,

- w

DR. WILFRIED STADLER
Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes

Geboren 1951 in Salzburg; Studium der Volkswirt-
schaftslehre an der Wirtschaftsuniversitat Wien;
1977 bis 1983 Industriepraxis im familieneigenen
Unternehmen; 1983 bis 1986 wirtschaftspolitischer
Referent im Osterreichischen Wirtschaftsbund; seit
1987 in der Investkredit Bank AG, zunéchst Kunden-
betreuer im Kreditbereich, ab 1992 Leiter der Abtei-
lung Unternehmensfinanzierung; 1990 bis 1995 Mit-
glied des Vorstandes der Kommunalkredit Austria AG;
seit 1995 Mitglied des Vorstandes der Investkredit
Bank AG, seit 2002 Generaldirektor und Vorsitzender
des Vorstandes

MAG. KLAUS GUGGLBERGER
Mitglied des Vorstandes

Geboren 1954 in Innsbruck; Studium der Sozial-
und Wirtschaftswissenschaften an der Universitat
Innsbruck; 1980 bis 1986 Osterreichische Volks-
banken-AG, zuletzt Prokurist und Abteilungsleiter
flir Sonderfinanzierungen; 1986 bis 1993 Osterrei-
chische Landerbank/BA-CA-Gruppe, u.a. Geschéfts-
fuhrer der LB-Leasinggesellschaft m.b.H. und Chief
Executive Officer bei Sovereign Leasing, Manchester,
England; seit 1993 in der Investkredit Bank AG,
Leiter der Abteilung Betriebswirtschaft und Technik
(Corporate Finance, Finanzanalyse und Immobilien),
seit 2002 Mitglied des Vorstandes

gesagt — getan: Weil Beispiele meist aussagekraftiger sind als wortreiche Beschreibungen, zeigt der vorlie-

gende Bericht an Hand konkreter Geschéaftsfélle, was die Investkredit als Spezialbanken-Gruppe typischer-

weise tut und wem sie nutzlich ist. Wir hoffen, Ihnen mit diesem durch , tombstones” — so die branchenib-

liche Bezeichnung fur die Anzeige erfolgreicher Transaktionen — aufgelockerten Konzept die Lektlre des

durchwegs erfreulichen Zahlenwerkes zu erleichtern.

2004 war ein SchlUsseljahr in der Weiterentwicklung der Investkredit-Gruppe. Die konsequente Spezia-

lisierung in den drei Segmenten Unternehmen, Kommunen und Immobilien trug Frichte und fihrte bei einer

auf EUR 21 Mrd. gestiegenen Bilanzsumme zu einer Bestmarke im Uberschuss vor Steuern von EUR 99 Mio.
Nach Steuern und nach Abzug der auf unsere strategischen Partner Dexia und EBRD entfallenden Fremdan-
teile liegt der Konzerntberschuss mit EUR 54 Mio. auf einem erfreulichen Rekordniveau.
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Entscheidend ist dabei nicht nur der Blick auf absolute Zahlen, sondern die Tatsache, dass sie im Rahmen
einer nachhaltigen Spezialisierungs-Strategie erreicht wurden, bei der Qualitdt und Risikobewusstsein
immer vor Wachstum gehen.

Zwei fundamentale Weichenstellungen in den Rahmenbedingungen liegen dem erfolgreichen Um- und Aus-
bau der Investkredit-Gruppe in den vergangenen Jahren zugrunde: der durch den Euro erméglichte gesamt-
europaische Finanzmarkt und die Erweiterung der Europaischen Union.

Zum ersten fordert der Euro-Kapitalmarkt mit seinen immer gréBeren Einheiten die Professionalisierung aller
Finanzdienstleistungen und ertffnet damit auch im Euro-Kapitalmarkt neue Spielrdume fir Spezialbanken.
Drei Ausprdagungen haben sich in Verbindung mit Langfrist-Finanzierungen international bewahrt: Investiti-
onsbanken fur groBe und mittelstandische Unternehmen, Spezialbanken fir Public Finance und Immobilien-
banken. Genau diese Spezialbanken finden sich in der Investkredit-Gruppe unter einem Konzerndach.
Eine strategisch erwlinschte Nebenwirkung dieser Gruppen-Aufstellung ist die Risikostreuung in voneinan-
der weitgehend entkoppelten Asset-Klassen.

Zum zweiten haben gerade 6sterreichische Unternehmen und Banken die Wachstumschancen der Erweite-
rung der Europaischen Union auf eine auch international viel beachtete Weise genutzt. Die Investkredit-
Gruppe unterstitzt die eindrucksvolle Entwicklung in Zentraleuropa durch langfristige Finanzierungen von
Unternehmens-, Infrastruktur-, Kommunal- und Immobilienprojekten.

Die Wertsteigerung in der Gruppe wurde trotz des geringen Streubesitzes auch an der Borse sichtbar. In
einem rasanten Nachholprozess haben Analysten und Anleger die Potenziale der Investkredit entdeckt. Die
Marktkapitalisierung stieg im Laufe des Jahres von EUR 325 Mio. auf EUR 820 Mio.

Tochtergesellschaften und Geschéftsstellen in den neuen EU-Mitgliedsstaaten trugen maBgeblich zur ztgi-
gen Expansion der Investkredit-Gruppe bei. Das Uberproportionale Wachstum wurde und wird durch den
Ausbau bewihrter strategischer Partnerschaften ganz entscheidend unterstitzt.

So konnten wir Uber Initiative der Kommunalkredit mit der Dexia-Gruppe, dem europdischen Marktfihrer
fur Public Finance, die Grindung einer im Mehrheitseigentum der Dexia stehenden Osteuropa-Bank verein-
baren. Der Anteil der Kommunalkredit an dieser Neugriindung betragt 49 %. Der auBergewodhnliche Erfolg
der Kommunalkredit, an der die Investkredit die Mehrheit halt, kann mit dieser strategischen Allianz auch in
Zentraleuropa fortgesetzt werden. Wir freuen uns mit dem hochst erfolgreichen Management der Kommu-
nalkredit Uber diese Erfolg versprechende Konstellation, die zur Starkung der Ostkompetenz des Bankplatzes
Wien beitragt.

Eine vergleichbare Weichenstellung erfolgte im Segment Immobilien fir die Europolis-Gruppe mit unserem
strategischen Partner EBRD. Nach dem — friher als erhofft — erfolgreich abgeschlossenen Aufbau des ersten
Europolis-Portfolios wird nun in Kooperation mit der Europaischen Entwicklungsbank ein zweiter Europolis-
Fonds folgen, der wiederum ein Investitionsvolumen von rund EUR 1 Mrd. aufweist. Gleichzeitig konnten
wir aus dem bestehenden Portfolio eine ertragreiche TeilverduBerung von Projekten in Ungarn und Tschechien
an die DIFA, einen der bedeutendsten offenen deutschen Immobilienfonds, realisieren. Europolis hat mit
dieser Transaktion den ,proof of concept” einer auf die positiven Wirkungen des EU-Beitrittes setzenden
Strategie geliefert, bleibt gleichzeitig Portfoliomanager und verbindet damit den Beginn einer weiteren Part-
nerschaft flr Investitionen in den zentraleuropdischen Kernmarkten.
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Im Mittelpunkt der Spezialbankenstrategie im Segment Unternehmen steht die Aufgabe, unseren Unterneh-
menskunden erganzend zu den klassischen Instrumenten der Langfristfinanzierung auch die Mdglichkeiten
der Kapitalmarkte zu erschlieBen — und zwar auch dann, wenn die konventionellen Spielregeln der Kapital-
markte etwa aus Griinden der UnternehmensgroBe dagegen sprechen. Augenfalligstes Beispiel ist der ,,Mit-
telstandsbond”, ein spezielles Anleiheprodukt fir groBere, aber noch nicht kapitalmarktfahige Unterneh-
men, mit dem wir im Rahmen unserer Pionierfunktion flir Corporate Bonds eine neue Marktnische eroffnet
haben.

Mit einer Erweiterung unseres Kompetenzteams im Kunden-Treasury konnten wir unsere Leistungen im
Kapitalstrukturmanagement deutlich steigern. Die jahrliche Kundenumfrage einer renommierten Unter-
nehmensberatung sieht uns deshalb bei den Top 500-Unternehmen nicht nur auf dem ersten Platz in der
Fachkompetenz, sondern auch unter den Top-Banken im Zins- und Wahrungsmanagement.

Zur Spezialisierung zahlt auch der Fokus auf Akquisitionsfinanzierungen und Transaktionen im Corporate
Finance, mit denen wir in unserer Frankfurter Niederlassung ebenso wie in Wien erfolgreich sein konnten.
Bei mehreren Unternehmenskaufen durch Equity-Fonds nahmen wir in Deutschland erstmals die Rolle des fur
die Gesamtfinanzierung verantwortlichen Arrangers wahr.

Immer wichtiger ist mit dem zunehmenden Grad der Spezialisierung die Anerkennung durch und Koopera-
tion mit unseren Partnern im Finanzmarkt. Dazu tragt nicht nur das auf Veranlagungen in Asset Backed
Securities (ABS) spezialisierte Team im Internationalen Geschaft bei, sondern auch ein hervorragend ver-
netztes Kapitalmarkt-Team.

Gerade im stark wachsenden syndizierten Geschaft, also der Mitwirkung an gemeinschaftlichen Finanzie-
rungstransaktionen, wird die Investkredit immer mehr zum gesuchten Partner. Unsere Expertise in der Risi-
koeinschatzung, verstarkt durch ein Techniker-Team, erweist sich hier als besonders wichtige Starke.

Unsere tiefe Verankerung in der Welt der Unternehmen hat uns zur Entwicklung einer Internet-gestitzten
Plattform fur den Austausch von Langfrist-Risiken ermuntert. Diese Innovation (,Banks to Banks") fand
innerhalb klrzester Zeit Anerkennung. Wir haben uns vorgenommen, mit diesem Instrument den Marktauf-
tritt in Deutschland zu forcieren, wo wir fir eine in Zentraleuropa verankerte Spezialbank des Mittelstands
ausgezeichnete Marktchancen sehen. Die schénen Anfangserfolge in den Geschaftsstellen in Warschau,
Prag, Bratislava und Budapest kénnen so noch starker mit den Aktivitaten in Frankfurt verkntpft werden.

Aus Zentraleuropa kommen auch viele der erfolgreichen Transaktionen im Immobilienbereich. Dieser Teil
der Langfristfinanzierung hat seine von hoher Qualitat charakterisierte Expansion mit der Aufwertung zum
selbststandigen Geschéaftsbereich deutlich gesteigert. SchlieBlich konnte sich auch die Projekt- und Infra-
strukturfinanzierung mit Schwerpunkten im Bereich der Alternativenergie, der Telekommunikation sowie
bei PPP-Modellen im StraBenbau und Gesundheitswesen erfolgreich im Markt etablieren.

Wir haben in den Jahren der Erneuerung unserer Bankengruppe die gemeinsame Erfahrung gemacht, dass
aus innovativem und qualitdtsvollem Handeln Wachstum entsteht. Unser erklartes Ziel ist daher, die Spezia-
lisierungsstrategie der Investkredit-Gruppe in allen ihren Geschaftsfeldern weiter zu vertiefen. Wir sehen darin
den aussichtsreichsten Weg zu weiterer Wertsteigerung fur Kunden, Finanzmarkt-Partner und Aktionare.
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Eine im Frihjahr 2004 geflihrte Diskussion Uber eine mogliche Kapitalerhohung fihrte in Verbindung mit
den erfreulichen Wertentwicklungen zu véllig neuen strategischen Uberlegungen unserer bisherigen Bank-
aktiondre. Einige langjéhrige Eigentimer entschieden sich fur den Verkauf zu attraktiven Kursen, andere
entschlossen sich, diese Anteile aufzugreifen und mit der Investkredit eine strategische Partnerschaft einzu-
gehen. Uber die endgliltige Struktur gibt es zum Zeitpunkt der Bilanzerstellung noch keine Gewissheit.

Schon heute zeichnet sich jedoch ab, dass wir aus der Konzentration der Eigentiimerstruktur auf strategisch
interessierte Aktiondre eine Erweiterung unseres Geschaftsfeld-Spektrums sowie eine erhéhte Risiko-
kapazitat — und somit insgesamt eine vergréBerte Leistungskraft fir unsere Unternehmenskunden erwarten
dirfen. Unabhdngig davon ist es unser Ziel, durch die Vertiefung der Kundenbeziehungen, mit Kompetenz
und Innovation die Ertragskraft der Investkredit-Gruppe weiter zu starken. Der Return on Equity soll
nachhaltig auf einem Niveau Uber 15 % gehalten werden.

Dass wir unseren Aktiondren im vergangenen Jahr so viele gute Nachrichten liefern konnten, haben wir vor
allem den hervorragenden Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern in allen Bereichen der Bank zu verdanken. Allein
ihre Kompetenz und ihr persénliches Engagement kann die Festigung und den weiteren Ausbau unseres
Erfolges sicherstellen.

@m \\’”\l’\

Dr. Wilfried Stadler Mag. Klaus Gugglberger
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DIE AKTIE

Die Investkredit-Aktie als attraktives In-
vestment
Die Investkredit Bank AG ist seit 1990 borsen-
notiert. Die Aktie notiert im Prime Market der
Wiener Bdrse. Das Aktienkapital hat sich im
Berichtsjahr nicht verdndert und betragt rund
EUR 46 Mio.

Im Laufe des Jahres 2004 war ein deutlicher Anstieg
in den gehandelten Umsatzen feststellbar. Mit dem
gestiegenen Borsenkurs hat sich 2004 die Marktka-

INVEST EQUITY realisierte die Akqui-
sition mit dem von ihr verwalteten
‘ Greater Europe Fund — GEF Beteili-
InvesT gungs-AG - und strukturierte sowie
EQUITY arrangierte zusétzlich die Akquisitons-
finanzierung.

I?r}’eerﬂ Die Investkredit Bank AG strukturierte
s ynd arrangierte die Finanzierung der
Akaquisition als Alleinfinancier.

PERFORMANCE / DIE AKTIE

Eckdaten zur Aktie per 31.12.2004

Grundkapital EUR 46.000.110
Aktien im Umlauf 6.330.000 Stick
ISIN-Code AT0000748108
Reuters OIKV.VI
Bloomberg OEIKAVEquity

pitalisierung von EUR 325 Mio. auf EUR 820 Mio.
mehr als verdoppelt. Der Gewinn je Aktie verbes-
serte sich 2004 um 33 % auf

EUR 8,55. Damit erreichte das STARKER ANSTIEG DER

Kurs/Gewinn-Verhaltnis Ende MARKTKAPITALISIERUNG

2004 einen Wert von 15,2 nach
8,0 Ende 2003. Der Buchwert je Aktie betrug zum
Jahresende 2004 EUR 61,99.

Entwicklung der Aktie 2002 2003 2004

Gewinn je Aktie (EUR) 506 645 855
Dividende je Aktie (EUR) 1,00 2,00 2,00"
Buchwert je Aktie (EUR) 4891 5551 61,99
Kurs zum 31.12. (EUR) 41,25 51,40 129,54
Hochster Kurs (EUR) 43,65 51,40 129,54
Tiefster Kurs (EUR) 36,40 41,20 50,25
Marktkapitalisierung

(EUR Mio.) 261,1 3254 8204
Dividendenrendite 24% 39% 1,5 %"
Kurs/Gewinn-Verhaltnis 8,2 8,0 15,2
1) Vorschlag

Im ersten Quartal 2004 wurden erstmals zwei Com-
pany Reports Uber die Invest-

kredit Bank AG verdffentlicht, [NVESTKREDIT-COMPANY

und zwar von der Erste Bank der REPORTS 2004

oesterreichischen Sparkassen AG
und der Raiffeisen Centrobank Aktiengesellschaft.

Das Jahr 2004 war zweifellos ein hervorragendes
Jahr fur die Wiener Boérse. Die durchwegs guten
Unternehmensergebnisse, aber

speziell auch die Ostfantasie in UBERDURCHSCHNITTLICHE
PERFORMANCE DER INVEST-
KREDIT-AKTIE +152 %

vielen 6sterreichischen Werten,
fuhrte zu teilweise spektakula-

ren Kursanstiegen. Sowohl der
ATX als auch der Prime Market schnitten damit
wesentlich besser ab als die meisten internationa-
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len Borsenindizes. Die Investkredit-Aktie konnte mit
einem Kursanstieg von 152 % diese Performance
sogar noch Ubertreffen. Zu diesem starken Anstieg
haben wohl auch die verstarkte Aufmerksamkeit
durch Company Reports sowie die Uberlegungen
zu einer moglichen Kapitalerhdhung im Frihjahr
2004 beigetragen. Die Steigerung des Aktienkurses
spiegelt das Vertrauen des Marktes in das Wertstei-
gerungspotenzial der Investkredit wider.

2004 waren die vier groBen Bankengruppen Oster-
reichs — BA-CA, Bawag/P.S.K., RZB und Erste Bank
— die wesentlichen Eigentimer der Investkredit
Bank AG. Zusammen mit der Osterreichischen
Volksbanken-AG und der Oes-

WESENTLICHE EIGENTUMER

BANKEN ALS  terreichischen Kontrollbank AG

waren sie seit vielen Jahren in

130

119

109

98

88

77

67

57

46

einem Aktiondrssyndikat ver-
bunden. Dies begriindete die neutrale Position der
Investkredit Bank AG gegenlber den osterrei-
chischen Universalbanken. Auch die Wiener Stadti-
sche Allgemeine Versicherung AG hielt mit Uber
7 % ein wesentliches Aktienpaket. Der Streube-
sitz (rund 10 % der Anteile) wurde von Industrie-
unternehmen, institutionellen Investoren, privaten
Aktiondren und Mitarbeiterinnen gehalten. Im
Berichtsjahr beteiligte sich fast ein Drittel der Mit-

AKTIENENTWICKLUNG 2004

arbeiterlnnen an einem Angebot der Bank zur
Zeichnung von Investkredit-Aktien. Insgesamt
wurde damit zum Jahresende 0,35 % des Kapitals

von Mitarbeiterinnen gehalten.

Laut Aktiengesetz durfen Gesellschaften nur zu
genau definierten Zwecken eigene Aktien kaufen.
Dabei gibt es eine spezielle Regelung fiur Banken,
die vorsieht, dass — eine entsprechende Genehmi-
gung durch die Hauptversammlung vorausgesetzt
— eigene Aktien fur den Wertpapierhandel erwor-
ben werden duirfen. Wie in den Vorjahren hat die
Hauptversammlung am 5. Mai 2004 einen solchen
Beschluss gefasst, sodass die Investkredit Bank AG
bis zum 5. November 2005 zum Zweck des Wert-
papierhandels eigene Aktien bis zum AusmaB
von 5 % des Grundkapitals halten darf. Bei dieser
Hauptversammlung waren fast 90 % des stimmbe-
rechtigten Kapitals vertreten.

Die Osterreichische Volksbanken-AG (OVAG) verof-
fentlichte am 28. Dezember

OVAG SEIT FEBRUAR 2005
GROSSTER EIGENTUMER

2004, dass sie sich zusatzlich zu
den bereits von ihr gehaltenen

3,5 % der Anteile an der
Investkredit Bank AG weitere 41,2 % Uber Optio-
nen gesichert hatte. Diese Anteile wurden zu die-

Investkredit-Aktie in EUR

. H 0,
Kursverdanderung in % 252 %

232 %

/ 212%

191 %

I 171 %

e 157 %

131 %

110 %

>

90 %

1/04 2/04  3/04 4/04 5/04 6/04

B Investkredit-Aktie [ ATX Prime

7/04

8/04 9/04 10/04 11/04 12/04

EuroSTOXX Banken
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Aktiondre 31.12.2004 Ausschittung von EUR 12.660.000,00. Bezogen
BA-CA-Gruppe 28,1 % auf das dividendenberechtigte Aktienkapital in
Bawag/P.S.K.-Gruppe 22,4 % Hoéhe von EUR 46.000.110,00 sind das rund 28 %.
RZB 16,4 % Die geplante Ausschittung ergibt — in Relation
Erste Bank 11.8 % zum Kurs der Investkredit-Aktie von EUR 129,54
Wiener Stadtische 7,0 % zum 30. Dezember 2004 - eine Dividendenrendite
OVAG 3,5 % von 1,5 %.
OeKB 0,4 %
Streubesitz, insbesondere Finanzkalender 2005
Industrieunternehmen 10,4 % Ergebnis 1. Quartal 4. Mai 2005
100,0 %*) Hauptversammlung 4. Mai 2005
*) davon mindestens 95 % in Osterreich Ex-Tag 11. Mai 2005
Zahltag 11. Mai 2005
sem Zeitpunkt von Bawag/P.S.K., Erste Bank sowie Ergebnis 1. Halbjahr 11. August 2005
der Wiener Stadtischen Versicherung gehalten. Ergebnis 1. bis 3. Quartal 10. November 2005

Weiters kiindigte die OVAG an, dass sie an einem
Erwerb der Mehrheit interessiert ist und beabsich-
tigt, den anderen Aktiondren im Rahmen eines
offentlichen Angebotes EUR 123 pro Aktie anzu-
bieten.

Am 2. Februar 2005 ubte die OVAG die Kaufoptio-
nen aus und erwarb dadurch (aufschiebend bedingt
durch kartellrechtliche und aufsichtsbehordliche

ANSPRECHPARTNERINNEN FUR
INVESTOR RELATIONS

Genehmigungen) rund 41,5 % der Anteile an der Dr. Margot Coosmann-Binder
Investkredit. In diesem Sinn halt die OVAG daher Tel +43/1/53135-111
nun rund 45 % des Grundkapitals. Im Zusammen- m.coosmann-binder@investkredit.at

hang damit hat die Ubernahmekommission die Frist )
. i . Mag. Hannah Rieger

fur die Einreichung eines Ubernahmeangebotes laut Tel. +43/1/53135-112

Ubernahmegesetz auf insgesamt 40 Borsetage nach rieger@investkredit.at

der Bekanntgabe der Ubernahmeabsicht durch

die OVAG angesetzt. Das am 24. Februar 2005 bei

der Ubernahmekommission von der OVAG einge-

reichte Angebot wird voraussichtlich am 17. Marz

veroffentlicht.

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung am
4. Mai 2005 vor, den Bilanzgewinn des Jahres 2004
in Hohe von EUR 13.268.049,87

DIVIDENDENVORSCHLAG  zyr Ausschiittung einer Divi-
EUR 2,00 JE AKTIE gande in Hohe von EUR 2,00

je Aktie zu verwenden. Dieser
Betrag besteht analog zu 2003 aus EUR 1,00 plus
Bonus von EUR 1,00. Insgesamt errechnet sich eine
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Fischer Advanced Composite
Components AG (FACC)

EUR 15.000.000

5,5 % FACC-Mittelstandsbond
2004 bis 2011

Joint Lead Manager

%

Invest
KREDIT




LAGEBERICHT 2004

MARKTUMFELD FUR
SPEZIALBANKEN

Stabile Rahmenbedingungen fiir Finanzie-

rungen

Die Weltwirtschaft wuchs 2004 mit +4,2 % so
rasch wie zuletzt vor 15 Jahren. Der internationale
Handel expandierte dank boomender US-Nach-
frage und der verstarkten Integration Chinas mit
+9,0 % kraftig. Dabei wurden erhebliche Un-
gleichgewichte sichtbar: Die Erddlpreise stiegen
gegentber dem Durchschnitt des Jahres 2003
nachfragebedingt um rund 40 %. Der Euro-Kurs
erhohte sich gegentber dem US-Dollar in Folge der
US-Leistungsbilanzdefizite und von Portefeuilleum-
schichtungen der Notenbanken im Jahresverlauf
um knapp +8 % auf EUR 1,36 zum Jahresende.

.Fischer Advanced Composite Components AG
(FACC) ist der gr6Bte osterreichische Zulieferer von
Composite-Teilen fiir die zivile Luftfahrtindustrie.
Zur Unterstiitzung des dynamischen Unternehmens-
wachstums hat FACC im Juli 2004 einen Mittelstands-
bond in Héhe von EUR 15 Mio. mit einer Laufzeit von
sieben Jahren begeben. Einmal mehr beweist die
Investkredit mit dem innovativen Cor-
porate Bond den Anforderungen der
mittelstandischen Industrie zu entspre-
chen und damit deren Marktstellung
eindrucksvoll zu unterstitzen.”
Dipl.-Ing. Walter Stephan

Vorsitzender des Vorstandes
FACC AG

INVesT  Die Investkredit Bank AG strukturierte
KREDIT

swowmane ynd platzierte als Joint Lead Manager
die 5,5 % FACC-Anleihe 2004 bis 2011.

Dies bremste die Konjunkturerholung im Euro-
Raum. Die Binnennachfrage blieb bei geringer Be-
schaftigungsdynamik und realen Kaufkraftverlus-
ten aus dem hohen Olpreis schwach. Insgesamt
beschleunigte sich das Wachstum im Euro-Raum
mit 1,8 % langsam. Dies bedeutet einen Wachs-

tumsriickstand gegeniber den USA von 2,6 Pro-
zentpunkten.

Die im Mai 2004 erfolgte groBte Erweiterungs-
runde der Geschichte der EU ist mit positiven
Impulsen fur das Geschaft im Kernmarkt der
Investkredit verbunden. Der Kernmarkt der Invest-
kredit als Spezialbanken-Gruppe in Zentraleuropa
entwickelte sich vor diesem Hintergrund ver-
gleichsweise dynamisch. Polen (+5,7 %) und die
Slowakei (+5,0 %) blieben auf

einem robusten Wachstums- UBERDURCHSCHNITTLICHE
ENTWICKLUNG DES KERN-
MARKTES DER INVESTKREDIT

kurs, obwohl mit der Aufwer-
tung des Zloty (Polen) und

Inflationsimpulsen nach dem

EU-Beitritt (Slowakei) Hindernisse im internationa-
len Handel zu Uberwinden waren. Auch Tsche-
chien (+3,9 %) und Ungarn (+3,8 %) verzeichne-
ten hohere Wachstumsraten als die EU 25, wobei
vor allem Tschechien auch eine ausgepragte Inves-
titionskonjunktur verzeichnete. Nicht zuletzt blieb
auch Deutschland (+1,4 %) Gber den Wachstums-
erwartungen, kraftige Exportzuwéachse konnten
hier die schwierige Arbeitsmarktlage und die Ver-
unsicherung der Konsumenten durch den Umbau
der sozialen Sicherungssysteme teilweise kompen-
sieren.

Die Konjunktur in Osterreich hat sich seit dem
Frihjahr 2004 deutlich belebt. Die Gesamtwirt-
schaft entwickelte sich mit +1,9 % besser als der
Euro-Raum. Weiter sinkende

relative Lohnstiickkosten lieBen  VERBESSERTES INVESTI-
TIONSKLIMA VERSTARKT

Anteilsgewinne auf den Welt-
B KREDITNACHFRAGE
markten zu, trotz Euro-Auf-

wertung stiegen die osterrei-

chischen Warenexporte damit um real +8,3 %.
Damit war eine Expansion der o&sterreichischen
Industrieproduktion um mehr als 5,2 % verbun-
den. Dies stUtzte die Investitionen der Unterneh-
men: Die Ausristungsinvestitionen in Osterreich
2004 wurden mit +6,0 % rascher ausgeweitet als
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im Euro-Raum. Vor allem Fahrzeuge und Maschi-
nen wurden vermehrt nachgefragt.

Angesichts anhaltend niedriger Zinsen wurden die
Investitionen dabei europaweit wieder starker
durch Kredite finanziert. Wahrend sich die Kredit-
nachfrage des offentlichen Sektors verlangsamte,
beschleunigte sich die Kreditvergabe an den priva-
ten Sektor 2004 deutlich.

WIRTSCHAFTSENTWICKLUNG IM
KERNMARKT DER INVESTKREDIT 2003 - 2005
Reales Wachstum p.a. 2003 2004e 2005e

Osterreich +0,8% +1,9% 422 %
Deutschland 0,1% +1,4% +1,3%
Polen +3,8% 457 % +4,8 %
Slowakei +40% +50% +4,5 %
Tschechien +3,1% +3,9% +4,0%
Ungarn +3,0% +3,8% +4,6 %
Euro-Raum +05% +1,8% +1,7 %
Quelle: WIFO

Finanzmarkte 2004

Steigende Zinserwartungen, der Erddlpreisanstieg
und ein anhaltendes Risikobewusstsein der Anle-
ger pragten 2004 die Entwicklung der Aktien-
markte. Die wesentlichen Indi-

GUNSTIGE ENTWICKLUNG  zes stiegen merklich an (Dow
DER AKTIENMARKTE

Jones +3,6 %, Stoxx50 +5,5 %,

DAX +5,9 %). Die realisierten
Kursgewinne blieben jedoch deutlich hinter den
Gewinnzuwachsen der borsennotierten Unterneh-
men zurick. Neben Energie- und Rohstoffwerten
gehorten auch Finanzdienstleister zu den Gewin-
nern des Aktienjahres. Regional blieb die Kursdy-
namik neben Ungarn und Tschechien auch an der
Wiener Borse besonders hoch (ATX +55,0 %).

2004 waren die Kurse von europaischen Staats-
und Unternehmensanleihen durch Kapitalzuflisse
aus Asien und dem Dollar-Raum nochmals kraftig
gestiegen. Trotz energiebedingt steigendem Inflati-
onsdruck lagen die Zinssatze 10-jahriger Bench-

mark-Anleihen Anfang 2005 unter den Vergleichs-
werten des Vorjahres. Die Gesamtertrage europai-
scher Staatsanleihen (Kursgewinn und Zinsen)
erreichten im Jahresverlauf bis

zu 8 %. Auch die Veranlagun- HOHE KURSGEWINNE AUF
DEN ANLEIHEMARKTEN

gen in Unternehmensanlei-

hen verzeichneten deutliche

Gewinne. In diesem Zusammenhang war auch ein
weiterer Rlickgang der Risikoaufschlage von
Unternehmensanleihen gegentber Staatspapieren
von Bedeutung. Diese Credit spreads haben per
Ende 2004 ein historisch tiefes Niveau erreicht.
Dies fuhrte zu Wertzuwachsen fur Investoren und
ginstigen Bedingungen sowohl fiir Emittenten von
Anleihen als auch fur Kreditkunden.

Nach Jahren mit Rekordvolumina an Emissionen
von Unternehmensanleihen war 2004 - auch in
Folge der giinstigen Ertragssituation der Unterneh-
men — europaweit und in Osterreich ein Riickgang
der Emissionstatigkeit zu verzeichnen. Es zeich-
net sich allerdings eine strukturelle Entwicklung als
neuer bemerkenswerter Trend ab, der am Emissi-
onsvolumen allein nicht ablesbar ist — die mittel-
standischen Unternehmen entdeckten und
nitzten die Chancen des Kapitalmarktes durch
die Emission von kleinvolumigen Anleihen, den
Mittelstandbonds.

Die Spezialisierung der Investkredit-Gruppe auf
Nischenmarkte macht eine prazise Aussage zu den
Marktanteilen schwierig.

> Die Investkredit Bank AG zahlt zu den drei groB-
ten Anbietern fur Langfristfinanzierungen von
Unternehmen in Osterreich.

> FUr den Bereich Kommunen hat die Kommunal-
kredit Austria AG ihre Marktposition als Num-
mer eins im Public Finance weiter ausgebaut.

> Im Bereich Immobilien zahlt die Europolis zu den
drei groBten Investoren in gewerbliche Immobi-
lien in Mittel- und Osteuropa.



ERTRAGS- UND GESCHAFTS-
ENTWICKLUNG

Neuerliche Ergebnisverbesserung

Die Investkredit-Gruppe hat im Berichtsjahr ihr bis-
her bestes Ergebnis erzielt. Volumens- und Ertrags-
steigerungen in allen drei Segmenten waren fur
diesen Erfolg verantwortlich. Durch die verbesserte
Ausnltzung von Geschaftsmoglichkeiten in dem

LAGEBERICHT / ERTRAGS- UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

Sichtbarer Anstieg beim Zinstiberschuss

Der ZinsUberschuss ist die wesentliche Komponente
der Ergebnissteigerung der Investkredit-Gruppe. Die
Geschaftsexpansion — vor allem in die europaischen
Markte — ist dafir entscheidend. In allen drei Berei-
chen — Unternehmen, Kommunen und Immobilien —
konnte das Ergebnis erhéht werden. Der Zinsiiber-
schuss ist damit um EUR 40,6 Mio. oder 34 % auf
EUR 158,7 Mio. angestiegen. Die Zinsspanne — der

zentraleuropaischen Kernmarkt konnte die Bilanz- Zinstberschuss in Relation zur durchschnittlichen

summe auf EUR 21,4 Mrd. erhdht werden. Mit Bilanzsumme - hat sich von

14,6 % hat sich der Return on Equity neuerlich 0,79 % auf 0,84 % verbessert. GfSCHAFTSAUSWElTUNG
verbessert. Die Steigerung bei der Zins- FUHRTE 2U EINER STEIGERUNG
DES ZINSUBERSCHUSSES

spanne ist vor allem auf die

KOMPONENTEN DER ERGEBNISSTEIGERUNG 2004 Uberproportionalen  Zuwachse

im Segment Immobilien zurlickzuflihren. Dies wie-

in EUR Mio. 2003 2004 , , : i ,
. derum ist durch eine deutliche Erh6hung der Miet-
ZinsUberschuss 118,0 158,7 . L . . .
— - ertrdge und glnstige Refinanzierungsbedingungen

Kreditrisikoergebnis -8,5 -9,1 )

". . : zu erklaren.

Ubrige operative Ergebnisse 15,8 21,0
Verwaltungsaufwand ©28 752 Konsequentes Kreditrisikomanagement
Sonstiger betrieblicher Erfolg 2.8 36 yverbessert das Kreditrisikoergebnis
Jahrestberschuss vor Steuern 72,2 98,8 Das konsequente Kreditrisikomanagement und eine
Jahrestiberschuss nach Steuern 60,0 83,6 ricklaufige Insolvenzsituation bei den Kunden der
Konzernlberschuss 40,8 54,1

Investkredit-Gruppe hat beim Kreditrisikoergebnis zu

ENTWICKLUNG DES ZINSUBERSCHUSSES 2000 - 2004

Zinsiiberschuss in EUR Mio. Zinsspanne in %
180 1,8 %
159
150 1,5 %
120 118 1,2 %
105
0,98 % 97
90 0,9 %
76 0,97% 9
0.85 % — 0.84%

60 ! 0,6 %
30 0,3 %
0 0%

2000 2001 2002 2003 2004

M Zinstberschuss M Zinsspanne



22

LAGEBERICHT / ERTRAGS- UND GESCHAFTSENTWICKLUNG

einem annahernd stabilen Wert von EUR 9,1 Mio.
gefUhrt. Das verbesserte Risk-Earnings-Ratio (Verhalt-
nis Kreditrisikoergebnis zu Zinstiberschuss) von 5,7 %
nach 7,2 % 2003 belegt die

RISIKOKOSTEN 2004

KONSTANTE  Umsetzung sorgfaltiger Kredit-
entscheidungen. Die Investkredit

ist mit dieser Kennzahl deutlich
besser als der Branchendurchschnitt positioniert.
Das geringe AusmaB an Direktabschreibungen von
EUR 1,0 Mio. dokumentiert die vorsichtige Bewer-
tungspolitik der Investkredit-Gruppe. Die Zuflihrung
zu den Risikovorsorgen betragt EUR 16,8 Mio. Der
Gesamtstand an Risikovorsorgen fir das Kreditge-
schaft hat sich von EUR 72,1 Mio. auf EUR 78,0 Mio.
erhéht.

Verbesserung der ubrigen operativen Er-
gebnisse

Das Provisionsergebnis wurde gegenlber dem
Vorjahr um 21 % auf EUR 11,6 Mio. verbessert. Die
Hauptbeitrdge resultieren aus

PROVISIONSERGEBNIS  der Abwicklung der bundeswei-

ALS WICHTIGER ten Umweltférderung, aus Provi-

sionsertragen der Immobilien-

ERTRAGSBESTANDTEIL

gestion und den Corporate
Finance-Aktivitdten. Das Handelsergebnis liegt mit
EUR 3,3 Mio. um 18 % Uber dem Vorjahr, da sich
insbesondere der Handel in Zinsderivaten und Devi-
sen positiv entwickelt hat. Im Bereich der Finanzanla-
gen konnte — beginstigt durch das positive Markt-
umfeld — vor allem das Ergebnis aus Wertpapieren
verbessert werden. Auch die geringeren Bewer-
tungsaufwendungen fir Beteiligungen haben sich
gegenlber 2003 glnstig ausgewirkt. Das Finanz-
anlageergebnis verbesserte sich insgesamt um
EUR 2,7 Mio. oder 81 % auf EUR 6,1 Mio.

Unterproportionaler Anstieg des Verwal-
tungsaufwandes

Die Geschaftsausweitung und die regionale Erwei-
terung der Investkredit-Gruppe fuhrten zu einem
Anstieg des Verwaltungsaufwandes um 20 %
auf EUR 75,2 Mio. GegenUber dem 31. Dezember
2003 hat die Investkredit die Anzahl der Mitarbei-
terinnen um 88 oder 21 % erhodht. Der Personal-

aufwand ist demgegenUber unterproportional um
18 % auf EUR 44,7 Mio. angestiegen. Die Sach-
aufwendungen haben sich im Berichtsjahr um
20 % von EUR 21,6 Mio. auf EUR 26,0 Mio.
erhoht. Zuwachse gab es vor

allem bei den Prifungs- und Be-  ZUSATZLICHE MITARBEITER-
INNEN VOR ALLEM

FUR ZENTRALEUROPA
AUFGENOMMEN

ratungskosten. Diese sind auf
hohere Abschlusskosten durch
Versicherungen, Rechtsberatung

im Zusammenhang mit Transak-

tionen sowie Kosten fur Ratingagenturen zurlckzu-
fahren. Die Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Sachanlagen sind um 38 % auf EUR 4,6 Mio.
angestiegen. Das Cost-Income-Ratio (Verwal-
tungsaufwand in Relation zu Ertrédgen) hat sich von
48,2 % auf 43,4 % verbessert. Es bleibt deutlich
besser als der Branchendurchschnitt.

Sonstiger betrieblicher Erfolg im Vergleich
zu den Vorjahren weniger bedeutend
Der sonstige betriebliche Erfolg liegt mit EUR 3,6 Mio.
um EUR 6,2 Mio. unter dem Vorjahreswert. Die Wert-
entwicklung der Derivate, die nicht den Handels-
zwecken dienen, haben 2004 relativ geringe Ergeb-
nisbeitrage geliefert.

Jahresiberschuss um rund ein Drittel ver-

bessert
Der Jahresiiberschuss vor Steuern betragt
EUR 98,8 Mio. Dies entspricht einer Steigerung um
37 % oder EUR 26,6 Mio. Der Aufwand fur Ertrag-
steuern hat um 25 % auf EUR 15,3 Mio. zugenom-
men. Die Steuerquote der Investkredit-Gruppe liegt
damit bei 15,4 %. Der Jahres-

iiberschuss nach Steuern ist JAHRESUBERSCHUSS
UND GEWINN JE AKTIE

WEITER VERBESSERT

noch deutlicher — und zwar um
39 % oder EUR 23,5 Mio. — auf

EUR 83,6 Mio. angestiegen.

Nach Abzug der Anteile von Partnern an Tochter-
gesellschaften — insbesondere Dexia Crédit Local
und EBRD - betragt der Konzerniiberschuss
EUR 54,1 Mio. Damit Ubertraf er den Vorjahreswert
um 33 % oder EUR 13,3 Mio. Im gleichen Ausmaf3
konnte der Gewinn je Aktie von EUR 6,45 auf
EUR 8,55 erhoht werden. Mit der Verbesserung des



Return on Equity auf 14,6 % wurde ein wichtiges
operatives Ziel des Jahres 2004 — den RoE auf 14 %
zu steigern — Ubertroffen.

Investitionen in Immobilien und moderne
Arbeitsplatze
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Die Investitionen in Sachanlagen waren im
Berichtsjahr auf Immobilien konzentriert. Im Rah-
men der Aktivitdten der Europolis investiert die
Gruppe in hochwertige Biroimmobilien, Logistik-
gebdude und Einkaufszentren. Der Ankauf eines
Logistikzentrums in Rumanien sowie Erweiterungs-
investitionen in Tschechien und Ungarn haben das
Volumen erhoht.

Investitionen 2004 in EUR Mio.
Immobilien fremdgenutzt 40
Gebaude eigengenutzt 4
Sonstige Betriebs- und

Geschéaftsausstattung 3
Summe Investitionen 47

Erneuerungsinvestitionen wurden in eigengenutzte
Gebadude umgesetzt. Insgesamt erreichten die Inves-
titionen in eigen- und fremdgenutzte Immobilien
2004 EUR 44 Mio. Die Verbesserung der techni-
schen Ausstattung der Arbeitspldtze war auch im
Jahr 2004 ein wichtiges Anliegen der Investkredit-
Gruppe. An allen Standorten wurde in moderne
EDV- und Telekommunikationssysteme investiert.

LAGEBERICHT / BILANZ UND KAPITALSTRUKTUR

BILANZ UND KAPITALSTRUKTUR

Deutlich erh6hte Bilanzsumme

Die Bilanzsumme wurde um EUR 5,0 Mrd. oder
30 % auf EUR 21,4 Mrd. gesteigert. Der Zuwachs
2004 hat damit die steile Wachstumskurve der
Vorjahre nochmals Ubertroffen. Im Berichtsjahr ist
die Expansion in erster Linie auf das Segment Kom-
munen zurlickzufihren. Der nur unterproportio-
nale Anstieg der risikogewich-

teten Aktiva begrindet sich VOLUMENSSTEIGERUNGEN
IN ALLEN DREI SEGMENTEN

neuerlich aus den hoheren

Anteilen offentlicher Finanzie-
rungen, die nicht oder nur geringfligig mit Eigen-
mitteln unterlegt werden mussen.

Die groBten Zuwadchse auf der Aktivseite zeigen
die Finanzanlagen. Die darin verbuchten Wertpa-
pierfinanzierungen sind vor allem im kommunalen
Bereich stark angestiegen. Ihr Anteil an der Bilanz-
summe hat sich von 33 % auf 37 % erhoht. Die
Forderungen an Kunden stel-

len mit 50 % nach 54 % im

Jahr zuvor weiterhin die wich- TATIGKEIT 2004

REKORD-EMISSIONS-

tigste Aktivposition gemessen

an der Bilanzsumme dar. Auf der Passivseite sind
die verbrieften Verbindlichkeiten mit einem
Zuwachs um 31 % auf EUR 14,1 Mrd. wie bisher
die bedeutendste Refinanzierungsquelle der Invest-
kredit-Gruppe. Die Emissionen zur Mittelbeschaf-

ENTWICKLUNG DER ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN 2003 UND 2004

in EUR Mio. 2003

2004

183

144

99

72

Ertrage M Aufwendungen

[l Uberschuss vor Steuern



24

20.000

16.000

12.000

8.000

4.000

o

1.200

1.000

800

600

400

S

LAGEBERICHT / BILANZ UND KAPITALSTRUKTUR

VOLUMENSENTWICKLUNG 2000 - 2004

in EUR Mio. 21.446

16.475

13.479
11.194

8.703

8.444
[ 6.775
5.281 5.551
4.276 I I

2000 2001 2002 2003 2004

Bilanzsumme [ Risikogewichtete Aktiva

fung des Neugeschéaftes erreichten mit rund
EUR 3,8 Mrd. 2004 ein Rekordvolumen. Investkredit
und Kommunalkredit haben in Zusammenhang mit
ihren Debt-Issuance-Programmen mehrere road-
shows durchgeftihrt, die den Kreis der Investoren
nochmals erweitert haben. Neue benchmark-Anlei-
hen beider Hauser wurden 2004 erfolgreich plat-
ziert. Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditin-
stituten sind um EUR 1,1 Mrd. auf EUR 4,7 Mrd.
angestiegen. Damit erreichen sie — gemessen an der
Bilanzsumme — wie im Jahr zuvor 22 %.

KAPITALENTWICKLUNG 2000 - 2004

Solide Eigenmittelausstattung

Im Berichtsjahr wurde die Kapitalbasis der Invest-
kredit-Gruppe weiter gestarkt — das Kernkapital
wurde um 8 % auf EUR 576 Mio. erhoht. Dies
resultiert in erster Linie aus der Ricklagenbildung
in den Gesellschaften der Investkredit-Gruppe. Die
Eigenmittelbasis wurde auch durch eine Kapital-
erhohung der Kommunalkredit Austria AG im
Janner 2004 in Hoéhe von rund EUR 51 Mio.
gestarkt. Das Kapital wurde im Wesentlichen durch
die beiden Hauptaktionare Investkredit und Dexia
um 35.000 Stuck Aktien auf 225.000 Stuck
erhoht. Die Investkredit Bank AG halt mit nunmehr
50,78 % weiterhin die Mehrheit. Als neuer Aktio-
nar ist der Osterreichische Gemeindebund mit
0,22 % hinzugetreten. Wie bisher halt Dexia Crédit
Local 49 %. Auch die Kapitalerhdhung der Invest-
kredit International Bank p.l.c., Malta erhdhte das
Kernkapital der Investkredit-Gruppe um rund
EUR 5 Mio. Die Kernkapitalquote hat sich auf-
grund des gestiegenen Geschaftsvolumens 2004
von 7,9 % auf 6,8 % vermindert. Die gesamten
anrechenbaren Eigenmittel gemdB § 23 BWG
erhohten sich auf EUR 904 Mio. Die Eigenmittel-
quote zum 31.12.2004 betragt damit 10,7 % der
Bemessungsgrundlage nach 11,8 % im Jahr zuvor.

in EUR Mio. 12,8 % in %
/\ 11,8 %
1M \).7 %
9,9 %
904
7,7 % 799 7.9 %
9 ad 6,8 %
6,4 % 6,8 % \ °
—576 |
551 535
421
358
272 1
2000 2001 2002 2003 2004

Eigenmittel (Tier 1+2+3)

[ Kernkapital (Tier 1)

B Eigenmittelquote

B Kernkapitalquote
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10 %

8 %

6 %

4 %

2%

0%
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in % 31.12.2003 31.12.2004
13 % 1 % 13 % 10 %
2% 20
33 % 22 % 37 % 22 %
65 % 66 %
AKTIVA PASSIVA AKTIVA PASSIVA

Forderungen an Kunden Finanzanlagen

RISIKOBERICHT

Risikomanagement in der Investkredit-
Gruppe

Fur jede Bank ist das Management von betriebswirt-
schaftlichen Risiken ein entscheidender Wettbe-
werbsfaktor. Risikomanagement bedeutet die
Identifikation, Messung und Steuerung der Risiken.
Die Grundsatze und Methoden fir das Risikomana-
gement der Investkredit sind in

SORGFALTIGES RISIKO-
MANAGEMENT ALS

mehreren HandbUchern und
internen Richtlinien dokumen-

WETTBEWERBSFAKTOR

tiert. Diese werden regelmaBig

an die aktuellen Entwicklungen
angepasst. Das wichtigste Risiko, dem die Investkre-
dit-Gruppe ausgesetzt ist, ist das Kreditrisiko. DarU-
ber hinaus wird zwischen Markt-, Liquiditats- und
operationellen Risiken unterschieden. Grundsatz-
lich erfolgt die Messung von Risiken in Form von
Value at Risk fur alle Risikoarten. Ein vom Risikoge-

Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten

Andere Aktivposten

Eigenkapital Andere Passivposten

halt abgeleitetes Limitwesen sowie eine risikoge-
rechte Margenkalkulation gehéren zu den Rahmen-
bedingungen bei den Geschaftsabschlissen. Es wer-
den auch Stress-Tests durchgefuhrt, um die ungiins-
tigen Effekte extremer Marktbewegungen zu simu-
lieren. Das 6konomische Eigenkapital stellt im Kon-
text des Risikomanagements die zentrale Steue-
rungsgroBe dar. Die Ermittlung des dkonomischen
Eigenkapitals ist ein wichtiger Bestandteil zur Beur-
teilung der Risikotragfahigkeit der Bank.

Im Zusammenhang mit Basel Il &ndert sich auch der
gesetzliche Rahmen fir das Risikomanagement. Die
Neuerungen auf rechnerischer sowie ablauforganisa-
torischer Ebene stellen fur Banken neue Herausfor-
derungen dar. Die Investkredit verfolgt weiterhin das
Ziel, diese Anforderungen rasch umzusetzen.

Details Uber die Risken der Investkredit-Gruppe fin-
den sich im Anhang in den Notes (60) bis (63).
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Rating
Externe Ratings geben den Kredit- und Kapital-
markten eine transparente Information zur Ein-
schatzung des Risikos. Auch die Banken der Invest-
kredit-Gruppe sind seit vielen Jahren extern gera-
tet. Dieses Rating dient der

EXTERNE RATINGS ZEIGEN
DIE KREDITWURDIGKEIT

standardisierten Einstufung der
Kreditwirdigkeit und ist daher

ein wichtiger Faktor bei der
Refinanzierung der Banken. Das Moody's-Rating
der Investkredit Bank AG im Langfristbereich
wurde Anfang 2005 auf A2 gesetzt (zuletzt A1). Es
reflektiert die Einschatzung der Ratingagentur
Uber die Unsicherheit der zukinftigen Eigentimer-
struktur der Investkredit. Das Prime 1 Rating im
Kurzfristbereich blieb unverandert. Auch das
Rating der Kommunalkredit Austria AG von Aa3
bzw. P-1 blieb stabil. Das Bank Financial Strength
Rating der Investkredit betragt C-, das der Kom-
munalkredit B-. Die Kommunalkredit verflgt
zusatzlich Gber ein Rating von Fitch: AA- im Lang-
fristbereich und F1+ im Kurzfristbereich. Damit
besitzt die Kommunalkredit weiterhin als einzige
nicht im offentlichen Eigentum stehende Bank
Osterreichs zwei Double-A-Ratings.

VERANTWORTUNG
Corporate Governance

Bekenntnis der Investkredit Bank AG zum
Corporate Governance Kodex
Der Osterreichische Corporate Governance
Kodex dient als Orientierungsrahmen fir die ver-
antwortliche Leitung und Uberwachung eines
Unternehmens. Zielsetzung ist

VERTRAUENSFORDERNDE
MASSNAHMEN

die langfristige und nachhaltige
Wertschopfung unter Einbezie-

hung der Interessen aller, deren
Wohlergehen mit dem Erfolg des Unternehmens
verbunden ist. Allgemeine Erlauterungen zum
Kodex sind unter www.bmf.gv.at zu finden.

Die Investkredit Bank AG hat sich als Aktiengesell-
schaft, die nach oOsterreichischem Aktienrecht durch
Aufsichtsrat und Vorstand gesteuert wird, bereits
2002 - zum Zeitpunkt des erstmaligen Inkrafttretens
— als borsennotiertes Unternehmen freiwillig zur
Einhaltung des Osterreichischen Corporate Gover-
nance Kodex bekannt. Diese Selbstverpflichtung
wurde auch fur das Geschaftsjahr 2004 erneuert.

Als international tatiges Unternehmen legt die
Investkredit Bank AG Wert darauf, ihre Corporate
Governance-Grundsatze fur Aktionare, Investoren,
Kunden, Mitarbeiter und die Offentlichkeit im In-
und Ausland transparent zu machen und damit das
Vertrauen aller Beteiligten zu vertiefen. Das mit dem
Kodex verbundene Ziel einer verantwortlichen Lei-
tung und Kontrolle sowie ein hohes Maf3 an Transpa-
renz fUr alle Stakeholder entspricht der Unterneh-
mensphilosophie der Investkredit Bank AG und fin-
det umfassende Akzeptanz im Unternehmen.

Erlauterung zum Regelwerk
Der Kodex umfasst drei Regelkategorien:

> Legal Requirements (L) — das sind Regeln, die auf
zwingenden Rechtsvorschriften beruhen;

> Comply or Explain (C) — beschreiben Regeln, die
eingehalten werden sollen; eine Abweichung ist
zu erkldren und/oder zu begriinden;

> Recommendations (R) — sind Regeln mit Empfeh-
lungscharakter, deren Nichteinhaltung weder
offen zu legen noch zu begriinden ist.

Konkrete Umsetzung 2004
Nach den bereits im Jahr 2003 beschlossenen und
2004 in der Hauptversammlung entsprechend umge-
setzten Satzungsanderungen entspricht die Invest-
kredit Bank AG wie bisher allen ,Legal Require-
ments” des Osterreichischen Corporate Governance
Kodex. In Hinblick auf die C-Bestimmungen (,,Com-
ply or Explain”) des Kodex bestehen zwei Abwei-
chungen, die ihre Erkldrung in der spezifischen
EigentUmerstruktur der Investkredit Bank AG finden:



> Punkt 45 des Kodex (Interessenkonflikte und
Eigengeschafte — Aufsichtsrat) sieht vor, dass
Aufsichtsratsmitglieder keine Organfunktion in
anderen Gesellschaften wahrnehmen durfen,
die zum Unternehmen in Wettbewerb stehen.
Da die Investkredit Bank AG 2004 zu knapp
80 % im Eigentum der groBBen &sterreichischen
Banken stand, ist es naturlich, dass diese ihre
Aktionarsrechte auch dadurch austbten, dass
sie Vorstandsmitglieder ihrer Banken als Mit-
glieder in den Aufsichtsrat der Investkredit ent-
sandt haben.

> Punkt 51 des Kodex (Qualifikation und Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrates) begrenzt die
Anzahl der Aufsichtsratsmitglieder (ohne Ar-
beitnehmervertreter) auf hdchstens zehn Per-
sonen. Die Kapitalvertreter im Aufsichtsrat der
Investkredit Bank AG bestanden im Berichtsjahr
aus vierzehn Mitgliedern. Dies ist durch meh-
rere Faktoren begriindbar: Grundsatzlich stand
gemdB Syndikatsvertrag jedem einzelnen
Eigentimer mit einem Anteil von 8 % oder
mehr ein Sitz im Aufsichtsrat zu. Jene Banken-
gruppen, die ein Vielfaches davon hielten, stell-
ten auch eine dementsprechend héhere Anzahl
von Aufsichtsratsmitgliedern. Der Vorsitzende
des Aufsichtsrates muss eine neutrale Person-
lichkeit sein, die zu keiner der Eigentiimerban-
ken in einem besonderen Naheverhaltnis steht.
Obwohl mit rund 13 % weniger als 25 % der
Aktien der Bank im Streubesitz waren, ist bereits
seit vielen Jahren mit Dr. Heinz Kessler ein Ver-
treter des Streubesitzes Mitglied im Aufsichts-
rat. Aus historischen Griinden gehdrten auch
zwei Vertreter von 0Osterreichischen Forderstel-
len dem Aufsichtsrat an.

Die im Abschnitt ,Transparenz und Prufung”,
.Investor Relations/Internet” sowie ,, Abschlusspri-
fung” angeftihrten C-, L- und R-Regelungen des
Kodex werden zur Ganze von der Investkredit Bank
AG umgesetzt. Darlber hinaus folgt die Invest-
kredit Bank AG mit einer Ausnahme (Einzelaus-
weis der Vorstandsvergtungen; R 31) auch allen

LAGEBERICHT / VERANTWORTUNG

weiteren Empfehlungen (Recommendations) des
Kodex. Bei nur zwei Vorstandsmitgliedern wdrde
eine Aufteilung keinen wesentlichen Informations-
gewinn darstellen.

Den Regeln 39 ff des Kodex folgend, befasst sich der
Bilanzausschuss jedes Jahr vor der bilanzfeststellen-
den Aufsichtsratssitzung eingehend mit den Ergeb-
nissen des vergangenen Geschdftsjahres und gibt
eine Empfehlung an den Aufsichtsrat ab, dem Antrag
des Vorstandes auf Feststellung des Jahresabschlus-
ses zuzustimmen.

Uber Aktientransaktionen von Mitgliedern des
Aufsichtsrates und des Vorstandes lagen im Berichts-
jahr keine Meldungen vor. Solche missen der Finanz-
marktaufsicht laut Bérsegesetz gemeldet werden.

Nahere Erlauterungen zur Corporate Governance

sind im Internet unter www.investkredit.at verof-
fentlicht.

Personal- und Sozialbericht

Mitarbeiterstand um 88 auf 503 erhoht

Zum 31.12.2004 waren in der Investkredit-Gruppe
503 Mitarbeiterlnnen (ohne Vorstand und Karen-
zierungen) beschaftigt, das sind 21 % mehr als im
Jahr zuvor. Vor allem die Expansion in den erwei-
terten europdischen Kernmarkt begriindet diesen
Zuwachs. Der Anteil der weibli-

chen Angestellten in der Invest- INVESTKREDIT - EIN
kredit-Gruppe betragt 55 %.

ATTRAKTIVER ARBEITGEBER

Die Quote der Teilzeitbeschaf-

tigten — mit Vertrdgen zwischen 26 % und 90 %
der Normalarbeitszeit — liegt bei 11 % oder 56 Per-
sonen. Auf die Normalarbeitszeit umgerechnet
ergibt sich daraus ein rechnerischer Mitarbeiter-
stand von 454 im Vergleich zu 378 im Jahr zuvor.
Ein Durchschnittsalter von rund 36 Jahren zeigt die
Dynamik der jingeren Vergangenheit. Eine geringe
Fluktuation und langfristig ausgerichtete Beschaf-
tigungsverhaltnisse mit einer durchschnittlichen
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Zugehorigkeit von Uber sechs Jahren bestatigen
die Attraktivitat als Arbeitgeber.

Zu einem wichtigen Anliegen der Investkredit-Mit-
arbeiterlnnen zahlt die Entfaltung des individuellen

ZUSAMMENARBEIT GELEBT

Entwicklungspotenzials in der
WERTSCHATZENDE  Umsetzung innovativer Leistun-

gen. Von groBer Bedeutung ist

die persdnliche und wert-
schatzende Betreuung der Kunden durch die
Kundenbetreuerinnen und Spezialistinnen. Die
Qualitat der Dienstleistungspalette entsteht dari-
ber hinaus durch die enge Zusammenarbeit zwi-
schen der Investkredit-Gruppe Wien und ihren
europaischen Geschaftsstellen.

Fihrungskultur mit kurzen Entschei-
dungswegen

Die Nischenstrategie mit Speziallésungen fur einen
europdischen Kernmarkt fordert die Fuhrungs-
krafte immer wieder von neuem. Im September
2004 hat die Investkredit eine

QUALITAT UND TRANS-  extern moderierte zweitdgige
PARENZ - ZWEI ECKPFEILER

DER FUHRUNGSAUFGABE

Klausur mit Gber 40 Flihrungs-
kraften zum Thema , Die Kraft

der Spezialisierung — Mit Quali-
tatsfuhrerschaft zur Ertragsstarke” durchgefihrt.
Zu den Fihrungsgrundsatzen der Bank zahlt der
transparente Umgang mit Managementinforma-
tionen. In der FUhrungskultur der Investkredit-
Gruppe stehen rasche Entscheidungen in sich wan-
delnden Markten im Mittelpunkt.

Ein umfassendes Managementinformations-Sys-
tem ist die Grundlage fir die Feinsteuerungen und
fur laufende Entscheidungen. Das erweiterte Fih-
rungsteam diskutiert monatlich die operative Ent-
wicklung in den einzelnen Geschéftsbereichen. Die
monatliche ,Banksteuerungsrunde” mit den Ver-
antwortlichen fur die operativen Geschaftsfelder
ist fur die Aktiv-Passiv-Steuerung und Themen
der Risikosteuerung zustandig. Das Asset Liability
Committee (ALCO) ist das zentrale Element des
Risikosteuerungsprozesses der Kommunalkre-

dit. In den regelméaBigen ALCO-Meetings wird der
Vorstand Uber die Gesamt-Risikoposition der Bank
informiert und es werden alle wesentlichen risiko-
relevanten Rahmenvorgaben definiert, Limits zuge-
wiesen und Uberwacht. Das Asset Liability Com-
mittee ist verantwortlich fur die Optimierung der
Gesamt-Risikopositionen in Hinblick auf die Markt-
einschatzung und die Abstimmung von Risikoex-
posure und Risikotragfahigkeit der Bank. Ziel der
ALCO-Steuerung ist die Optimierung des Economic
Value of Equity und des Nettozinsertrages.

Mitarbeiterentwicklung als Wettbewerbs-
faktor

Eine interkulturelle Herausforderung stellt die Inte-
gration der neuen Geschaftsstellen in die Organisati-
onskultur der Banken-Gruppe dar. Ziel der Mitarbei-
terentwicklung ist, dass die Qualitatsstandards und
Ablaufe unabhéngig vom jeweiligen Standort einge-
halten werden. Die Veranstaltungsreihe ,Internatio-
nal Day” in Wien ermoglicht einen regelmaBigen
fachlichen und organisationskulturellen Austausch.

Der Ausbildungsschwerpunkt konzentrierte sich im
Berichtsjahr auf die fachliche Weiterbildung in
der Finanzierung und im Risikomanagement.
Auch externe Experten begleiten dabei die bank-
internen Programme. Ubergeordnet kommt der
Thematik ,Wissensmanagement” ein zentraler
Stellenwert zu. Im Berichtsjahr wurden interne
Klausuren mit Unterstitzung externer systemisch
arbeitender Managementberater durchgefuhrt,
um die abteilungsibergreifende Zusammenarbeit
zu starken. Die Budgets zur Weiterentwicklung der
fachlichen und personlichkeitsorientierten Qualifi-
zierung waren im Berichtsjahr groBzlgig dotiert:
Fur externe und interne Seminare und Workshops
hat die Investkredit-Gruppe rund EUR 1,0 Mio.
aufgewendet. Dies entspricht einem durchschnitt-
lichen Betrag von EUR 2.100 pro Mitarbeiterin.

Expertinnen aus allen Geschéaftsfeldern der Invest-
kredit-Gruppe sind auch Vortragende bei Fach-
veranstaltungen, Seminaren und Kongressen



im In- und Ausland. Einige Mitarbeiterlnnen wirk-
ten auch als Lehrbeauftragte an Universitaten und
Fachhochschulen zu Finanzierungsthemen.
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Aufgabe der Kommunalkredit als Manager der
Umweltforderung des Bundes zu nennen. Diesem
Selbstverstandnis entspricht auch das Engagement

der Investkredit in der Umsetzung des Kyoto-Pro-

tokolls zur CO2-Reduktion. Die Forcierung alterna-
Soziale Verantwortung und
Nachhaltigkeit

tiver Energietrdger wie beispielsweise Windkraft-
Projekte sind ein besonderes Anliegen in der Finan-

zierung. Bei der Festsetzung von Landerlimits wird

Wirtschaftlicher Erfolg im Einklang mit auf die Einhaltung von Menschenrechten geach-
gesellschaftlicher Verantwortung tet.

Nachhaltigkeit (,Sustainability”) bedeutet, die

wirtschaftlichen Ziele der Investkredit mit den  Corporate Social Responsibility - die

Investkredit-Gruppe als engagiertes Mit-

glied der Gesellschaft

gesellschaftlichen Anforderungen zu verbinden.
Sie bedeutet auch einen ver-

NACHHALTIGKEIT - TEIL  antwortlichen Umgang mit der
DES INVESTKREDIT-SELBST-

" Umwelt. FUr Banken besteht
VERSTANDNISSES L .
Umweltbewusstsein in einem

Ressourcen schonenden Bank-
betrieb im Verbrauch sowie in der Entsorgung.
Dieses Selbstverstandnis ist integrierter Bestandteil
des lokalen, regionalen und globalen unternehme-
rischen Handelns. Nachhaltigkeit ist damit als lang-
fristig angelegte Strategie mit dem Ziel einer opti-
mierten Wertschépfung zu verstehen. Fur die
Investkredit als Spezialbank fur langfristige Finan-
zierungen war nachhaltiges Wirtschaften schon
immer ein wesentlicher Teil ihrer Identitat und
Geschaftstatigkeit. Die langfristige Orientierung
erfordert eine aktive Auseinandersetzung mit den
Chancen und Risken der Kunden bei sich rasch
andernden Umfeldbedingungen. Nachhaltigkeit
findet in der strategischen Ausrichtung der Aktivi-
taten und der wirtschaftlichen Erfolge in den letz-
ten Jahren seinen Ausdruck. Getragen wird diese
Haltung vom Management und von allen Mitarbei-
terinnen, die durch ihr persénliches Engagement
zusatzliche Potenziale fur die Realisierung einer
nachhaltigen Wertschopfung schaffen. Konkret
bedeutet diese Ausrichtung, dass die Investkredit
in ihren Geschaftsentscheidungen auch darauf
achtet, wie Kunden und Partner zur Nachhaltigkeit
stehen. DarUber hinaus hat sich die Investkredit
traditionell in Fragen der Umwelt- und Ressourcen-
schonung engagiert. Als Beispiel ist die langjahrige

Insgesamt hat die Investkredit-Gruppe fur Social
Sponsoring im Berichtsjahr rund EUR 0,5 Mio. auf-
gewendet. Damit hat sie Uber

100 Projekte und Aktivitdten im BEKENNTNIS DER

Sozialbereich unterstitzt. Im
. . . VERANTWORTUNG
Sinne einer verantwortlichen

INVESTKREDIT ZUR SOZIALEN

Unternehmensphilosophie ist

sich die Spezialbanken-Gruppe ihrer gesellschaftli-
chen Aufgaben bewusst. Sie versteht diese nicht als
Verpflichtung, sondern als Teil ihrer grundsatzli-
chen Ausrichtung:

> Verantwortung besteht vor allem gegentber den
Stakeholdern (wie Eigentimern, Geschaftspart-
nern, Finanzmarkt-Partnern, Kunden, Behorden
und Mitarbeiterinnen) und wird im Wege einer
wertschatzenden Haltung gelebt.

> Verantwortung impliziert dariber hinaus, jenen
Menschen Beachtung zu schenken, die sich an
den Rand unserer Gesellschaft gedrangt fuhlen.

Das Social Sponsoring-Konzept der Investkredit
orientiert sich dabei an zwei Zielrichtungen:

> Von sozialen Einrichtungen initiierte Projekte zu
unterstUtzen, die noch nicht Uber eine ausrei-
chende 6ffentliche Wahrnehmung verfiigen und

> Vorhaben von Organisationen mit zu tragen, die
jeder zusatzlichen Unterstiitzung dringend und
aktuell bedurfen.






Anliegen der Investkredit ist es auch, Partnerschaf-
ten zwischen Wirtschaft und den Non-Profit-Organi-
sationen nicht nur auf eine finanzielle Basis zu stel-
len, sondern vor allem durch die Entwicklung und
Umsetzung gemeinsamer Ideen zu intensivieren.

Im Konkreten reichte das soziale Engagement der
Investkredit im Berichtsjahr von der Unterstiitzung

.Die evn naturkraft - der Erzeuger von Okostrom
aus Wasser, Wind und Sonne - investierte 2004 in
die Errichtung von zwei Windparks, um
ihre Stromerzeugung aus regenerativen
Quellen weiter auszubauen. Mit der
Investkredit haben wir einen Partner, der
‘ nicht nur bei Riickenwind zu uns steht.”

b |

Mag. Alois Blrger
Geschéftsfihrer

evn naturkraft Erzeugungs- und
Verteilungs GmbH & Co KG

Die Investkredit Bank AG stellte die
Fremdmittel fir die Investition in

wgggg Hoéhe von EUR 20,3 Mio. im Rahmen

swoorane - @fner klassischen Senior Loan-

Finanzierung zur Verfiigung.

.WEB Windenergie Betriebsgesellschaft Deutschland
GmbH - Tochtergesellschaft der 6sterreichischen WEB
Windenergie AG - investierte 2003 bis 2004 in die
Errichtung eines Windparks mit 15 Windkraftanlagen
in Altentreptow (Mecklenburg-Vorpommern/Deutsch-
land). Im stark expandierenden Bereich der erneuer-
baren Energien ist Flexibilitdt und Schnelligkeit wich-
tig. Die Investkredit begleitete uns hier
gewohnt kompetent bei der Realisie-
rung unseres bisher gréBten Windparks
- Kapazitat fiir 15.000 Haushalte — mit
der passenden Projektfinanzierung.”
Andreas Pasielak

Finanzvorstand
WEB Windenergie AG

“q Die Investkredit Bank AG arrangierte
wggg; und strukturierte die Investitionsfinan-
secnarmane zjerung in Héhe von EUR 28,7 Mio.

als Mandated Lead Arranger.
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von Gesundheits- und Firsorgeeinrichtungen in
Osterreich (Projekte wie z.B. das Kinderschutzzen-
trum ,Mowe”, die Betreuungseinrichtung ,, Gruft”
fur Obdachlose, das Caritas-Kinderheim , Am Him-
mel”, die Osterreichische Autistenhilfe, das , Haus
der Kunstler” in Gugging, das CS Hospiz am Renn-
weg, der Verein ,Grlner Kreis” zur Rehabilitation
und Integration Suchtkranker) bis zu lebenserhal-
tenden Projekten im Sudan bzw. fur StraBenkinder
in Indien und Rumanien. Fir besonders unterstit-
zenswert halt die Investkredit Entwicklungspro-
jekte zur Forderung lokaler kleingewerblicher
Strukturen (,, micro-loans”). Eine Roma-Initiative in
der Pfarrgemeinde Jarovnice

wurde anlasslich der Eroffnung SOZIALE VERANTWORTUNG UND
KULTURELLES ENGAGEMENT

der Reprasentanz in Bratislava

gefordert, genauso wie diverse

MaBnahmen zur Unterstitzung fur die Betroffenen
der Flutkatastrophe zu Jahresende umgesetzt wur-
den (so z.B. die Give-Hope-Initiative des Dokumen-
tarfilm-Duos Elisabeth Guggenberger und Helmut
Voitl bzw. die Finanzierung eines der Kurier-Hauser
im Osterreich-Dorf in Sri Lanka).

Die Ausstellung ,Ver-riickte Perspektiven” in der
Investkredit Bank AG hat erstmals eine gemein-
same Plattform fur Bilder aus vier Kunstinitiativen
der Caritas der Erzdiozese Wien geschaffen. Dieses
Projekt stellte einen gelungenen und &ffentlich
beachteten Briickenschlag zwischen dem sozialen
und kulturellen Engagement der Bank her. Aus der
Ausstellung entwickelte sich eine ,Weihnachts-
karte mit Sinn”, die ein Werk der Kunstlerin Sie-
glinde Drescher, einer Bewohnerin der Caritas-
Behinderteneinrichtung Lanzendorf, zeigt.

Das kulturelle Engagement der Investkredit ist
danach ausgerichtet, eine Offnung fir moderne
Kunst zum Ausdruck zu bringen und neue Ideen
sichtbar werden zu lassen. Es umfasst eine eigene
Sammlung zeitgenodssischer Kunst, die auch im
Berichtsjahr um rund 20 Kunstwerke erweitert
wurde, sowie die Forderung einzelner Kunstpro-
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jekte. Mit der Ausstellung ,Alfred Czerny — Auf der
Suche nach zeitloser Schénheit” war die Intention
verbunden, die Aufmerksamkeit einer breiteren
Offentlichkeit auf das Werk Alfed Czernys — Schii-
ler von Fritz Wotruba — zu lenken. Zur Ausstellungs-
er6ffnung wurde auch ein Buch Uber das Lebens-
werk des Klnstlers prasentiert.

2004 wurde auch die Veranstaltungsreihe INVEST-
Portrats mit schopferischen Personlichkeiten aus
dem Bereich ,creative industries” weitergefihrt.
Es waren dies von Nadja Mader moderierte
Gesprache mit der Schauspielerin Mijou Kovacs
sowie dem Dokumentarfilm-Duo Elisabeth Gug-
genberger und Helmut Voitl. Aus dem Bestreben,
Gelegenheiten zu schaffen, bei denen Wirtschaft
und Kultur eine gemeinsame Plattform finden,
wurde auch die RadioKulturhaus-Reihe ,Zeitge-
nossen im Gesprach” gesponsert.

Das sozial-kulturelle Engagement gilt auch fur die
Kommunalkredit, die 2004 bereits zum dritten Mal
Generalsponsor des Kunst-Adventkalenders am
Wiener Rathaus war. Dieser zahlt zur groBten
Spendenaktion im Rahmen von , Licht ins Dunkel”.

KOMMUNIKATION

Die Kommunikation der Investkredit richtet sich
einerseits an ihre Kunden — das sind Unternehmen,
Kommunen und Immobilien-Partner sowie Finanz-
markt-Partner — und andererseits an Aktionare,
Investoren und Analysten.

Fachkommunikation 2004 verstarkt

Themen, die die Kunden und Geschaftspartner
ansprechen, stehen im Mittelpunkt der Kommuni-
kation der Investkredit. Wesentliche Ziele sind die
Starkung der Fachkompetenz und die Weiterent-
wicklung des Qualitatsanspruchs.

Das Finanzierungs-Know-how der Investkredit Bank
AG wurde in dem von Wilfried Stadler herausgege-

benen Autorenband ,Die neue Unternehmensfi-
nanzierung” (Verlag Redline Wirtschaft) publiziert.
Das Fachbuch versammelt 30 Beitrage von Finanzie-
rungsspezialistinnen der Invest-

kredit zu strategischen Finanzie- ZWEI FACHBUCHER
rungsentscheidungen. Das Buch ~PUBLIZIERT

wurde im September in Wien

gemeinsam mit der Tageszeitung DER STANDARD
prasentiert. Der Wandel von einer bank- und kredit-
orientierten Finanzierungskultur stand auch im Zen-
trum einer Workshop-Reihe. Gastgeber und Mitor-
ganisatoren waren:

> POLOPLAST GmbH & Co. KG, Leonding, Oberds-
terreich

> Wimmer Hartstahl GmbH & Co KG, Thalgau,
Salzburg

> KNAPP Logistik Automation GmbH, Hart bei
Graz, Steiermark

> Walter Bosch KG, Lustenau, Vorarlberg

> AL-KO Kober Ges.m.b.H., Ramsau, Tirol

Zu Jahresende publizierte die Investkredit eine
zweite und erweiterte Auflage ihres im MANZ-
Verlag erschienenen ,InvestGlossars”. Das Buch
enthalt Definitionen fir 1.130 Fachbegriffe aus der
Unternehmensfinanzierung.

Familienunternehmen sind eine wichtige Zielgruppe
der Bank. Uber 600 6sterreichische Familienunter-
nehmen zdhlen zu den Kunden

der Investkredit Bank AG. Be- VERANSTALTUNGEN FUR
UNTERNEHMENSKUNDEN

reits zum vierten Mal wurde ;
, ~IN OSTERREICH
2004 der WirtschaftsBlatt-Preis

der besten Familienunter-

nehmen Osterreichs von der Bank gesponsert und
im Rahmen einer GroBveranstaltung vergeben. Im
WirtschaftsBlatt publizierten Expertinnen der
Investkredit auch eine Reihe von Fachartikeln (siehe
www.wirtschaftsblatt.at/familien).

Im Berichtsjahr wurden Fachworkshops zu den
Themen ,Mittelstandsbond”, ,Verbriefung von
Forderungen”, ,Kyoto konkret” und , Akquisitions-
finanzierungen” veranstaltet. Eine INVEST-Work-



shop-Reihe ,Die Kunst der Finanzierung von Unter-
nehmenskaufen” wurde im ersten Halbjahr in ganz
Osterreich durchgefiihrt. Mitveranstalter und Gast-
geber dieser Fachveranstaltungen waren folgende
Unternehmen:

> Loacker Recycling GmbH, Gotzis, Vorarlberg
> Steinbacher Dammstoff GmbH, Erpfendorf, Tirol
> KEBA AG, Linz, Oberosterreich

Im Rahmen des traditionellen Alpbacher Finanzsym-
posiums 2004 (Finance Trainer) hat die Investkredit
ein Fachseminar Uber , Kapitalstrukturmanagement
zur nachhaltigen Finanzierung der Unternehmens-
strategie” begleitet.

Die Investkredit-Repréasentanz in Polen veranstal-
tete im Berichtsjahr eine Workshop-Reihe tber EU-
Forderungen in mehreren Regionalstadten und in

Warschau. Die Eroffnung der

VERANSTALTUNGEN FUR  |nvestkredit-Reprasentanz in
KUNDEN IN DER CEE-REGION  qor glowakei wurde Anfang

des Jahres in der O&sterrei-
chischen Botschaft in Bratislava gefeiert. Im Janner
wurde das Danube House in Prag — das erste
Blrogebaude des River City Prague Developments —
im Rahmen eines Abendempfanges eréffnet. Den
rund 600 Géasten wurde ein Europolis-Buch, das die
stadtebauliche und architektonische Bedeutung
dieses Immobilien-Projekts dokumentiert, Gber-
reicht. Im Juni wurde das 3-jéhrige Jubildaum der
Investkredit-Niederlassung Frankfurt mit Gber
360 Finanzmarkt-Partnern in der Alten Oper gefei-
ert. Im Oktober wurde die 3-jdhrige Bestandsfeier
der Investkredit-Reprasentanz Prag begangen. Im
Info Park Research Center in Budapest wurde im
November das regionale Buro der Europolis in
Ungarn er6ffnet.

Mit der neuen Syndizierungs-Plattform wendet sich
die Investkredit speziell an ihre Finanzmarkt-Partner
(vor allem Banken). Sie ertffnet einen Marktplatz
zum Austausch von Kreditrisken. Banks to Banks
wird im Internet unter www.banks2banks.com
angeboten.

LAGEBERICHT / KOMMUNIKATION

Mehrere Auszeichnungen im Berichtsjahr besta-
tigten erfreuliche Rickmeldungen Uber die Invest-
kredit-Gruppe aus dem Markt. Nach Meinung ihrer
Kunden ist in der jahrlichen Analyse Uber die groB-
ten Unternehmen Osterreichs die Investkredit Bank
AG weiterhin als jene Bank ausgewiesen, die die
Spitzenposition in der Kategorie ,Fachkompe-
tenz” einnimmt. Im Rahmen des Bankenpreises
victor 2004, der von emotion banking und der
Donauuniversitat Krems vergeben wird, sind zwei
von funf Hauptkategorien an die Investkredit-
Gruppe verliehen worden. Die Investkredit hat in
der Hauptkategorie ,,Kunde” und die Kommunal-
kredit in der Hauptkategorie

~Mitarbeiter-Kompetenz” den ATTRAKTIVE AWARDS FUR
DIE INVESTKREDIT-GRUPPE

jeweils ersten Platz erreicht.

Im September verlieh der Bun-

desminister fur Land- und Forstwirtschaft, Umwelt
und Wasserwirtschaft der Kommunalkredit Dexia
Asset Management AG (KDAM) fur elf Fonds das
Osterreichische ,Umweltzeichen”. Damit ist die
Kommunalkredit-Gruppe die erste Bank, deren
Fonds diese Auszeichnung bekommen haben. Die
Qualitat des Immobilienportfolios der Europolis
wurde mit der Verleihung der Auszeichnung ,,Cen-
tral & European Investment & Finance Com-
pany of the Year” bestatigt. Der anerkannte
Immobilien-Preis wurde im Janner 2004 in War-
schau im Rahmen der ,CEE Real Estate Quality
Awards” verliehen. Beim Alpbacher Finanzsympo-
sium 2004 wurde der Investkredit von den anwe-
senden Unternehmen der Preis fur die innova-
tivste Finanzdienstleistung zuerkannt.

Die Investor Relations-Arbeit der Investkredit Bank
AG umfasste im abgelaufenen Jahr eine kon-
sequente Weiterfihrung der Kommunikationsakti-

vitaten flr die Zielgruppe der

Aktiondre, Investoren und Ana- [NVESTOR RELATIONS

lysten. Sie basieren auf dem
Bekenntnis zum Corporate Governance Kodex,
dem vorgeschriebenen Regelwerk im Bereich der
Pflichtpublikationen und der aktiven Pressearbeit.
Informationen zur Investkredit-Aktie finden Sie im
Kapitel , Die Aktie” auf Seite 15.
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SATTLER =Hh=

the highTEX company

Sattler AG

Starkung und Ausbau der Marktposition

Genussrechtskapital 2004 bis 2014:

EUR 7.000.000

gaole Arranger
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NACHTRAGSBERICHT

Die deutsche Immobilienfondsgesellschaft DIFA hat
im Janner 2005 eine Beteiligung zu 49 % an insge-
samt sieben Objektgesellschaften der Europolis in
Tschechien und Ungarn erworben. Das Beteiligungs-
paket umfasst vier Blroimmobi-

PARTNERSCHAFT MIT DIFA

JANNER 2005: lien in Prag und Budapest, zwei

Shopping-Center in Teplice und
ABGESCHLOSSEN , . .
Mladd Boleslav sowie zwei

Logistikimmobilien an der Stadt-
grenze zu Budapest mit einer Gesamtnutzflache von
rund 230.000 m?. Dariber hinaus hat DIFA die
Objektgesellschaft ,Hadovka” zu 100 % erworben.
Der Marktwert der genannten Immobilien betragt
EUR 300 Mio. Wéhrend die EBRD ihren Anteil voll-
standig abgetreten hat, reduzierte die Investkredit-
Gruppe ihre Beteiligung von 65 % an sieben Immo-
bilien und behalt Uber eine neu gegriindete Holding-
gesellschaft 51 %. Die Zusammenarbeit mit der DIFA
bildet die Grundlage fir weitere Immobilienakquisi-
tionen in den CEE-Landern, insbesondere in Ungarn

~Mit der steirischen Sattler AG - fiihrender Hersteller
in Europa von Geweben fiir Markisen, Lkw-Planen,
Bootsverdecken, Sicht- und Blendschutz sowie
Errichter von textilen Biogasspeicheranlagen und
GroBflachendédchern aus Spezialmembranen —
wurde im September eine Genussrechtsfinanzierung
auf zehn Jahre abgeschlossen. Die Finanzierung
dient der Starkung und dem Ausbau der Marktposi-
tion sowie der Optimierung der Kapitalstruktur.
Langfristig angelegte Investitionen zur Stirkung der
Wettbewerbsfahigkeit und zum Ausbau der Markt-
position erfordern eine adaquate Finanzierung in
Verbindung mit der Optimierung der
Kapitalstruktur. Die langjéhrige, ver-
trauensvolle Zusammenarbeit mit der
Investkredit war die Basis fiir die Reali-
sierung dieser Finanzierungsform.”

Mag. Herbert Pfeilstecher
Mitglied des Vorstandes und CFO
Sattler AG

Die Investkredit Bank AG arrangierte
und strukturierte als Alleinfinancier
die Genussrechtsfinanzierung fiir den
Zeitraum von 2004 bis 2014.
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und Tschechien, wo die Europolis die DIFA exklusiv
vertreten wird.

Die Osterreichische Volksbanken-AG (OVAG) ver-
offentlichte am 28. Dezember 2004, dass sie sich
zusatzlich zu den bereits von ihr gehaltenen 3,5 %
der Anteile an der Investkredit Bank AG weitere

41,2 % Uber Optionen gesichert hatte. Diese Anteile
wurden zu diesem Zeitpunkt von Bawag/P.S.K., Erste
Bank sowie der Wiener Stadti-

schen Versicherung gehalten. FEBRUAR 2005: OV'f\G
Weiters kiindigte die OVAG an, GROSSTER EIGENTUMER

dass sie an einem Erwerb der

Mehrheit interessiert ist und beabsichtigt, den ande-
ren Aktiondren im Rahmen eines 6ffentlichen Ange-
botes EUR 123 pro Aktie anzubieten.

Am 2. Februar 2005 ibte die OVAG die Kaufoptio-
nen aus und erwarb dadurch (aufschiebend bedingt
durch kartellrechtliche und aufsichtsbehérdliche
Genehmigungen) rund 41,5 % der Anteile an der
Investkredit. In diesem Sinn halt die OVAG daher
nun rund 45 % des Grundkapitals. Im Zusammen-
hang damit hat die Ubernahmekommission die Frist
fur die Einreichung eines Ubernahmeangebotes laut
Ubernahmegesetz auf insgesamt 40 Bérsetage nach
der Bekanntgabe der Ubernahmeabsicht durch
die OVAG angesetzt. Das am 24. Februar 2005 bei
der Ubernahmekommission von der OVAG einge-
reichte Angebot wird voraussichtlich am 17. Marz
veroffentlicht.

AUSBLICK FUR 2005

Stabiles Marktumfeld fiir 2005

2005 wird die internationale Wirtschaftsent-
wicklung etwas an Schwung verlieren. In den USA

(Prognose 2005: +3,8 %) lassen

hohe Defizite in Leistungsbilanz ~STABILE KONJUNKTUR-

und Staatshaushalt eine restrik- ERWARTUNGEN

tivere Geld- und Fiskalpolitik
erwarten, in China (+8,2 %) strebt die Regierung
eine Dampfung der Uberhitzten Konjunktur an.



36

LAGEBERICHT / AUSBLICK

Der Welthandel wird sich vor diesem Hintergrund
weiterhin dynamisch entwickeln (+7,2 %), jedoch
nicht mehr die Dynamik des Jahres 2004 erreichen.
Das Wirtschaftswachstum im Euro-Raum (+1,7 %)
durfte sich trotz stabilerer Rohélpreise nicht weiter
beschleunigen, zumal der starke Euro démpfend
wirkt. Allerdings koénnte sich der konjunkturelle
Schwerpunkt von der Export- zur Binnennachfrage
verlagern. Das Zinsniveau sollte von der EZB auf
niedrigem Niveau gehalten werden. Damit sind
stabile Voraussetzungen fir Unternehmensinvesti-
tionen zu erwarten.

Die langfristigen Eurozinsen haben zum Jahres-
ende 2004 einen absoluten Tiefstand erreicht. Die
Zinskurve war so flach wie schon seit Jahren nicht
mehr. Das beinhaltet die Erwartung des Marktes,
langfristig mit keinen gréBeren Zinssteigerungen
konfrontiert zu sein. Hier kénnte es 2005 zu einem
Anstieg und zu einer steileren Zinsstrukturkurve
kommen. Auch die engen Risikoaufschlage fuar
Unternehmensanleihen kénnten eine Ausweitung
erfahren. Vor diesem Hintergrund wird mit einem
volatileren Handelsumfeld gerechnet.

Der Kernmarkt der Investkredit verzeichnet weiter-
hin gunstige Aussichten. Polen, Tschechien, die
Slowakei und Ungarn werden nach jingsten Prog-
nosen mit Wachstumsraten Uber 4 % erneut mehr
als doppelt so schnell wachsen wie die Lander im
Euro-Raum. In Deutschland (+1,3 %) bleiben In-
vestitions- und Konsumnachfrage zwar verhalten,
die Phase rucklaufiger Wirtschaftsentwicklung
scheint aber tiberwunden. In Osterreich (+2,2 %)
wird die Dynamik trotz nachlassender Exportimpulse
hoher sein als 2004, da die zweite Etappe der Steu-
erreform Uber eine Entlastung der Unternehmen
und steigende Nettoeinkommen der Arbeitnehmer
die Binnennachfrage anregen wird. Unternehmens-
umfragen lassen fUr die Gesamtwirtschaft einen
geringen Investitionszuwachs erwarten (+1,6 %).

Hohe Ertrdge und eine verbesserte Kreditbonitat
der Unternehmen, aber auch der Ruckgang von
Insolvenzen sowie die Entspannung bei Olpreisen

und Euro-Kurs bilden positive Fundamentaldaten
far die weitere Entwicklung auf den Finanzmark-
ten. Der US-Dollar wird vor allem gegentber dem
Euro und dem japanischen Yen unter Druck blei-
ben. Ein Anstieg des Euro Uber 1,40 scheint im
Laufe des Jahres durchaus moglich. Analysten
sehen flr 2005 — nicht nur aufgrund des starken
Euro, sondern auch auf Basis der erwarteten
Gewinne — erhebliches Kurspotenzial auf den
Aktienmarkten in Europa.

Das Marktumfeld fir Immobilienfinanzierungen
geht in Zentraleuropa von weiter fallenden Miet-
renditen aus, obwohl in den meisten Landern mit
einem Sinken der Mieten zu rechnen ist. Davon
sind tendenziell die eher reifen Blromarkte wie
Prag oder Budapest ausgenommen. Dies ist Aus-
druck der sich kontinuierlich verbessernden Rah-
menbedingungen in den zentraleuropaischen Lan-
dern und einer wachsenden Zuversicht von Immo-
bilieninvestoren.

Marktchancen der Spezialbanken mit
Nischencharakter

Fur die Investkredit ergibt sich daraus insgesamt
ein Finanzierungsumfeld, das neue Maoglichkei-
ten und Herausforderungen fur

Spezia“(’jsungen im européi_ BELEBTE AUFTRAGSLAGE FUR
DIE INVESTKREDIT BANK AG

schen Kernmarkt zeigt. Flr das

laufende Jahr 2005 sieht die

Investkredit besondere Geschaftschancen in der
Strukturierung von speziell auf die Bedurfnisse der
Kunden abgestimmten Finanzierungslésungen.
Dabei werden innovative Instrumente wie der
bereits 2004 stark nachgefragte Mittelstandsbond
und ein gezielter Ausbau von Spezialsegmenten
wie Akquisitions- und Projektfinanzierungen die
Geschaftsentwicklung wesentlich unterstitzen.
Auch das fur mittelstdndische Unternehmen ver-
figbare ABS-Instrument zur Verbriefung von For-
derungen wird einen Geschaftsschwerpunkt far
2005 darstellen.

Weitere Wachstumsimpulse sind insbesondere aus
den Aktivitaten in Kernmarktlandern Deutschland,



Polen, Slowakei, Tschechien und Ungarn zu erwar-
ten, die bereits im Jahr 2004 wesentlich zur positi-
ven Geschéaftsentwicklung der Investkredit beige-
tragen haben. Dabei wird sowohl in der Unterneh-
mens- als auch in der Immobilienfinanzierung eine
Intensivierung der Direktkundenkontakte Uber die
vor Ort tatigen Teams und damit eine Zunahme
von Arrangermandaten angestrebt.

2004 blieb die gesamtwirtschaftliche Entwicklung
im Euroland und damit die notwendige Konsolidie-
rung der 6ffentlichen Haushalte

KOMMUNALKREDIT  hinter den Erwartungen zuriick.

FINANZIERT A ych 2005 ist unter Beriick-
CEE-INFRASTRUKTUR . | .
sichtigung der Prognosen der

Wirtschaftsforscher keine Ent-
lastung der offentlichen Budgets zu erwarten.
Gleichzeitig wird die 6ffentliche Hand in Zentral-
europa den Aufholprozess weiterhin forcieren, wer-
den die dafur notwendigen Infrastrukturinvestitio-
nen die Budgets erheblich belasten. Daraus ergibt
sich auch fur die Zukunft sowohl fr die Euro-Zone
als auch fir die neuen Mitgliedslander ein hoher
Bedarf an Maastricht-schonenden Finanzierungsl6-
sungen. Die Kommunalkredit wird diese verstarkt
mit ihrem Know-how anbieten. Uber eine neue
Bank — die Dexia Kommunalkredit Bank — wird die
Bearbeitung des Marktes im CEE-Raum gebindelt,
um auch hier eine fuhrende Rolle im Bereich Public
Finance zu Ubernehmen.

Im Immobilienbereich stellen das neue Portfolio E2
mit Beteiligung der EBRD sowie die Kooperation mit
der DIFA eine Idealkombination fir alle Beteiligten
dar. Daraus resultierend werden

EUROPOLIS: ERFOLGREICHE  \yeijtere Wachstumsimpulse in
STRATEGIE BESTATIGT -
AUSBAU DER PIONIERSTEL-
LUNG IN DER CEE-REGION

der Region moglich. Die zukunf-
tige Funktion der Europolis
besteht darin, mehrere Portfo-

lios mit unterschiedlichen Risiko-
profilen als Asset Manager aufzubauen und zu
betreuen. Europolis wird die Pionierstellung als
Investor, Entwickler und Asset Manager von
gewerblichen Immobilien in der CEE-Region weiter
ausbauen kénnen.
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Schwerpunkte im bestehenden Immobilien-Portfo-
lio E1 werden die zweite Baustufe des Gesamtpro-
jektes River City Prague und die Fertigstellung der
anderen begonnenen Developments in Tschechien,
Ungarn und Kroatien sein. Das neue Portfolio E2
wird sich dartber hinaus verstarkt den Beitrittskan-
didaten der nachsten EU-Erweiterungsrunde und
anderen osteuropaischen Staaten wie der Ukraine
widmen. Das Volumen an Immobilien der Europo-
lis soll im Jahr 2005 um zumindest EUR 150 Mio.
anwachsen.

Vorschau der Investkredit-Gruppe

Die Umsetzung der Investkredit-Strategie — sich als
Spezialbanken mit Nischencharakter in einem
europaischen Kernmarkt qualitatsvoll und nachhal-
tig zu positionieren — bedeutet fir 2005 folgende
Schritte:

> Die Konzentration auf Wachstum in Zentraleu-
ropa soll mittelfristig zu einer relevanten Markt-
stellung beitragen. Relevant heif3t in diesem
Zusammenhang, zu den drei fuhrenden Anbie-
tern in den jeweiligen Nischen zu zdhlen. Damit
soll sich die Investkredit insgesamt zu einem fih-
renden Nischenanbieter in Zentraleuropa entwi-
ckeln. Die Expansion der Bilanzsumme soll
mehr als EUR 2 Mrd. betragen. Wesentlich dabei
ist die schrittweise Umsetzung des gesamten
Leistungsspektrums in Zentraleuropa.

> Mit der Volumensausweitung soll auch eine
Ertragsverbesserung erreicht werden. Die Invest-
kredit strebt einen nachhaltigen Return on
Equity von 15% an.

> Gleichzeitig sollen zunehmende GroBenvorteile
eine weitere Reduktion des Cost-Income-
Ratios von 43 % auf 40 % ermdoglichen.

Von zentraler Bedeutung fur die Strategie der Spe-
zialbanken-Gruppe sind die bestehenden Partner-
schaften mit den marktfihrenden Spezialisten in
den jeweiligen Teilmarkten (EIB und KfW fur das
Geschaftsfeld Corporate Finance, Dexia fur die
Kommunalfinanzierung, EBRD und DIFA fur das
Immobiliengeschaft).
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Klare Segmentstruktur

GemaB dem primaren Segmentberichtsformat
nach IFRS sind die Segmente der Investkredit-
Gruppe auf die wesentlichen Zielgruppen der
Geschaftstatigkeit ausgerichtet. Die Einteilung ent-
spricht in allen drei Segmenten jeweils mehreren
rechtlichen Einheiten, sodass eine klare Abgren-
zung maoglich ist.

UNTERNEHMEN KOMMUNEN
Finanzierungen Finanzierungen
Beratung

Treasury und Veranlagungen Beteiligungen

Das Segment Unternehmen besteht aus jenen
Gesellschaften, Uber die sich die , Bank fur Unter-
nehmen” positioniert. Die Kommunalkredit mit
ihren Tochtergesellschaften bildet das Segment
Kommunen. Im Segment Immobilien sind die
Immobilien der Europolis in Beteiligungsgesell-
schaften gemeinsam mit den Immobilien-Manage-
mentgesellschaften zusammengefasst.

.Die Salzburger Flughafen GmbH betreibt den
groBten osterreichischen Bundesldanderflughafen.
Zur Durchfithrung von strategischen Erweiterungs-
investitionen in die Infrastruktur des Flughafens
sowie zur Optimierung der Finanzierungsstruktur
wurde im November 2004 ein Mittelstandsbond mit
einem Nominale von EUR 10 Mio. und einer Laufzeit
von sieben Jahren begeben. Erfolg am Markt und
erfolgreiches Wachstum verlangen
Investitionen und die dazu passende

! Finanzierung; fiir uns mit ein Grund,
die Zusammenarbeit mit den Experten
AL der Investkredit zu suchen.”

Mag. Karl Heinz Bohl
Bereichsleiter Kommerzielles & Finanzen
Salzburger Flughafen GmbH

Die Investkredit Bank AG strukturierte
INVesT und platzierte als Lead Manager und
s Arranger die 4,125 % Salzburger Flug-
hafen-Anleihe 2004 bis 2011.

Treasury und Investmentbanking

Kernmarktkonzept als regionale Gliederung

In den Segmenten Unternehmen und Kommunen
werden spezialisierte Bankgeschéafte in ausgewahl-
ten Nischen wie beispielsweise Langfristfinanzie-
rungen durchgefiihrt. Manche Aufgaben wie z.B.
Treasury werden bewusst in beiden Segmenten —
wegen der jeweiligen Spezialisierung — ausgetbt.
Der Marktbereich Immobilien betreut Entwicklungen

IMMOBILIEN

Immobilien-Entwicklungen
Forward Purchase Agreements
Immobilien-Investitionen

Immobilien Asset Management

und Investitionen in eigene Gebaude und Liegen-
schaften und das Management der Immobilien.
Dementsprechend sind Finanzierungen an Immobi-
liengesellschaften Teil des Segments Unternehmen.
Fur das sekundare Segmentberichtsformat nach
IFRS wird eine regionale Gliederung gewahlt.
Der Kernmarkt der Investkredit-Gruppe besteht
aus Osterreich und dem ,Sonstigen Kern-
markt”, der sich aus den zentraleuropaischen
Landern Deutschland, Schweiz, Polen, Tschechien,
Slowakei, Ungarn und Slowenien zusammensetzt.
Alle anderen Lander werden dem ,,Rest der Welt”
zugerechnet.
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UNTERNEHMEN
Struktur

Das Segment Unternehmen besteht aus der Invest-
kredit Bank AG als Bank fir Unternehmen, der
Investkredit International Bank p.l.c., der Invest
Mezzanine Capital Manage-

UNTERNEHMEN ALS  ment, der Europa Consult und

KERNSEGMENT DER \\ qitaren Gesellschaften, die

INVESTKREDIT-GRUPPE

das Beteiligungsgeschaft fur
Unternehmen steuern. 246 Mit-
arbeiterlnnen (49 % der Gruppe) waren per Jahres-
ende 2004 im Segment Unternehmen beschaftigt.

Geschaftsausrichtung

Aufgrund einer steigenden Nachfrage von Unter-
nehmen nach differenzierten, auf die jeweiligen
Bedurfnisse abgestimmten Finanzierungslosun-
gen haben Kapitalmarktin-

KAPITALSTRUKTUR VON

OPTIMIERUNG DER  strumente als Alternative zum

Langfristkredit, Spezialinstru-
UNTERNEHMEN _ ,
mente wie etwa Mezzanineka-

pital, aber auch Innovationen
in der traditionellen, kreditorientierten Unterneh-
mensfinanzierung an Bedeutung gewonnen. Aller-
dings resultieren aus dem breiteren Spektrum und
der erhohten Komplexitat des Instrumentariums

deutlich héhere Anspriiche an die Banken hinsicht-
lich Strukturierungs- und Finanzierungs-Know-
how. Die Investkredit hat dieser Entwicklung frih-
zeitig Rechnung getragen und neben den klassi-
schen Finanzierungen eine umfassende Bandbreite
an modernen Finanzierungsalternativen entwickelt.
Damit ist sie in der Lage, Gesamtlésungen anzubie-
ten, die den individuellen Bedtrfnissen ihrer Kun-
den entsprechen und zur Optimierung der Kapital-
struktur von Unternehmen beitragen. Kapital-
strukturmanagement bezeichnet den Prozess,
die Kapitalqualitdt und die Kapitalkosten des
Unternehmens durch das aktive Gestalten der Mit-
telherkunfts- und -verwendungsseite der Bilanz zu
optimieren. Die Leistungen der Investkredit im Seg-
ment Unternehmen finden sich dementsprechend
in der Bilanzstruktur von Unternehmen wider.

Im Berichtsjahr wurde eine wesentliche organisato-
rische Weiterentwicklung vorgenommen. Das
Geschéftsfeld Strukturierte Finanzierungen ist seit-
her in die Abteilung Unternehmensfinanzie-
rungen integriert. Damit ist

erstmals die Markt-, Kunden- NEUSTRUKTURIERUNG
DER BETREUUNG VON

und Produktverantwortung fur
UNTERNEHMEN
alle Instrumente der Unterneh-

mensfinanzierung in einer Ab-
teilung vereint. Erganzt um die Leistungen des
Treasury kann nunmehr das gesamte Leistungs-

AUSRICHTUNG DER INSTRUMENTE AUF DAS BILANZSCHEMA VON UNTERNEHMEN

AKTIVA

Immaterielle und
Sachanlagen

Finanzanlagen

Veranlagungen Umlaufvermdgen

Derivate

PASSIVA

Eigenmittel i.e.S.

Eigenkapital-
Sonstige Passiva mit finanzierungen

Eigenmittel-Charakter Mezzanine-

finanzierungen
Langfristige Fremdmittel
Kreditfinanzierungen
Corporate Bonds
Kurzfristige Fremdmittel Mittelstandsbonds
Verbriefung von
Unternehmens-
forderungen (ABS)

Instrumente des Zins- und Wahrungsmanagements




spektrum bedarfsgerecht und kundenorientiert
aus einer Hand angeboten werden. Im Mittel-
punkt steht die noch starkere Konzentration aller
Krafte auf die Bedurfnisse der Kunden. Ziel ist es,
die Positionierung als ein fihrender Anbieter von
Spezialldsungen durch einen von hoher Fachkom-
petenz gepragten Marktauftritt zu festigen und
gezielt auszubauen. Dies erfolgt durch:

> Konsequente Weiterentwicklung der marktfih-
renden Position bei Qualitdt und Fachkompetenz

> Differenzierung tber innovative Leistungen und
kreative Spezialldsungen

> Rasche, flexible Entscheidungswege

> Offene und partnerschaftliche Kommunikation
mit den Kunden

Als Bank fur Immobilien hat die Investkredit im
Berichtsjahr den Bereich Immobilienfinanzierun-

gen verstarkt und eine eigene

VERSTARKTE BETREUUNG  Abteilung geschaffen. Hier
DER IMMOBILIEN-PARTNER " pofasst sich die Bank mit der

Kreditfinanzierung fur gewerb-
liche Immobilienprojekte. Der Schwerpunkt liegt
bei den folgenden Objektarten:

> BUroimmobilien

> Logistikimmobilien

> Retail-lmmobilien (Shopping Center, Fachmarkte,
Fachmarktzentren)

> Management-Immobilien (Hotels, Sanatorien,
Kurhéauser)

Vom Finanzierungsanlass her betrachtet ist die
Investkredit Bank AG primar in der Bestandsfinan-
zierung (Ankaufsfinanzierung, Refinanzierungen)
aktiv. Sie finanziert dartber hinaus auch Immobi-
lien-Entwicklungsprojekte.

Kernmarkt und internationale
Standorte

Neben der kontinuierlichen Weiterentwicklung des
Leistungsspektrums wurde in den letzten Jahren
die regionale Ausweitung des Aktionsradius der
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Investkredit konsequent vorangetrieben. Das
Kernmarktkonzept der Bank, das die Etablierung
von Geschéftsstellen im benachbarten Ausland
beinhaltet, wurde im Jahr 2004 um Ungarn erwei-
tert. Die Bank verfigt nunmehr Uber eine Nieder-
lassung in Frankfurt und Reprasentanzen in Prag,
Warschau, Bratislava und Budapest. Zum
Bilanzstichtag waren in den Geschaftsstellen
27 Mitarbeiterinnen beschaftigt. GroBer Wert wird
auf die Einhaltung derselben Markt-, Bearbei-
tungs-, Risiko-, Beurteilungs- und Abwicklungs-
standards gelegt, die die Spezialbank Investkredit
auch im ¢sterreichischen Markt eingefihrt hat. Die
Markterweiterung erfolgt unter der Pramisse,
keine Zugestandnisse in Bezug auf Preis und Risiko
zu machen, sondern den Erfolg als Nischenan-
bieter in der Spezialisierung zu finden. Dariber
hinaus positioniert sich die Investkredit in der
Region als unabhéngiger Partner gegeniber loka-
len Banken. Wéhrend in der Niederlassung Frank-
furt der Fokus urspriinglich auf Akquisitionsfinan-
zierungen lag, standen in den Reprdsentanzen
Immobilienfinanzierungen und syndizierte Unter-
nehmensfinanzierungen im Vordergrund.

Nach drei Jahren Erfahrung zeigt sich, dass sich die
Internationalisierungsstrategie der Investkredit als
sehr erfolgreich erwiesen hat. Gerade bei Immobi-
lienfinanzierungen ist der zentraleuropdische
Raum der primare Wachstumsmotor. Im Verlauf
des Jahres 2004 hat der Gesamtbestand an auslan-
dischen Immobilienfinanzierungen erstmals ein
hoéheres Volumen erreicht als die dsterreichischen
Finanzierungen. Die Immobilienexperten in Prag,
Warschau, Bratislava und Budapest haben die
Investkredit Bank AG sehr erfolgreich als eines der
fuhrenden Immobilienfinanzierungshduser in den
jeweiligen Landern platziert.

Ausgehend von der positiven Erfahrung im Immo-
biliengeschaft wird in Zentraleuropa nunmehr
auch in der Marktnische Akquisitionsfinanzie-
rung eine ahnlich starke Stellung angestrebt. Das
in Wien und Frankfurt vorhandene Know-how
stellt eine gute Basis fur eine erfolgreiche Inter-







~Finanzinvestoren und das Management haben die
Melos GmbH im Rahmen eines Management Buy-
out iibernommen. Melos ist der internationale
Marktfihrer im Bereich der Produktion von Gummi-
granulaten fiir Bodenbelagssysteme im Sport-,
Freizeit- und Gewerbebereich und der Marktfiihrer
in Deutschland fiir Cable Bedding Compounds, die
in der Kabelindustrie Anwendung finden. Die Uber-
nahme des Unternehmens durch das Management
stellt an die beteiligten Parteien (Finanzinvestor,
Management, Bank und Mitarbeiter) besondere
Anforderungen. Allein aufgrund des Volumens ist
die Finanzierung dabei ein wichtiger Baustein und
fordert eine intensive und konstruktive Zusammen-
arbeit mit der entsprechenden Bank. Verlasslich-
keit, Flexibilitidt, Professionalitit und
schnelle Entscheidungen sind einige
- der Griinde, warum wir mit den

A Experten der Investkredit Bank AG

‘h zusammenarbeiten.”

Dipl. Wirtschaftsing. J6rg Siekmann
Geschaftsfiuhrer
Melos GmbH

Die Niederlassung Frankfurt am Main
der Investkredit Bank AG arrangierte
und strukturierte die Akquisitions-
I{B/&ﬁ; finanzierung als Joint Mandated Lead
e Arranger und hat Senior Secured Credit

Facilities bereitgestellt.

~Halder - Finanzinvestor fiir den deutschen Mittel-
stand - und das Management erwarben im August
2004 die PRUM-Tiirenwerk GmbH - Hersteller von
Wohnrauminnentiiren und Zargen - im Rahmen eines
Management Buy-out. Der erfolgreiche Abschluss des
Leveraged Management Buy-out der PRUM-Tiiren-
werk GmbH erforderte eine maBgeschneiderte
Akquisitionsfinanzierung, die auch nach Abschluss
der Transaktion geniigend Flexibilitét fir das weitere
Wachstum sicherstellt. Mit den Experten der Invest-
kredit Bank AG haben wir einen langfristigen Partner
gefunden, der sich durch Professionalitét, Schnellig-
keit und Verlésslichkeit auszeichnet. Als Mittelstands-

unternehmen hat die PRUM-Tiirenwerk
l GmbH von der Erfahrung und Speziali-
‘: " sierung der Investkredit Bank AG im
A Bereich von langfristigen Akquisitions-

h finanzierungen profitiert.”
Gerald Oertel

Investment Berater
Halder Beteiligungsberatung GmbH

Die Niederlassung Frankfurt am Main
der Investkredit Bank AG arrangierte

"‘ und strukturierte die Akquisitionsfinan-
wggg; zierung als Mandated Lead Arranger
s UNM stellte die Senior Secured Credit

Facilities bereit.
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nationalisierung der Akquisitionsfinanzierung dar.
Mittelfristig soll im gesamten Kernmarkt die volle
Leistungspalette der Unternehmensfinanzierung
angeboten werden.

Entwicklung im Uberblick

Auf Basis des Konzernlberschusses hat das Seg-
ment Unternehmen mit EUR 22,2 Mio. 41 % des
gesamten Ergebnisses der Investkredit-Gruppe
erzielt. Die Steigerung gegenilber 2003 ist Uber-
wiegend auf den verbesserten Zinstberschuss

KOMPONENTEN DER ERGEBNISSTEIGERUNG 2004

in EUR Mio. 2003 2004
ZinslUberschuss 60,3 66,7
Kreditrisikoergebnis -7,5 -7,2
Ubrige operative Ergebnisse -0,7 3,8
Verwaltungsaufwand -32,4 -34,8
Sonstiger betrieblicher Erfolg 1,5 -1,7
Uberschuss vor Steuern 21,1 26,7
Uberschuss nach Steuern 17,3 25,8
SegmentUberschuss 16,2 22,2
Segmentvermédgen 6.036 7.154
Risk-Earnings-Ratio 12,4 % 10,9 %
Cost-Income-Ratio 51,9 % 49,4 %
Return on Assets 0,29 % 0,39 %
Return on Equity —

Segmentuberschuss 88 % 12,7 %

zurlckzufihren. Dartber hinaus sind auch die Ver-
besserungen beim Kreditrisikoergebnis und beim
Handelsergebnis fur den hoheren Segmentiber-
schuss maBgeblich.

Die Geschaftsausweitung und eine starkere Konzen-
tration auf den zentraleuropaischen Teil des Kern-
marktes waren ausschlaggebend fir den verbesser-
ten ZinsUberschuss. Die Zinsspanne konnte auf
1,01 % gehalten werden. Trotz Aufwandssteigerun-
gen wurde das Cost-Income-Ratio auf unter
50 % verbessert. Ein wichtiges Ertragsziel — den
Return on Equity auf einen zweistelligen Prozent-
wert zu steigern — wurde mit einem RoE von
12,7 % 2004 erreicht.
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SEGMENTERGEBNIS UNTERNEHMEN

in EUR Mio. RoE in %
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Uberschuss nach Steuern [l Segmentiiberschuss

Die Geschaftsfelder im
Segment Unternehmen

FINANZIERUNGEN

Das Segment Unternehmen verzeichnete im Be-
richtsjahr eine hervorragende Geschaftsentwick-
lung, sodass bei Finanzierun-

REKORD BEI DEN FINANZIE-
RUNGSABSCHLUSSEN

gen (das sind Kreditfinanzie-
rungen, Haftungen, Treuhand-

kredite und Wertpapierfinan-
zierungen) ein Rekordabschlussniveau erreicht
werden konnte.

ABGESCHLOSSENE FINANZIERUNGEN
jahrlich in EUR Mio.

2000 553
2001 720
2002 780
2003 685
2004 1.128
bis 2004 (seit 1957) 12.256

Gegenuber dem Vorjahr zeigt sich insgesamt eine
Steigerung von 65 %, die sowohl aus Osterreich
(+64 %) als auch aus dem auslandischen Kern-

B Return on Equity (RoE) — Segmentiiberschuss

markt (+88 %) und dem sonstigen Ausland (+19 %)
resultiert. Die erfolgreiche Entwicklung wurde durch
folgende Faktoren ermdglicht:

> Verstarkte Nachfrage nach Spezialldsungen in
der klassischen Unternehmensfinanzierung

> Erfolgreiche Umsetzung der Nischenstrategie in
den Geschaftsfeldern Immobilien- und Projekt-
finanzierung sowie Corporate Finance

Steigende Abschlussvolumina im auslandischen
Kernmarkt durch die regionale Ausweitung des
Geschaftsmodells der Spezialbank auf Zentral-

europa.

Im Berichtsjahr lag der Schwerpunkt wie in den
Vorjahren im Bereich von Industriefinanzierungen.
Deren Anteil am neu abgeschlossenen Finanzie-
rungsgeschaft erreichte wie im Vorjahr 46 %. Die
am starksten finanzierten Bran-

12 %

8 %

4 %

0%

chen waren die Erdol- und Che-

mische Industrie, Energiever- FACTS & FIGURES

FINANZIERUNGEN:

sorgung, Holzverarbeitende In-

dustrie, Papierindustrie und Elektroindustrie. Die
durchschnittliche Kredithéhe lag mit EUR 3,5 Mio.
deutlich Uber dem Vorjahr (EUR 2,9 Mio.), aber
unter dem Wert des Jahres 2002 (EUR 4,1 Mio.).
Auch in Bezug auf die durchschnittliche Laufzeit ist



mit 7,6 Jahren (Vorjahr 6,6 Jahre) eine signifikante
Verlangerung erkennbar.

Finanzierungen fiir 6sterreichische Unter-
nehmen ausgeweitet

Das Jahr 2004 war von einer signifikanten Bele-
bung der Nachfrage nach langfristigen Finanzie-
rungen im Inlandsmarkt geprégt. Das Auszah-
lungsvolumen lag mit rund EUR 800 Mio. — auch
vor dem Hintergrund von zunehmenden Interna-
tionalisierungsschritten dsterreichischer Unterneh-
men — deutlich Gber dem Niveau des Vorjahres
(rund EUR 700 Mio.). Volumensausweitungen
konnten vor allem mit Kapitalmarktinstrumenten
sowie mit Speziallésungen erreicht werden. Die
Risiko-/Ertragsstruktur konnte trotz eines sehr
kompetitiven Marktumfeldes durch die konse-
quente Umsetzung einer risikoaddaquaten Kondi-
tionengestaltung verbessert werden. Dadurch
wurde trotz eines leichten Riickgangs beim aushaf-
tenden Gesamtvolumen der Ertragsbeitrag des
Inlandsgeschafts gesteigert.

Kapitalmarktfinanzierungen und Mittel-

standsbonds als innovative Instrumente

Als neuer bemerkenswerter Trend zeichnet sich seit
2004 eine interessante strukturelle Entwicklung ab:
Die mittelstandischen Unternehmen entdeckten
und nutzten die Chancen des Kapitalmarktes. Mit-
telstandbonds, d.h. die Emission von kleinvolumi-
gen Anleihen, waren ein gefragtes Instrument. In
Zusammenarbeit mit der Austria Wirtschaftsservice
GmbH hat die Investkredit damit einen innovativen

FINANZIERUNGEN 2004 IM SEGMENT UNTERNEHMEN
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und kapitalmarktgerechten Weg gefunden, die
Volumensanforderung fur Corporate Bonds an die
BedUrfnisse der mittleren und groBeren osterrei-
chischen Unternehmen anzupassen. Diese verbrief-
ten Finanzierungen kdnnen ein Volumen schon ab
EUR 5 Mio. aufweisen. Die Investkredit fungiert als
Arrangeur und bundelt die Mittelstandsbonds in
einem Portfolio fur eine strukturierte Emission am
Kapitalmarkt. Die Mittelstandsbonds liegen damit
deutlich unter den ansonst Ublichen GroBenanfor-
derungen. Sie sind geeignet fur mittelstandische
Unternehmen, die fir geférderte Finanzierungen
gemaB EU-Forderrichtlinien zu groB und aus Sicht
von Kapitalmarktinvestoren zu klein sind. Aufgrund
dieser Konstruktion kénnen einerseits fur mittel-
standische Unternehmen gerade im Vorfeld von
Basel Il neue Kapitalquellen erschlossen werden.
Fur diese Unternehmen wird damit Chancengleich-
heit gegendber groBen, kapitalmarktfahigen Unter-
nehmen geschaffen. Andererseits werden fir insti-
tutionelle Investoren neue Veranlagungsmaglich-
keiten in den Mittelstand erschlossen.

Mit inzwischen acht erfolgreich durchgefiihrten
Mittelstandsbond-Emissionen stellen die Mittel-
standsbonds rund 50 % der 6sterreichischen Neu-
emissionen des Berichtsjahres.

Die Investkredit hat sich zum Ziel gesetzt, inner-
halb von knapp drei Jahren ein Mittelstandsbond-
Portfolio mit einem Volumen von rund EUR 300 Mio.
aufzubauen. Das gesamte Volumen der bisher
durchgefihrten Emissionen betragt EUR 125 Mio.,

Slowakei 3,7 %

Polen 10,4 %

Deutschland 27,4 %

Kernmarkt 87,7 %

Tschechien 9,7 %
Ungarn 6,7 %
Rest Osteuropa 6,0 %

Rest EU 3,6 %
Rest Westeuropa 0,9 %

Rest der Welt 1,8 %
Osterreich 29,8 %
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wovon 2004 rund EUR 80 Mio. fur das Mittel-
standsbond-Portfolio vorgesehen waren. Die Diffe-
renz wurde bei institutionellen Investoren und
GroBanlegern direkt platziert. Das Durchschnittsra-
ting belauft sich zielkonform auf ,,BBB-" bei einer
Durchschnittslaufzeit von 5,9 Jahren.

Verbriefung von Forderungen als neues
Instrument

Erganzend zum bestehenden Kapitalmarktinstru-
mentarium wurde in Kooperation mit der IKB Deut-
sche Industriebank AG, DuUsseldorf, ein neues Pro-
dukt entwickelt, das Osterreichischen Unternehmen
die Moglichkeit einer Verbriefung ihrer Kunden-
forderungen und die Platzierung am Kapitalmarkt
im Rahmen von ABS-Transaktionen ermdglicht. Die
Mindestvolumina fir eine Transaktion liegen mit
EUR 15 Mio. deutlich unter den international Ubli-
chen GréBenordnungen und sollten das Instrument
auch fur mittelstandische Unternehmen als Kapital-

~Die Greiner Packaging GmbH ist eine 100 %-Tochter
der Greiner Holding AG und selbst Muttergesellschaft
einer international aktiven, auf Verpackungslésungen
aus Kunststoff und Kunststoff-Karton-Kombinationen
spezialisierten Gruppe. Zur Optimierung der Finanzie-
rungsstruktur sowie fiir Neuinvestitionen im Bereich
Lebensmittelverpackungen wurde im Dezember 2004
eine Anleihe in H6he von EUR 25 Mio. mit einer
Laufzeit von fiinf Jahren begeben. Unser Investment
betrug 2004 rund 15 % unseres Umsatzes. Neben
Investitionen in den zukunftstrachtigen Markt Osteu-
ropas flossen ebenfalls erhebliche Summen in den
Ausbau des 6sterreichischen Standorts in Krems-
miinster. Als fiihrendes Produktionsunternehmen fiir
Kunststoff- und Kunststoff-Karton-Verpackungen fiir
den Food- und Non-Food-Bereich ist es
wichtig, am Puls der Zeit wachsam zu
bleiben, Trends zu erkennen, aufzugrei-
fen und die notwendigen Ressourcen
fiir die Umsetzung sicher zu stellen.”
Willi Eibner

CEO
Greiner Packaging International

Die Investkredit Bank AG arrangierte,
wggg; strukturierte und platzierte als Joint
s | ead Manager die 4,5 % Greiner

Packaging-Anleihe 2004 bis 2009.
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marktalternative zur traditionellen Finanzierung inte-
ressant machen.

Féordermanagement fiir Unternehmen

Mit der Erweiterung der Europaischen Union am
1. Mai 2004 erhalt die direkte Unternehmensforde-
rung in den jungsten Mitgliedslandern eine neue
Dimension. Durch die zunehmende Internationali-
sierung der Unternehmen und die daraus resultie-
rende zunehmende Bedeutung europaischer For-
dermittel wird es zu Verschiebungen im Verhalten
nationaler und internationaler Investoren kommen.

Die Investkredit unterstitzt Unternehmen sowohl
bei der Projektaufbereitung und Prasentation
gegenUber 6sterreichischen Forderinstitutionen als
auch bei der ErschlieBung von Férderungen im
erweiterten Kernmarkt und zahlt im Bereich For-
dermanagement zu den fldhrenden Osterrei-
chischen Banken. Im Bereich der geforderten
Finanzierungen in Osterreich ist die Férderbank
Austria Wirtschaftsservice GmbH der wichtigste
Partner. Auch 2004 war die Investkredit eine der
wesentlichen Treuhandbanken, Uber die ERP-Finan-
zierungen von Unternehmen abgewickelt wurden.
Die Kooperation mit der KfW, Frankfurt, und der
Europaischen Investitionsbank (EIB), Luxemburg,
wurde 2004 im Rahmen von Globaldarlehen er-
folgreich fortgesetzt.

Die Corporate Finance-Leistungen

Corporate Finance-Leistungen wurden 2004 ver-
starkt nachgefragt. Das Auszahlungsvolumen be-
trug im Berichtsjahr EUR 181 Mio. Dies ist sowohl
auf hohere M&A-Aktivitaten

von Industrieunternehmen als KONTINUIERLICHE

auch auf gestiegene Aktivitaten NACHFRAGE FUR

CORPORATE FINANCE

von nationalen und internatio-

nalen, auf LBO-Transaktionen

spezialisierte Private Equity-Fonds zurlickzufthren.
Die Investkredit bietet ihren Kunden ein umfangrei-
ches Produktangebot, das sowohl| die Beratung bei
M&A-Transaktionen als auch die Strukturierung
von komplexen Finanzierungen umfasst. Teilbe-
reiche des Produktspektrums Corporate Finance
werden von den spezialisierten Tochtergesellschaf-
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ten Europa Consult (M&A-Beratung), INVEST MEZ-
ZANIN (Mezzaninefinanzierungen) und INVEST
EQUITY (Private Equity) in enger Kooperation mit
der Investkredit Bank AG umgesetzt.

Nachdem sich die Investkredit in den letzten Jahren
in Osterreich und Uber die Niederlassung Frankfurt
in Deutschland als anerkannter Spezialist fir
Akquisitionsfinanzierungen etabliert hat, konn-
ten im Jahr 2004 auch in den angrenzenden CEE-
Markten erste Erfolge in diesem Geschaftsfeld
erzielt werden. Ziel ist es, sich als einer der markt-
fihrenden zentraleuropdischen Anbieter von Cor-
porate Finance-Leistungen fir mittelgroBe Unter-
nehmen zu positionieren.

Mezzaninefinanzierungen uber Invest
Mezzanin

Der Investitionsfokus von Invest Mezzanin lag auch
im Berichtsjahr auf der Finanzierung von ertragsstar-
ken mittelstandischen Unternehmen, die sich in Ver-
anderungsprozessen befinden.

MEZZANINEKAPITAL ALS  Hier stellen Management Buy-
FINANZIERUNGSINSTRUMENT
FUR MITTELSTANDISCHE
UNTERNEHMEN ETABLIERT

outs/Management Buy-ins sowie
Akquisitions- und Expansionsfi-
nanzierungen die Hauptanlass-

falle fur Mezzaninefinanzierun-
gen dar. Invest Mezzanin verwaltet derzeit zwei
Fonds mit einem Gesamtvolumen von EUR 60 Mio.,
wobei der erste Fonds Invest Mezzanin | bereits voll
investiert ist. Im Folgefonds Invest Mezzanin Il wur-
den im Berichtsjahr vier neue Investments — darunter
erstmals eine Transaktion im CEE-Raum — umgesetzt.

INVEST EQUITY

Die INVEST EQUITY konnte im September 2004
plangemaB das erste Closing ihres neuen, dritten

Private Equity-Fonds ,Greater

WEITERHIN STARKE STELLUNG Europe Fund” mit einem Volu-

IM OSTERREICHISCHEN
PRIVATE EQUITY-MARKT

men von EUR 32 Mio. abschlie-
Ben. Sie hat dabei renommierte

neue Investoren aus dem In-
und Ausland gewonnen. Zusammen mit dem Paral-
lelfonds IED stehen nun investierbare Eigenmittel
von EUR 44 Mio. zur Verfiigung. Auf der Beteili-
gungsseite konnte in Umsetzung der gewahlten

Investitionsstrategie (Erwerb von etablierten, profit-
ablen mittelstandischen Unternehmen) im August
2004 mit dem Erwerb der Leobersdorfer Maschi-
nenfabrik eine erste Beteiligung abgeschlossen
werden. Kurz darauf wurde mit dem Erwerb des
deutschen Werbemittel-Herstellers Kolbe ein weite-
rer Erwerb fixiert. Die Ertrdge aus dem ersten Fonds
der INVEST EQUITY — der Invest Equity Beteili-
gungs-AG - haben sich im Berichtsjahr zufrieden
stellend entwickelt. Die strategische Betreuung der
Beteiligungen aus diesem Fonds wird intensiv wei-
ter vorangetrieben.

Projektfinanzierungen

Als Spezialbanken-Gruppe fur langfristige Finanzie-
rungen verflgt die Investkredit Uber besondere
Kompetenzen bei Projektfinanzierungen. Der
Schwerpunkt lag bei industriellen Projektfinan-
zierungen und bei der Strukturierung und Beratung
von Public-Private-Partnership-Finanzierungen.
2004 wurde das Industriekon-

sortium rund um die Vergabe SCHWERPUNKT WINDKRAFT-
PROJEKTE UND PUBLIC
PRIVATE PARTNERSHIPS

des Osterreichweiten Blaulicht-
funknetzes BOS (Adonis Il) bera-

ten. Ein Gesundheitsprojekt—das
Rehabilitationszentrum , Klinik Wilhering” — konnte
ebenfalls als PPP-Projekt umgesetzt werden. Dies
unterstreicht die Kompetenz der Investkredit bei der
Unterstlitzung privater Engagements im Gesund-
heitssektor. Erstmals wird mit der Ausschreibung des
»Rings um Wien"” ein Autobahnprojekt als PPP-Pro-
jekt realisiert werden. Das zugrunde liegende Kon-
zept wurde von der Investkredit mitentwickelt. Die
Investkredit ist an einem der Bieterkonsortien betei-
ligt, das sich um den Bau der Nordautobahn be-
wirbt. Wachstumsimpulse resultierten weiters aus
der Finanzierung von Windkraft-Projekten. Im Be-
richtsjahr wurden 13 Windkraft-Projekte mit einem
Volumen von EUR 111 Mio. umgesetzt.

Immobilienfinanzierungen

Die Finanzierung von Immobilien ist ein wichtiges
Element der Geschéaftsausrichtung und der Expansi-
onsstrategie der Investkredit Bank AG. Das Jahr 2004
war durch dynamisches Wachstum gekennzeichnet.
Es wurden beispielsweise folgende Transaktionen



abgeschlossen: Refinanzierung und Ausbaufinanzie-
rung eines Logistikprojektes in Lodz (Polen) fur einen
renommierten internationalen

SPEZIALISIERTE  |mmobiliendeveloper, Ankaufsfi-

IMMOBILIENBANK nanzierung eines Logistikparks

in Rumanien fur die Europolis-
Gruppe und Refinanzierung von umfangreichen
Shopping Center-Portfolios in Tschechien sowie in
Ungarn. Diese Transaktionen verdeutlichen die in
allen mittel- und osteuropaischen Landern zu beob-
achtende Zunahme an landesweiten Logistik- und
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im jeweiligen Geschaftsfeld verfigen. Bei solchen
Transaktionen wird auf eine akzeptable Risiko-/
Ertragsrelation geachtet. AuBerdem dient dieser
Investitionsansatz als Portfoliodiversifikation und als
potentielle Quelle fur Syndikatstransaktionen far
Osterreichische Bankenpartner.

Die Niederlassung Frankfurt hat sich auch im
Berichtsjahr sehr erfreulich entwickelt. Im syndizier-
ten Akquisitions- und Unternehmensfinanzierungs-

geschaft wurden 18 Geschafts-

abschliisse getatigt. Die ange- ERFOLGREICHE ENTWICK-
LUNG DER EUROPAISCHEN
GESCHAFTSSTELLEN

Einzelhandelsprojekten. Demgegenuber beschrank-

ten sich die Aktivitaten bei Biroimmobilien und strebte Positionierung als Quali-

Hotels auf die Refinanzierung und Ankaufsfinanzie-
rung von entsprechenden Objekten in den jeweiligen
Hauptstadten Zentral- und Osteuropas. Die aushaf-
tenden Kreditforderungen haben ein Volumen von
mehr als EUR 700 Mio. erreicht. Damit konnte
gegenlber 2003 ein Wachstum von rund 25 %
erreicht werden. Diese Expansion hat sich auch pro-
portional in der Ertragssituation niedergeschlagen:
Die Rentabilitdat des Immobilienportfolios innerhalb
der Bank ist Uberdurchschnittlich.

Finanzierungen im erweiterten Kernmarkt
und sonstigen Europa

Der Schwerpunkt des Geschafts lag im Berichtsjahr
bei Immobilienfinanzierungen und Unternehmensfi-

FUR SPEZIALNISCHEN-
GESCHAFT GENUTZT

nanzierungen in Spezialnischen.
SONSTIGES EUROPA  Durch die gute Zusammenarbeit
mit lokalen Instituten konnten
2004 zahlreiche Konsortialtrans-

aktionen abgeschlossen werden.
Die Investkredit wird als erganzender Bankenpartner
verstanden, der nicht im laufenden Tagesgeschaft
aktiv ist, und von lokalen Instituten durch die Fokus-
sierung auf langfristige Finanzierungen wahrge-
nommen.

DarUber hinaus hat die Investkredit auch in der
Region ,sonstiges Europa” verstarkt an interna-
tionalen Finanzierungssyndikaten teilgenom-
men. Der regionale Fokus geht hier Gber den Kern-
markt hinaus. Als Partner fungieren ausschlieBlich
Arrangeure, die im jeweiligen Markt ausgezeich-
net verankert sind und Uber eine hohe Reputation

tatsanbieter im Arrangement-

Geschaft fur Leveraged-Buy-
out-Transaktionen im Mid-Cap-Segment konnte
erfolgreich umgesetzt werden. Das Frankfurter
Team wurde bei zwei Transaktionen als Arranger
mandatiert.

Im zweiten Halbjahr 2004 erfolgte der Einstieg in
das Direktkundengeschaft mit Unternehmenskun-
den bei langfristigen Finanzierungen. Als Spezial-
bank fur Unternehmen sieht die Investkredit Markt-
chancen als kompetenter und verlasslicher Banken-
partner, der die Hausbank im Langfristbereich
erganzt und zusatzlich zentraleuropdische Erfah-
rungen einbringen kann.

Die gute Vernetzung der Reprasentanz Prag im
lokalen Bankenmarkt hat zur Teilnahme bei funf
lokalen Unternehmensfinanzierungen gefuihrt. Die
Investkredit hat dartber hinaus als Syndikatspartner
bei zwei Akquisitionsfinanzierungen im Energiesek-
tor teilgenommen. Der Immobilienbereich blieb wei-
terhin wichtiger Bestandteil der Aktivitaten in Tsche-
chien. Neben mehreren Refinanzierungen fur die
Europolis-Gruppe konnten finf neue Transaktionen
abgeschlossen werden.

Im polnischen Markt wurde Gber die Reprasen-
tanz in Warschau sowohl bei Immobilien- als auch
bei Unternehmensfinanzierungen ein dynamisches
Wachstum erzielt. 15 Transaktionen wurden abge-
schlossen. Das Uber die Reprasentanz in Warschau
bereits ausgezahlte Volumen von EUR 114 Mio.






+AlG/Lincoln Polska - eine polnische Niederlassung
der AlG/Lincoln Eastern Europe LLC. - entwickelt im
Warschauer Regierungs- und Botschaftsviertel unter
dem Projektnamen ,Riverside Park” ein Biiroobjekt
mit 12.000 m? Nutzflédche. Der Bau soll Mitte 2005
abgeschlossen sein. Mit Freude bestétigen wir, dass
die Zusammenarbeit zwischen unserem Unternehmen
und der Investkredit Bank AG so gut funktioniert hat.
- Wir haben kompetente und professio-
nelle Leistungen erhalten. Die gezeigte
Professionalitit wéhrend des Verhand-
lungsprozesses macht die Bank zu
‘ einem unserer starksten Finanzpartner.”
Mgr. Mirostaw Szydelski

Investment Director
AlG/Lincoln Polska

“1 Die Investkredit Bank AG strukturierte
weléebsl; und arrangierte als Alleinfinancier die
s Kreditfinanzierung fir dieses Develop-
ment.

~Henryk Bury-Mielec Sp. z o.o., Teil der THB Bury-
Gruppe und Hersteller von Freisprechanlagen sowie
Auto-Navigationsgeraten, hat 2004 den Bau ihrer
Produktionsanlagen im polnischen Mielec abge-
schlossen. Gerne berichten wir iber die unserer
Meinung nach erfolgreiche Zusammenarbeit und die
sehr guten Beziehungen zwischen unserem Unter-
nehmen und der Investkredit Bank AG. Unsere posi-
tive Haltung beruht darauf, dass die Bank und ihre
Mitarbeiterinnen auch bei sehr komplexen Serviceleis-
tungen immer kompetent agieren. Die Verhandlun-
gen und Diskussionen iiber die Produktkonditionen
wurden von sehr kompetenten und flexiblen Perso-
nen gefihrt, die auch unser Unternehmen bei der
Auswahl der optimalen Produkte bestméglich be-
rieten. Mit dem langfristigen Kredit der Investkredit
Bank AG konnte unsere Unternehmensposition ge-
starkt und die Geschéaftsentwicklung und weiteres
Wachstum sichergestellt werden. Wir
sind Uberzeugt, dass die Investkredit
Bank AG auch in Zukunft einen wichti-
gen Platz unter unseren Finanzpartnern
einnehmen wird.”

Magr. Bernadetta Dzik
Financial Director
Henryk Bury-Mielec Sp. z o.o0.

Die Investkredit Bank AG arrangierte
die langfristige Refinanzierung dieser
‘1 Anlagen in Héhe von EUR 4,2 Mio. in
@lgg; Form eines covenant-gesteuerten
s Senior Loan mit degressiver Tilgungs-
struktur.
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bedeutete das starkste Wachstum aller osteuropai-
schen Geschéftsstellen.

Im ersten vollen Jahr der Geschéaftstatigkeit der
Reprasentanz Bratislava konnten insbesondere
im Immobilen- und Unternehmensfinanzierungs-
markt Erfolge erzielt werden. Bereits im ersten Jahr
haben die vermittelten Geschéaftsabschlisse zu
einer Kostendeckung der Geschaftsstelle geftihrt.

2004 wurde die Grindung der Reprdsentanz
Budapest als vierte osteuropaische Geschaftsstelle
vorbereitet. Im vierten Quartal 2004 wurde der
erste Geschaftsfall in der Immobilienfinanzierung
abgeschlossen.

Internationales Geschaft weiterhin auf
Asset Backed Securities ausgerichtet

Im Bereich Internationales Geschaft auBerhalb des
von der Bank definierten erweiterten Kernmarktes

lag auch im abgelaufenen

Geschéftsjahr das Schwerge- HOHE MARKTNACHFRAGE

wicht des Neugeschaftes auf NACHABS

dem Gebiet der Asset Backed

Securities. Vor allem in der zweiten Jahreshalfte war
eine besonders hohe Nachfrage nach diesen Instru-
menten festzustellen. Dies fUhrte einerseits zu einer
spUrbaren Verengung der Margen und andererseits
zu geringeren Zuteilungen bei Neuemissionen.

Die Investitionen konzentrierten sich auf Senior-
tranchen der Ratingkategorien Aaa und Aa.
Dabei entfiel mehr als die Halfte des Volumens des
Neugeschaftes auf die nicht in

US-Dollar denominierten Trans- GESAMTVOLUMEN AN

aktionen. Die Investkredit be- #BS GEHALTEN

vorzugte auch Transaktionen,

die eine kurze Kapitalbindungsdauer erwarten las-
sen. Weiters wurde verstarkt in Transaktionen mit
zugrunde liegenden hochgranularen Portfolios
investiert. Diese waren sowohl anzahl- als auch
volumensmaBig fur etwa die Halfte aller 2004
abgeschlossenen Geschéafte verantwortlich.

Insgesamt war das Marktumfeld von Uberliquidit&t
und hohen Ruckzahlungen geprédgt. Aufgrund der
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guten Verankerung der Investkredit im internatio-
nalen strukturierten Produktbereich konnte das
Gesamtvolumen an Asset Backed Securities
gehalten werden. Zuséatzlich zu den Investitionen
in Asset Backed Securities wurden 2004 Projekt-
und Unternehmensfinanzierungen auf hochselekti-
ver Basis abgeschlossen. Dadurch konnte ein Sin-
ken der gewichteten Durchschnittsmargen vermie-
den werden.

Die Qualitat des Gesamtportfolios — ausgedrickt in
dem gewichteten Durchschnittsrating — blieb im
Vergleich zum Jahr zuvor nahezu unverdndert. Der
Anteil des als Sub Investment Grade klassifizierten
Transaktionsvolumens am Gesamtportfolio sank
unter 5 %.

Die Ubersicht zeigt die Struktur der gesamten
Finanzierungen im Segment Unternehmen. Im
Gegensatz zu den Vorjahren konnten Steigerungen
in allen regionalen Markten verzeichnet werden.
Im zentraleuropaischen Kernmarkt fand — auch in
absoluten Zahlen — der deutlichste Zuwachs statt.

FINANZIERUNGEN IM SEGMENT UNTERNEHMEN

heit , Portfolio- und Risikomanagement” alle Auf-
gaben der Risikobeurteilung, Analyse, Steuerung
und Absicherung zusammengefasst. Dadurch st
sowohl eine objektive Einschatzung der Bonitaten
und Sicherheiten als auch die konsequente Weiter-
entwicklung der Portfoliosteuerung und Risikoabsi-
cherung gewabhrleistet. Zur besseren Absicherung
und Steuerung der Kreditrisiken wurden 2004 ent-
scheidende Weichen gestellt: Der Aufbau der Syn-
dizierungs-Plattform Banks to Banks und die orga-
nisatorische Zusammenfihrung entsprechender
Kompetenzen im Portfolio- und Risikomanage-
ment, die die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
vorwegnimmt.

Banks to Banks - die innovative Syndi-
zierungs-Plattform der Investkredit

Um MaBnahmen aus der Portfoliosteuerung auch
far das nicht liquide Kreditge-

schaft umsetzen zu kénnen, ent- www.banks2banks.com

wickelte die Investkredit mit
Banks to Banks eine effiziente Plattform zum Aus-
tausch von Kreditpositionen. Damit werden Mog-

Osterreich Sonstiger Kernmarkt Rest der Welt Summe
in EUR Mio. 2004 2003 Veran- 2004 2003 Veran- 2004 2003 Verdan- 2004 2003 Veran-
derung derung derung derung
Kredite? 2267 2236 +1% 971 637 +52% 613 584 +5% 3.852 3.458 +11 %
Wertpapier-

finanzierungen?® 309 327 5% 97

+88 % 1.336 1.199 +11 % 1.743 1.578 +10 %

Summe

Finanzierungen 2.577 2563 +1% 1.068 689

+55 % 1.950 1.783 +9 % 5.595 5.035 +11%

1) Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen

2) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (ausgenommen Staaten und Banken)

Kreditrisikomanagement und Syndizierung

Die Sorgfalt, die die Investkredit im Kreditrisikoma-
nagement pflegt, zeigt sich einerseits in den gerin-
gen Ausfallsraten und anderer-

SORGFALT BEIM KREDIT-  seijts im Einsatz modernster und
RISIKOMANAGEMENT

innovativer Methoden. So wer-

den bereits seit 1999 Kreditri-
siko und Diversifikation mit einem Portfoliomodell
berechnet. Entsprechend der Kernkompetenz im
Risikomanagement und den rechtlichen Anforde-
rungen folgend, wurden in der Organisationsein-

lichkeiten, die ansonsten nur bei groBen internatio-
nalen Finanzierungen Ublich sind, auch fur das
gesamte Kreditgeschaft der Bank zuganglich. Der
Zielkonflikt zwischen ausgeglichenem Kreditportfo-
lio und Fokussierung auf Zielgruppen und Branchen
wird aufgelost. Die Portfoliosteuerung gibt Limite
vor, Uber die je nach Bonitdt gestaffelt die Einzelrisi-
ken begrenzt werden und dartber hinausgehende
Volumina werden an Finanzmarkt-Partner weiterge-
geben. Dadurch kann die Investkredit einerseits den
Kunden eine hohe Kommitierungskraft bieten und



andererseits ihre Risiken ausgewogen halten. Dass
die angebotenen Positionen auch fir Finanzmarkt-
partner sehr attraktiv sind, zeigt das hohe Interesse
angesprochener Banken. Bereits wenige Monate
nach Markteinfihrung ist mehr als ein Dutzend
Osterreichischer Institute Mitglied der Syndizie-
rungs-Plattform Banks to Banks. Die Plattform
www.banks2banks.com setzt fur das altbewahrte
Syndizierungsgeschaft neue Standards: Hohe Quali-
tatsanspriiche an Dokumentation der Syndizierungs-
falle, einheitliches Vertragswerk und schnelle Infor-
mationsabwicklung Uber das Internet ermoglichen
eine sichere und kosteneffiziente Geschaftsabwick-
lung. Die Investkredit will damit mittelfristig einen
Handelsplatz fir Kreditrisiken schaffen und der Ent-
wicklung zur Risikohandelsbank Rechnung tragen.

BERATUNG

Als Bank, die sich auf die Bedirfnisse von Unterneh-
men spezialisiert hat, ist die Investkredit bestrebt,
ihren Kunden nicht nur Finanzierungsinstrumente
zur Verfligung zu stellen. Aufbauend auf ihrer lang-
jahrigen Expertise und Erfahrung unterstitzt sie
Unternehmen mit umfassenden Beratungsleistun-
gen. In vielen Fallen steht die Beratung in unmit-
telbarem Zusammenhang mit Finanzierungen.
Beratungsleistungen werden aber zunehmend auch
getrennt als eigenstandige Dienstleistungen
nachgefragt. Die Beratungsaktivitdten der Invest-
kredit werden daher zum Teil Uber Tochtergesell-
schaften, die Gber einen eigenen Marktauftritt verfu-
gen, angeboten. Dadurch wird einerseits ein zusatz-
licher Kundenkreis angesprochen, der Uber Finanzie-
rungen alleine nicht zuganglich ware. Andererseits
wird die strategische Positionierung der Investkredit
als Spezialbank, die in der Lage ist, qualitativ hoch
stehende, optimal auf die Bedurfnisse der Kunden
abgestimmte Losungen zu entwickeln, verstarkt.

Technische Kompetenz iiber ETECH CONSULT
Mit der ETECH Consult, einer 100%-Beratungstoch-
ter, bietet die Investkredit ihre technische Kompetenz
in der Markt- und Risikoeinschatzung ihren Kunden
an. In vielen Fallen wird dabei auch ein altbewahrtes
Thema der Investkredit, die Forderberatung, ange-
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sprochen. Einerseits unterstltzt die ETECH Consult
Unternehmen bei der Beantragung von Forderungen
und anderseits werden ganze Forderprogramme —
wie , Nationalagentur EU-Programm Jugend” fur die
offentliche Hand abgewickelt.

Mit dem Programmmanagement fir das A3-Tech-
nologieprogramm , Austrian Advanced Automo-
tive Technology” im Auftrag des Bundesministeri-
ums flr Verkehr, Innovation und Technologie
konnte die ETECH einen substantiellen Beitrag fur
diesen immer wichtiger werdenden Bereich der
Osterreichischen Wirtschaft leisten.

Ein wachsender Arbeitsschwerpunkt der ETECH sind
Markt- und Branchenstudien. Im Auftrag der Oes-
terreichischen Kontrollbank wurde eine Marktstudie
der Bauindustrie in Zentraleu-

ropa erstellt und Entwicklungs- VERSTARKUNG DER

potenziale fiir Unternehmer auf- BRANCHENSTUDIEN

gezeigt. Bei solchen Studien, die

entweder im Auftrag 6ffentlicher Einrichtungen oder
einzelner Unternehmen durchgeftihrt werden, kann
die ETECH auf Kernkompetenzen der Bank zurlick-
greifen.

EUROPA CONSULT - das M&A-Beratungs-
unternehmen der Investkredit-Gruppe

Der strategische Fokus der Europa Consult — des
M&A-Beratungsunternehmens der Investkredit-
Gruppe - liegt in der Beratung

mittelstandischer Familienunter- M&A-BERATUNG FUR

nehmen bei Unternehmens-
. . . . WEITERHIN GEFRAGT
kaufen, -verkaufen sowie bei

FAMILIENUNTERNEHMEN

der Strukturierung komple-

xer Finanzierungen. In zunehmendem MafBe liegt
ein Schwerpunkt der Tatigkeit auch bei der Unter-
sttzung von Familienunternehmen bei Nachfol-
gelésungen. Die Europa Consult tragt damit auch
wesentlich zur Positionierung der Investkredit als
Bank fur Familienunternehmen bei.

Im Berichtsjahr hat die Europa Consult neben 15
Management Buy-out Mandaten auch einige Unter-
nehmer beim Verkauf ihres Unternehmens bera-
tend begleitet.
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dit Austria AG. DarUber hinaus ist die Investkredit
Bank AG Grundungsmitglied der privatwirtschaft-
lich organisierten Registerservicestelle, ECRA Emis-

Das Kyoto-Kompetenzzentrum weiter
ausgebaut
Das Kyoto-Kompetenzzentrum (Kyo-Ko) der Invest-
kredit-Gruppe unterstiitzt die 6sterreichische Indus- sion Certificate Registry Austria GmbH.
trie dabei, die Herausforderungen im Zusammen-
Eigene Beratungsgesellschaft fiir Public

Private Partnerships gegriindet

hang mit dem Kyoto-Protokoll und dem Emissions-

handelssystem in der EU zu

INVESTKREDIT BANK AG:  pestehen. Das Kyo-Ko versteht
GRUNDUNGSMITGLIED

Vor dem Hintergrund einer intensivierten Diskus-
sich dabei als Partner rund um

VON ECRA
das Thema Klimaschutz und

berdt Unternehmen bei der
individuell passenden Klimastrategie sowie bei
der Forderung von betrieblichen Umwelt-
schutzmaBnahmen. Darlber hinaus unterstitzt
das Kyo-Ko die vom Emissionshandel betroffenen
Unternehmen bei den erforderlichen Zertifikat-
transaktionen. Im Berichtsjahr wurden zahlreiche
Gesprache mit Unternehmen gefiihrt und die Fach-
veranstaltungs-Reihe ,Kyoto konkret” zum Thema
.Herausforderungen fur Unternehmen — Der euro-
paische Emissionshandel” durchgefihrt. Als Pro-
grammmanager fir die Umsetzung des Osterrei-
chischen JI/CDM-Programms (Joint Implementa-
tion/Clean Development Meachnism-Progamm)
fungiert die Kommunalkredit Public Consulting —
eine 100 %-Tochtergesellschaft der Kommunalkre-

.Die EWE-FM-Gruppe, Osterreichs innovativer
Kiichenproduzent, hat im November 2004 mit dem
europdischen Marktfiihrer Nobia eine strategische
Partnerschaft abgeschlossen, die eine 100 %-Uber-
nahme der Gesellschaftsanteile durch Nobia ein-
schlieBt. Ohne gegenseitigen Respekt bzw. Wert-
schiatzung zwischen Berater und Auftraggeber ist
ein derartiges Projekt nicht zu meistern. Dem
Geschéftsfiihrer der Europa Consult,
Mag. Robert Ehrenhéfer, und seinen
Mitarbeitern méchte ich gerade auch
in diesem Zusammenhang nochmals
' danken.”
Ing. Wilhelm Pacher

Geschéftsfuhrer
EWE-FM-Gruppe

Die Europa Consult hat die Gesellschaf-
‘ ter der EWE-FM-Gruppe in der Strate-
gggguﬁg gieentwicklung und Umsetzung dieser
seveaeeer  Transaktion in allen strategischen und

wirtschaftlichen Aspekten beraten.

sion Uber mdgliche Formen der Zusammenarbeit
zwischen der o6ffentlichen Hand und privaten
Unternehmen bei Public-Private-Partnership-Pro-
jekten hat die Investkredit gemeinsam mit der
Kommunalkredit die Beratungsplattform PublicPri-
vate gegrindet. Dadurch kénnen das Know-how
der Investkredit bei der Beratung von Unternehmen
und der Strukturierung komplexer Unternehmens-
und Projektfinanzierungen mit der langjahrigen
Erfahrung der Kommunalkredit im 6ffentlichen
Sektor optimal kombiniert werden. Zielgruppen
sind sowohl Unternehmen als auch die offentliche
Hand, fur die im Rahmen eines umfassenden Bera-
tungs- und Finanzierungsansatzes Speziallésungen
entwickelt werden.

TREASURY UND
VERANLAGUNGEN

Zins- und Wahrungsmanagement fir
Unternehmenskunden

Die internationalen Finanzmarkte boten 2004 in
einem Szenario der wirtschaftlichen Erholung bei
niedrigen Zinsen und einer lau-

fenden Abschwachung des US-  DERIVATE ZUR RISIKO-

Dollars interessante Chancen ABSICHERUNG

WEITERHIN GEFRAGT

fur die Unternehmenskunden

der Investkredit. Immobilienin-

vestoren konnten die flache Zinskurve insbesondere
zur optionalen Absicherung gegen zukinftige Zins-
anstiege nutzen. Die Wahrungen der zentraleuro-
paischen Lander wiesen mit ihren individuellen
wirtschaftlichen Profilen unterschiedliche Entwick-
lungen auf. Der generelle Trend zur Starkung der
jeweiligen Landeswdhrung gegeniber dem Euro
beglnstigte Exporteure in diese Lander und inter-
nationale Investoren. Die vor Ort produzierenden
Tochterunternehmen wurden jedoch wegen des
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relativ teureren Wechselkurses vor Herausforderun-  Institutionelle Kundenbetreuung ausge-

gen gestellt. Die umfassende Servicierung der Kun-  baut

den der Investkredit in allen Fragen des Zins- und
Wahrungsmanagements stellt den strategischen
Schwerpunkt des Geld- und Devisenhandels dar.
Dieser Fokus wird von erfahrenen Experten und
einem modernen Risikomanagementsystem getra-
gen.

Als Instrumente des Zins- und Wahrungsmanage-
ments kamen neben Terminsicherungen (Devisen-
terminkontrakte, Forward Rate Agreements und
Zinsswaps) verstarkt Optionsstrukturen (Devisen-
optionen, Caps & Floors und Swaptions) zum Ein-
satz. Diese Instrumente sind aufgrund ihres asymme-
trischen Risikoprofils besonders dazu geeignet, in
unsicheren Zeiten gegen den Eintritt eines ,worst
case”-Szenarios abzusichern, ohne dabei die Chance
aufzugeben, von einer vorteilhaften Entwicklung an
den Finanzmaérkten zu profitieren.

Verstarkung der Handelstatigkeit

Die aktive Prasenz an den internationalen Finanz-
markten stellt nicht nur die solide Basis fir die Kun-
denbetreuung dar, sondern verfolgt auch das Ziel,
ein stabiles Handelsergebnis zu erwirtschaften. Der
Bedeutung des Eigenhandels wurde durch die
Blndelung aller Handelsaktivitaten in einem moder-
nen Handelsraum und der Implementierung eines
umfassenden Risikomanagementsystems Rechnung
getragen.

In diesem Sinn wurden die Moglichkeiten der Kassa-
und Terminmarkte fur den Geld- und Devisenhandel
geniltzt. Auch der Eigenhandel an Wertpapieren
wurde weiter intensiviert. Dabei lag der Schwer-
punkt — wie schon in den Vorjahren — auf liquiden,
erstklassigen Anleihen des Euro- und US-Raumes.
Der Handel in Aktien bot aufgrund positiver Trends
wahrend des ganzen Jahres immer wieder attraktive
Chancen. Zur Erfillung von Vorgaben aus dem
Asset Liability Management wurden Investments
fur das Bankbuch in bonitatsmaBig hochwertigen,
marktgangigen Wertpapieren unter Berlcksichti-
gung von Spread-Vorgaben durchgefihrt.

Die Veranlagungsbedurfnisse von Banken, Versiche-
rungen, Stiftungen und Kapitalanlagegesellschaf-
ten zielgerichtet und individuell passend zu bedie-
nen, ist ein Schwerpunkt der Investkredit-Kapital-
marktaktivitdten. Strukturierte Emissionen vor
allem in Schuldscheinen nach deutschem Recht
werden im jeweiligen Zinsumfeld an die Renditebe-
dirfnisse der Kunden angepasst. Die flache und
niedrige Zinskurve stellte 2004 in diesem Bereich
eine besondere Herausforderung dar.

Veranlagungen

Kunden der Bank sind weiterhin Uberwiegend an
Investments in festverzinslichen Wertpapieren,
Floatern und Geldmarktinstru-

menten interessiert. Wahrend SCHWERPUNKT FESTVER-
ZINSLICHE INSTRUMENTE

Termineinlagen bei der Invest-

kredit International Bank p.l.c.

leicht von EUR 206 Mio. auf EUR 191 Mio. zuriick-
gingen, war — sicher auch aufgrund des niedrigen
Zinsniveaus — eine splrbar steigende Nachfrage
nach strukturierten Wertpapieren zu bemerken.

Depotgeschaft

Die bei der Investkredit gefihrten Wertpapier-Kun-
dendepots stiegen im Berichtsjahr um 7 %. Auf
Basis der bereits langfristig geplanten Auflésungen
und ordentlichen Tilgungen reduzierte sich das ins-
gesamt geflihrte Wertpapiervolumen. Zum Jahres-
ende betrugen die Assets Under Management
EUR 1,2 Mrd. nach EUR 1,5 Mrd.

Neues Refinanzierungsprogramm

Im Marz legte die Investkredit ein Emissions-Rah-
menprogramm auf. Das Ziel dieses Debt Issuance-
Programms ist es, die internationale Investorenbasis
zu verbreitern sowie rascher auf geanderte Markt-
bedingungen mit kurzfristiger Umsetzung von
Wertpapieremission reagieren zu kénnen. Die erste
Benchmark-Emission war die 3,75 % fix verzinste
Anleihe mit siebenjdhriger Laufzeit und einem
Emissionsvolumen von EUR 600 Mio. Die Emission
wurde im europaischen Markt Uberdurchschnittlich



gut aufgenommen. Im Jahresverlauf begab die
Investkredit noch weitere 13 einzelne Transaktio-
nen, davon vier Schuldschein-

INTERNATIONALE  darlehen im Gesamtbetrag von

KAPITALMARKTE FUR EUR 27 Mio. und zwei Emissio-
INVESTKREDIT GENUTZT

nen Uber EUR 30 Mio. unter

AusnUtzung des Emissions-Rah-
menprogramms. Mit sieben kleineren auf Kunden-
bedurfnisse und Marktgegebenheiten abgestimmte
Emissionen erreichte das Jahres-Refinanzierungsvo-
lumen rund EUR 710 Mio.

www.InvestDirekt.at

Mit dem Online-Kontoservice kénnen Investkre-
dit-Kunden ihre Konten und Wertpapierdepots Uber
Internet abrufen. Qualitatsvolle Informationen wie
beispielsweise aktuelle Marktwerte fir Wertpapiere
und Derivate sowie Kreditstande inklusive Zinsab-
grenzungen sind die Besonderheiten dieses Diens-
tes. InvestDirekt wird zunehmend auch in den euro-
paischen Markten von den Kunden genutzt. Das
Service ist 24 Stunden auf deutsch und englisch ver-
fugbar. Der Anteil der Kunden, die InvestDirekt nut-
zen, ist im Berichtsjahr mit 14 % stabil geblieben.

Unternehmen: Strategie und
Ausblick
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M&A-Transaktionen und der gleichzeitig steigen-
den Unternehmensbewertungen weiter lebhaftes
Geschaftsvolumen erwartet.

Auf Basis der zusatzlichen bereits genehmigten,
aber noch nicht zugezdhlten Immobilienkredite
rechnet die Investkredit damit, dass das gesamte
Kreditvolumen fir Immobilienfinanzierungen das
far 2005 angestrebte Ziel von EUR 1 Mrd. errei-
chen wird. Die Expansion wird in dem bestehenden
Kernmarkt sowie in neuen Landern wie beispiels-
weise Rumanien erfolgen. Wahrend sich Wachs-
tums- und Investitionschancen in den Hauptstad-
ten reduzieren werden, ist insbesondere im Bereich
der Blroimmobilien ein starkerer Trend zu Retail-
projekten in den jeweiligen Regionen zu erwarten.

Ginstige Perspektiven fiir die Beratung

Mit der erwarteten Konjunkturbelebung und stei-
genden M&A-Aktivitaten — sowohl von industrieller
Seite als auch von Finanzinvestoren — ist fur 2005
mit einer verstarkten Nachfrage nach qualifizierten
Beratungsleistungen zu rechnen. Die Europa
Consult wird dabei sowohl die Kaufer- als auch die
Verkauferseite begleiten. Die ETECH wird neben
den bewdhrten Schwerpunkten im Management
von Forderprogrammen 2005 den Fokus auf Stu-
dien und Markteinschatzungen legen.

Belebte Auftragslage bei Finanzierungen
Die strategische Positionierung der Investkredit ~ Forcierung der Treasury-Leistungen fiir

Bank AG in ihrem zentraleuropaischen Markt er6ff-  Unternehmen

net auch fur 2005 innovative Wachstumsperspekti-
ven. Ziel ist es, die Spezialisierung als Bank fur
Unternehmen in allen Geschaftsfeldern und dem
gesamten Kernmarkt zu vertiefen.

Aus bereits vertraglich abgeschlossenen Krediten,
internen Genehmigungen und laufenden Kreditbe-
arbeitungen errechnet sich per 31. Dezember 2004
ein Auszahlungspotenzial im Unternehmensbe-
reich von Uber EUR 1,3 Mrd., das bereits mehr als
60 % der Auszahlungen 2004 entspricht.

Auch fir den Bereich der Mezzaninefinanzierungen
wird ein aufgrund der gestiegenen Anzahl von

In einem anhaltend volatilen Marktumfeld werden
2005 weiterhin maBgeschneiderte Lésungen zum
Management von Finanzmarktrisiken nachgefragt.
Die damit verbundenen verstarkten Eigenhandels-
aktivitaten sollten eine Verbesserung des Ergebnis-
ses ermdglichen.

Fur die Refinanzierung der Investkredit Bank AG
bieten die aktuell glinstigen Konditionen ein gutes
Umfeld zur Ausnltzung des Emissionsrahmenpro-
gramms. Dies betrifft sowohl &ffentliche Emissio-
nen als auch nationale und internationale Privat-
platzierungen.
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KOMMUNEN
Struktur

Das Segment Kommunen umfasst die Kommunal-
kredit Austria AG als Spezial-

KOMMUNALKREDIT: SPEZIAL-  bank fiir Public Finance und
BANK FUR PUBLIC FINANCE

deren Tochtergesellschaften. Die

bedeutendsten sind die Kommu-
nalkredit International Bank Ltd. und die Dexia Kom-
munalkredit Holding als Eigentimerin der slowaki-

~Die Kommunalkredit Austria AG hat als innovatives
Emissionshaus auf Basis der ésterreichischen Ge-
setzgebung ein modernes Covered-Bond-Produkt
(Kommunalkredit Austria Covered Bond ,,KACB*) ent-
wickelt und erfolgreich am internationalen Kapital-
markt eingefiihrt. Damit verfiigt die Kommunalkredit
Austria AG in Osterreich als einzige Bank ohne 6ffent-
liche Haftung iiber ein Refinanzierungsinstrument,
das von einer Rating-Agentur (Moody’s) mit einem
AAA-Rating ausgestattet wurde. Im Jahr 2004 hat die
Kommunalkredit zwei weitere Benchmark-Transak-
tionen — eine mit einem Volumen von EUR 1 Mrd.
und eine mit einem Volumen von CHF 500 Mio. -
begeben. Besonders von Zentralbanken und anderen
Investoren, die beste Bonitéat suchen, werden die
KACBs als Veranlagungsinstrument gut nachgefragt.
Unser Ziel besteht darin, unseren Investoren liquide
Veranlagungsinstrumente iiber das ganze Laufzeiten-
spektrum hinweg zur Verfiigung zu stellen.”

~Die Kommunalkredit Austria AG zéhlt international
gesehen zu den Top 50 Emittenten fiir Strukturierte
Medium Term Notes (EMTNs). 2004 wurden 97 Trans-
aktionen mit einem Gesamtnominale von rund

EUR 1,3 Mrd. abgeschlossen. Diese Emissionen wur-
den weltweit — von Asien iber Middle East bis quer
durch Europa und Siidamerika — bei
Investoren platziert. Es zahlt zu unseren
Kernkompetenzen, maBgeschneiderte

4 Veranlagungsinstrumente fiir unsere
=Y ‘I.._ . Investoren zur Verfiigung zu stellen.”

Dr. Reinhard Platzer
Vorsitzender des Vorstandes
Kommunalkredit Austria AG

schen Dexia banka Slovensko (vormals Prva Komu-
nalna Banka). Mit zwei Double-A-Ratings (Moody’s,
Fitch) ist die Kommunalkredit die am besten gera-
tete Osterreichische Bank ohne 6ffentliche Haftung.
In der Kommunalkredit-Gruppe waren per Jahres-
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ende 2004 224 Mitarbeiterinnen (das sind 45 %
der gesamten Gruppe) beschaftigt. Die Eigenmittel-
basis wurde durch eine Kapitalerhohung der
Kommunalkredit Austria AG im Janner 2004 in
Hoéhe von rund EUR 51 Mio. gestarkt. Das Kapital
wurde im Wesentlichen durch die beiden Hauptak-
tiondre Investkredit und Dexia um 35.000 Stlck
Aktien auf 225.000 Stick erhoht. Als neuer Aktio-
nar ist der Osterreichische Gemeindebund mit
0,22 % hinzugetreten. Die Investkredit Bank AG
halt zum 31.12.2004 nunmehr 50,78 % der An-
teile.

Geschaftsausrichtung

Die Kommunalkredit Austria AG hat 2004 ihre Posi-
tion als Nummer eins im Segment Public Finance

weiter ausgebaut. Diese Spezia-

lisierung wird auch bei den Aus- VERSTARKTE MARKTPRASENZ
DER KOMMUNALKREDIT

landsengagements konsequent

fortgesetzt. Sowohl bei Cross-
Border-Finanzierungen als auch bei den Beratungs-
und Finanzierungsleistungen der Kommunalkredit-
Tochter wurden 2004 Volumens- und Ertragszu-
wachse erzielt. Mit der Grindung der Dexia Kom-
munalkredit Bank, die den dynamischen Markt im
CEE-Raum bearbeiten wird, wird die Expansionspo-
litik der Kommunalkredit-Gruppe maBgeblich unter-
stltzt.

Grund fir den nachhaltigen Erfolg der Kommunal-
kredit im In- und Ausland ist die laufende Entwick-
lung von maBgeschneiderten, innovativen Produk-
ten, durch die sie sich deutlich von ihren Mitbewer-
bern abheben kann.

Kernmarkt und internationale
Standorte

Die Kommunalkredit zahlt in Osterreich rund 60 %
der 6sterreichischen Gemeinden zu ihren Kunden.
In ihrem zweiten Kernmarkt — der Schweiz — ist
sie einer der groéBten auslandischen Financiers der
offentlichen Hand. In den zentral- und osteuro-
paischen Landern ist die Kommunalkredit gemein-
sam mit ihrem strategischen Partner Dexia Crédit
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Local tatig. Ihre Beteiligung (lber die Dexia Kom-
munalkredit Holding) in der Slowakei, die Dexia
banka Slovensko, hélt einen Marktanteil von rund
70 %. In Polen ist die Kommunalkredit dank des
erfolgreichen Aufbaus der Dexia Kommunalkredit
Polska, bereits knapp mehr als zwei Jahre nach
ihren Markteintritt ein wesentlicher Mitbewerber
im Public-Finance-Segment.

Entwicklungen im Uberblick

Der Segmenttberschuss im Bereich Kommunen hat
sich im Berichtsjahr auf EUR 16,3 Mio. weiter ver-
bessert. Damit entfielen auf das Segment Kommu-
nen 29 % des konsolidierten Ergebnisses. Mit einem
Return on Equity von 17,3 % nach Steuern ist das
Segment Kommunen der ertragsstarkste Bereich
der Gruppe. 2004 wurde — wie auch in den vergan-
genen Jahren — eine dynamische Wachstums-
strategie verfolgt, die sich vor allem im Ausbau
der Geschaftsaktivitaten innerhalb der Europai-
schen Union und in Zentraleuropa materialisiert
hat. Sowohl die Geschaftsvolumina als auch die
Ertragszahlen erreichten neue Spitzenwerte.

Sehr erfolgreich entwickelt hat sich der Zinstber-
schuss. Bedingt durch hohere Aktiva, glnstigere

SEGMENTERGEBNIS KOMMUNEN

Refinanzierungskonditionen und verbesserte Asset-
Liability-Steuerungsertrage konnte dieser um 42 %
auf EUR 49,6 Mio. gesteigert werden. Unter den
Ubrigen operativen Ergebnissen trug das Finanzan-
lageergebnis und der sonstige betriebliche Erfolg —
die insbesondere die Bewertung der Finanzanlagen
und Derivate nach IAS 39 beinhalten — mit insge-
samt EUR 12,0 Mio. wiederum substanziell zum Ge-
samterfolg bei.

Aufgrund der in Osterreich mit 2005 wirksam wer-
denden Senkung der Kérperschaftsteuer von 34 %
auf 25 % konnten die nach IFRS anzusetzenden
latenten Steuern erheblich reduziert werden. Dies
trug in Verbindung mit erfreulichen Ergebnisbeitra-
gen der auslandischen Tochtergesellschaften des
Segments Kommunen zu einer Reduktion der Steu-
erleistung bei. Damit ist das Ergebnis nach Steu-
ern auf EUR 32,0 Mio. gestiegen. Der Vorjahreswert
von EUR 26,3 Mio. wurde um 22 % Ubertroffen.

Die Bilanzsumme der Kommunalkredit Gruppe
erhohte sich um 45 % oder EUR 4,4 Mrd. auf
EUR 14,2 Mrd. Die wesentlichsten Faktoren waren
das stark gestiegene Volumen der Wertpapier-
finanzierungen und ein deutliches Wachstum im
Kreditgeschaft.

in EUR Mio.

RoE in %

19.1 %

32
20,0 %

S—

/

179 % 26 \
17.3 %

/ 20
12,4 % 18

16
13
10 10 10
| 1 1
2000 2001 2002 2003 2004

Uberschuss nach Steuern [l Segmentiiberschuss

M Return on Equity (RoE) — Segmentlberschuss

24 %

20 %

16 %

12 %

8 %

4 %

0%



KOMPONENTEN DER ERGEBNISSTEIGERUNG 2004

in EUR Mio. 2003 2004
ZinsUberschuss 34,8 49,6
Kreditrisikoergebnis -1,0 -0,7
Ubrige operative Ergebnisse 16,1 17,5
Verwaltungsaufwand -24,5 -33,5
Sonstiger betrieblicher Erfolg 8,2 5,0
Uberschuss vor Steuern 33,6 38,0
Uberschuss nach Steuern 26,3 32,0
Segmentuberschuss 13,4 16,3
Segmentvermédgen 9.756  14.169
Risk-Earnings-Ratio 2.8 % 1,3 %

Cost-Income-Ratio 55,0% 55,7 %

0,31 % 0,27 %

Return on Assets

Return on Equity —

Segmentuberschuss 2000 % 17,3 %

Die Refinanzierung erfolgt nahezu ausschlieB3lich
im Rahmen des Debt-Issuance-Programm, dessen
Gesamtvolumen EUR 11 Mrd. betragt und durch ein
Commercial-Paper-Programm mit einem Rahmen
von EUR 5 Mrd. der Kommunalkredit International
Bank erganzt wurde. 2004 wurden zwei Covered
Bonds mit einem AAA-Rating emittiert, womit eine
weitere Reduktion der Refinanzierungskosten ver-
bunden war. Weiterhin sehr gefragt waren auch Pri-
vatplatzierungen, die mit sehr glnstigen Konditio-
nen vorgenommen werden konnten. Die Position
der verbrieften Verbindlichkeiten erhéhte sich durch
mehr als 100 Emissionen um EUR 3 Mrd. auf insge-
samt EUR 10,8 Mrd.

Trotz umfangreicher Investitionen in die weitere
Expansion konnte das Cost-Income-Ratio von 55,7 %
und der Return on Equity von 17,3 % fur das Jahr
2004 im nationalen und internationalen Vergleich
auf einem sehr guten Niveau gehalten werden.

Neben den bestehenden Ratings von Moody's und
Fitch, die weiterhin auf dem sehr guten und stabilen
Niveau von Aa3 bzw. AA- liegen (dem in Osterreich
besten Bankenrating ohne offentliche Haftung),
sind die fundierten Anleihen (Covered Bonds) von

SEGMENTBERICHT /| KOMMUNEN

Moody's mit der Bestnote von AAA versehen. Dies
bestarkt nicht nur die klare strategische Ausrichtung
und erfolgreiche Geschaftsentwicklung, sondern ist
die Basis fur weiteres, vor allem internationales
Wachstum.

Die Geschaftsfelder im
Segment Kommunen

FINANZIERUNGEN

Vor allem mit Produkten, die hohes Know-how in
den Bereichen Financial Engineering, Leasing und
Maastricht beanspruchen, sowie mit strukturierten
Produkten konnte die Kommunalkredit Volumens-
und Ertragszuwachse erzielen. Bei nationalen und
internationalen Projektfinanzie-

rungen im Infrastrukturbereich, ERFOLGREICH MIT
aber auch im Gesundheitsbe-

FORDERUNGSKAUFEN

reich, wurden viel beachtete

Abschlisse erreicht. Ein erfolgreiches Produkt sind
die Forderungsankaufe. Das Know-how der
Kommunalkredit in diesem Bereich ist sowohl in
Osterreich als auch international sehr gefragt. Kun-
den wurde auf diese Weise eine kostenginstige
Refinanzierung erschlossen.

Im Marktsegment Kommunalleasing wurden 2004
die angestrebten Ziele erreicht. Mittlerweile finan-
ziert die Kommunalkredit Uber die Tochter Kom-
munalleasing in allen Bundesléandern Leasingpro-
jekte. Aufgrund einer deutlichen Steigerung der
Leasingabschlisse konnte die Marktposition aus-
gebaut und gefestigt werden.

In der Schweiz, hier ist die Kommunalkredit im
Segment Kommunalfinanzierungen die starkste
auslandische Bank, wurde die Marktprasenz trotz
verstarkter Konkurrenz durch lokale Banken und
Versicherungen erfolgreich ausgebaut.

Im CEE-Raum erfolgte die Marktbearbeitung
sowohl , cross border” von Wien aus als auch tUber
die Beteiligungen (Polen, Tschechien, Slowakei,
Zypern). In diesen Markten bietet die Kommunal-
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FINANZIERUNGEN 2004 IM SEGMENT KOMMUNEN

Ungarn 1,3 %
Tschechien 8,7 %
Slowakei 1,0 %
Schweiz 6,5 %
Polen 9,0 %

Kernmarkt 50,4 %

Rest EU 29,4 %

Rest Europa 1,4 %
Rest der Welt 18,8 %
Osterreich 16,9 %

Deutschland 7,0 %

kredit — mit groBem Erfolg — eine umfangreiche
Produktpalette und Experten-Know-how an. Die
Zusammenarbeit mit der Europaischen Investitions-
bank konnte auch auf den CEE-Raum ausgedehnt
und stark ausgeweitet werden.

Die Forderungen an Kunden stiegen durch eine
neue verstarkte Fokussierung im Kreditgeschaft
u.a. auf Infrastruktur und den Gesundheitssektor,
aber auch durch strukturierte Finanzierungen von
EUR 6,0 auf EUR 7,6 Mrd. Regional entféllt die
Erhéhung vor allem auf Osterreich, die Schweiz
und den Rest Westeuropas, wobei auch in den
neuen EU-Mitgliedslandern Zentraleuropas ein
erfreulicher Anstieg verzeichnet wurde. Das
Wachstum im Wertpapierbereich, wo die Finanzan-
lagen von EUR 2,9 Mrd. auf EUR 5,2 Mrd. anstie-
gen, wurde zum Uberwiegenden Teil in Westeu-
ropa, und in ausgewahlten sehr gut gerateten Lan-

FINANZIERUNGEN IM SEGMENT KOMMUNEN

dern auBerhalb Europas erzielt. Insgesamt waren
per 31.12.2004 durch die verstarkte Internationali-
sierungsstrategie erstmals mehr Finanzierungen
auBerhalb Osterreichs zu verzeichnen. Dies wird in
der Ubersicht ,Finanzierungen im Segment Kom-
munen” deutlich.

TREASURY UND INVESTMENT-
BANKING

Das Wertpapierportfolio der Kommunalkredit wuchs
im Laufe des Jahres um mehr als EUR 1 Mrd. Vor
allem Investitionen in Staatsanleihen (Osteuropa,
Asien und sonstige Emerging Markets) und Bank-
anleihen erwirtschaften zufrieden stellende Ertrage.

Insgesamt wurden im Jahr 2004 fir die Finanzie-
rung der offentlichen Hand rund EUR 3,1 Mrd.

Osterreich Sonstiger Kernmarkt Rest der Welt Summe
in EUR Mio. 2004 2003 Veran- 2004 2003 Verdn- 2004 2003 Veran- 2004 2003 Veran-
derung derung derung derung
Kredite” 4475 4.056 +10 % 1.816 1.030 +76 % 1.332 918 +45% 7.622 6.003 +27 %
Wertpapier-
finanzierungen? 166 106 +56 % 269 92 +193 % 1.301 594 +119 % 1.736 792 +119 %
Summe

Finanzierungen 4.641 4.162 +12 % 2.084 1.122 +86 % 2.633 1.512 +74 % 9.358 6.796 +38 %

1) Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen

2) Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere (ausgenommen Staaten und Banken)



Uber den Kapitalmarkt aufgenommen. Die Kom-
munalkredit fihrte mehr als 100 Refinanzierungs-
transaktionen — gréBtenteils Gber ein Debt Issuance
Programm Uber EUR 11 Mrd. — durch.

Gut haben sich die im Jahr 2003 entwickelten und
von einer Ratingagentur mit einem AAA-Rating
versehenen Kommunalkredit

COVERED BONDS Covered Bonds (KACBs) am
MIT AA-RATING Kapitalmarkt etabliert. Dies

wurde zu Beginn des Jahres
durch die Begebung von zwei weiteren Bench-
mark-Transaktionen, eine mit einem Volumen von
EUR 1 Mrd. und eine mit einem Volumen von
CHF 500 Mio., bekraftigt. Um die Investorenbasis
weiter zu verbreiten, wurde auch im Jahr 2004
wieder eine Roadshow durch Europa organisiert.
Die erfolgreichen Aktivitdten der Kommunalkredit
im Bereich Funding wurden damit weiter forciert.

Insgesamt gab es funf offentliche syndizierte Emis-
sionen in EUR und in CHF. Zwei davon entfielen auf
KACBs, zwei weitere wurden in CHF-Emissionen
begeben und eine Emission war eine retailorien-
tierte EUR-Anleihe. Der Rest der Refinanzierungs-
transaktionen waren Privatplatzierungen fir Gber-
wiegend internationale Investoren.

BETEILIGUNGEN

Neugriindungen waren 2004 die Kommunalkredit
Dexia Asset Management AG,

DIE KOMMUNALKREDIT-  die Kommunalkredit Depot-

GRUPPE WACHST o\ AG. die Kommunalnet

E-Government Solutions GmbH
und die Public Private Financial Consulting GmbH
& Co OEG (alle mit Sitz in Wien).

Sehr erfreulich sind die Geschaftsentwicklungen
der Bankbeteiligungen Kommunalkredit Internatio-
nal Bank Ltd (KIB) in Limassol, Zypern, und der
Dexia banka Slovensko (DBS) in Zilina, Slowakei.
Mit Ratings von Moody's und Fitch ist die KIB die
am besten geratete Bank auf Zypern.

SEGMENTBERICHT /| KOMMUNEN

Auf Erfolgskurs ist auch die Dexia Kommunalkredit
Polska in Warschau, die 2005 in eine Bank umge-
wandelt werden soll. Die dafur notwendige Bank-
lizenz wurde Ende 2004 bei der polnischen Ban-
kenaufsicht beantragt.

Ebenfalls 2004 sind die ersten Schritte zur Grin-
dung einer neuen Bank, der Dexia Kommunal-
kredit Bank, angelaufen. Um die Wachstumspoten-
ziale, die sich im Bereich Public Finance durch den
Beitritt der zehn vorwiegend zentral- und osteuro-
paischen Lander in die Europaische Union ergeben,
zu nutzen, haben Dexia und Kommunalkredit
beschlossen, ihre Marktaktivitaten in diesen Lan-
dern durch die Grindung einer neuen gemeinsa-
men Bankentochter auszuweiten.

Die auf Beratungs- und Consultingleistungen spe-
zialisierte Kommunalkredit Public Consulting und
die TrendMind (IT-Dienstleister der Kommunalkre-
dit-Gruppe) konnten ihr Kundenportefeuille weiter
ausbauen.

Kommunen: Strategie und
Ausblick

Im Mittelpunkt samtlicher Aktivitaten steht 2005
die Grdndung der Dexia Kommunalkredit Bank
(Dexia-Kom). Die Aufnahme des operativen Bank-
betriebes ist fir Ende des ers-

ten Quartals 2005 geplant. DEXIA KOMMUNALKREDIT
BANK IN GRUNDUNG

Durch die Dexia-Kom werden

die Aktivitaten in den Landern,

in denen bereits eigene Gesellschaften vor Ort sind
(Tschechien, Slowakei, Polen) gesteuert und ausge-
baut. In den anderen Ldndern Ost- und Zentraleu-
ropas werden Cross-Border-Finanzierungen ange-
boten. Durch Segmentierung und vertiefte Spezia-
lisierung soll dartiber hinaus auch in Osterreich die
Marktposition der Kommunalkredit weiter ver-
starkt werden. Mit der Begebung von Benchmark-
Transaktionen (Kommunalkredit Covered Bonds)
wird das nétige Refinanzierungsvolumen erzielt.
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IMMOBILIEN
Struktur

Das Segment Immobilien wird von der Europolis
geleitet. In weniger als sieben Jahren entwickelte
sich die Europolis zu einem der

NUTZUNG DES WACHS-  drej marktfihrenden Unterneh-
TUMSMARKTES ZENTRAL-

men flr gewerbliche Immobi-

UND OSTEUROPA | , . .
lien in der CEE-Region. Die

Europaische Bank fur Wieder-
aufbau und Entwicklung (EBRD), London, sowie —
seit Janner 2005 — die deutsche Immobilienfonds-
gesellschaft DIFA, Hamburg, sind an den Europo-
lis-Portfolios beteiligt. Sie werden von der Europo-
lis Real Estate Asset Management GmbH in Wien

~Im Rahmen eines Forward Purchase Agreements hat
die Europolis im September 2004 den CEFIN LOGIS-
TICS PARK von der CEFIN REAL ESTATE ROMANIA SRL
mit einem Wert von bis zu EUR 75 Mio. gekauft. Die
Investkredit Bank AG strukturierte die Senior Loan-
Finanzierung fiir diese Akquisition und ibernahm
das gesamte Underwriting in Hohe von EUR 56 Mio.
Ein wesentlicher Teil unseres Erfolges ist rasches
Handeln und absolute Verlésslichkeit unserer Zusa-
gen. Beides wird durch unsere Zusammenarbeit mit
der Investkredit erleichtert.”

~Die Europolis verantwortet den Aufbau eines wei-

teren Immobilienportfolios (E2) von EUR 1 Mrd.

in der Region Mittel-, Siidost- und Osteuropa. Die

Investkredit Bank AG und die Bank fir Wieder-

aufbau und Entwicklung (EBRD) stellen dafiir

EUR 300 Mio. Eigenmittel zur Verfiigung. Die Beteili-

gung der Investkredit Bank AG betrdgt EUR 225 Mio.,
EUR 75 Mio. werden von der EBRD bereit
gestellt. Mit den zusétzlichen Eigenmit-
teln aus dem E2-Portfolio werden wir
unser dynamisches Wachstum in Zentral-
europa weiter fortsetzen kénnen.”
Mag. Bernhard Mayer

Geschéftsfihrer
Europolis Real Estate Asset Management GmbH

SEGMENTBERICHT / IMMOBILIEN

und deren Tochterunternehmen in Prag, Warschau
und Budapest betreut. Zum Jahresende 2004
beschaftigten die Europolis Gesellschaften 33 Mit-
arbeiterlnnen (das sind 7 % der Investkredit-
Gruppe). Das Segment Immobilien umfasst neben
den Managementgesellschaften sieben Gsterrei-
chische Holdinggesellschaften — jeweils im mittel-
baren Mehrheitseigentum der Investkredit Bank
AG - und 38 weitere Gesellschaften.

Geschaftsausrichtung

Die Europolis hat im Berichtsjahr das Segment
Immobilien weiter ausgebaut. Aufgrund der star-
ken Investitionstatigkeit der letzten Jahre ist die
Europolis laut DTZ Research

unter den drei marktfiihren- GROSSTER INVESTOR IN
BURO-IMMOBILIEN IN

ZENTRAL- UND OSTEUROPA

den Investoren in dieser
Region, bezogen auf das inves-

tierte Gesamtvolumen. Im Be-
reich Blro-Immobilien befindet sich die Europolis
an der ersten Stelle.

Die Europolis-Gruppe hat sich auf vier Geschafts-
felder spezialisiert:

> Immobilien-Entwicklungen

> Forward Purchase Agreements
> Immobilien-Investitionen und
> Immobilien Asset Management

Sie konzentriert sich auf BlUrogebaude, Einkaufs-
und Logistikzentren. Projekte werden immer auf
Grundlage langfristig gesicherter Ertrdge ausge-
wahlt. Daher wird auf die

Standortqualitat, die Qualitat KONZENTRATION AUF
VIER GESCHAFTSFELDER

der Gebaude, die Bonitat der

Mieter und die langfristige ver-

tragliche Absicherung der Mieten besonders
geachtet. Alle Projekte entsprechen internationa-
len Investmentstandards.
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Kernmarkt und internationale feren, nachhaltigeren Niveau stabilisiert. Die durch-
Standorte wegs verbesserten Rahmenbedingungen fihrten zu
geringeren Renditeerwartungen der Investoren. In
Die Europolis hat im Jahr 1997 schon frihzeitig sehr guten Lagen erreichten die Renditen 2004 laut
Zentraleuropa als ihren Kernmarkt definiert. In DTZ Research in Budapest und Prag rund 8 % und
Osterreich wird ein Objekt — der in Warschau rund 8,5 %.
FRUHZEITIGE INVESTITIONEN  Akademiehof am Karlsplatz in
IN ZENTRALEUROPA  \njiany — petreut. Der Schwer- Diese Rendite-Entwicklung bestatigt, dass die Euro-
punkt des Geschafts liegt in polis die entsprechenden Markte zur richtigen Zeit
Polen, Tschechien und Ungarn. Die Investitionen und ertragreich bearbeitet hat. Analoge Entwicklungen
Entwicklungen in diesen drei Landern machten es lassen sich auch fur die Lander Ost- und Sudosteu-
erforderlich, regionale Biiros der Europolis in den ropas prognostizieren.
drei Hauptstadten zu etablieren. Damit soll ein enge- .
rer Kontakt zu den Mietern und Mérkten geschaffen Entwicklungen im Uberblick
werden. Das erste Portfolio E1 deckt Uberwiegend
Objekte in Polen, Tschechien und Ungarn ab. Auf Grundlage des Segmentiberschusses in Hohe
Der regionale Fokus des E1 Portfolios umfasst aber von EUR 15,6 Mio. entfielen auf den Bereich Immo-
auch Investitionen in Rumanien und Kroatien. Mit bilien 29 % des konsolidierten Ergebnisses.
dem Ende 2004 begonnenen Immobilienportfolio
E2 kann auch in Landern wie Bulgarien, Serbien, Die Investitionen, die bereits im zweiten Halbjahr
Montenegro, Bosnien-Herzegowina, Mazedonien, 2003 getatigt wurden sowie die Fertigstellung
Ukraine und Russland investiert werden. einiger Objekte haben sich 2004 in deutlich héhe-
ren Mieteinnahmen niedergeschlagen. Dartber
Die Mieten im Bereich Blro-Immobilien in den Lan- hinaus hat die Bewertung der Immobilien zu Markt-
dern Zentraleuropas haben sich 2004 auf einem tie- werten eine Steigerung der Wertansatze von rund
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KOMPONENTEN DER ERGEBNISSTEIGERUNG 2004

in EUR Mio. 2003 2004
ZinsUberschuss 23,1 42,5
Kreditrisikoergebnis 0,0 -1,2
Ubrige operative Ergebnisse 2,1 1,3
Verwaltungsaufwand -6,4 -7,0
Sonstiger betrieblicher Erfolg -1,0 -1,5
Uberschuss vor Steuern 17,7 34,1
Uberschuss nach Steuern 16,5 25,7
Segmentuberschuss 11,4 15,6
Segmentvermédgen 682 763
Risk-Earnings-Ratio 0,1 % 2.9 %
Cost-Income-Ratio 254 % 15,6 %
Return on Assets 3,13 % 3,55 %
Return on Equity —

Segmentuberschuss 14,2 % 151 %

EUR 10,0 Mio. mit sich gebracht. Insgesamt konnte
der Zinslberschuss nach Refinanzierungsaufwen-
dungen um 84 % auf EUR 42,5 Mio. verbessert
werden. Damit wurde die Basis fur die Ergebnisver-
besserung geschaffen: Der Uberschuss vor Steuern
hat sich um 93 %, der SegmentUberschuss um
37 % verbessert.

SEGMENTERGEBNIS IMMOBILIEN

SEGMENTBERICHT / IMMOBILIEN

Die Geschaftsfelder im
Segment Immobilien

IMMOBILIEN-ENTWICKLUNGEN

Immobilien-Entwicklungen mit ,River City
Prague”

Im Geschaftsfeld
wurde aufgrund des bereits sehr guten Vermie-

Immobilien-Entwicklungen

tungsstandes von ,Danube House” zu Jahresan-
fang 2004 mit dem Bau von ,Nile House" begon-

nen. Die Fertigstellung dieses

zweiten Blrohauses des ,River

City Prague”-Projekts ist fir DENERFOLG VON

Ende 2005 vorgesehen. Die

~DANUBE HOUSE"”

~NILE HOUSE” SETZT

FORT

Nutzflache betragt 19.350 m2.

Die Arbeiten fir die dritte Stufe von ,River City Pra-
gue” mit dem Namen ,Amazon Court” haben
begonnen. Das danische Architektenteam Schmidt,
Hammer & Lassen hat den Wettbewerb fir das
gemischt genutzte Gebdude fur sich entschieden.
In dem Gebdude sollen neben flexibel gestaltbaren
Buroflachen auch Einzelhandelsflachen im Erdge-
schoB untergebracht werden. Mit dem Baubeginn
wird voraussichtlich Mitte 2006 begonnen werden.

in EUR Mio. RoE in %
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FORWARD PURCHASE
AGREEMENTS

Geschéaftsfeld Forward Purchase Agree-
ments - wichtigstes Akquisitionsinstrument

Im Rahmen des Geschaftsbereiches Forward Pur-
chase Agreement (garantierte Ubernahme des
Objektes vom Developer nach Fertigstellung und bei
Erreichung eines zuvor vereinbarten Vermietungs-
standes) wurde im September 2004 der Kaufvertrag
far den ,Cefin Logistics Park” bei Bukarest mit
einem Volumen von bis zu EUR 75 Mio. abgeschlos-

wertiges Birogebdude, dessen Kosten sich auf
rund EUR 50 Mio. belaufen. Mit dem Bau wurde
am 6. Dezember 2004, dem Tag der Vertragsunter-
zeichnung, begonnen. Voraussichtlich Ende 2006
werden rund 26.000 m? nutzbare Flache in diesem
zukunftsweisenden Blrogebaude fertig gestellt
sein. Die Investkredit Bank AG fungiert als Senior
Lender in der Bauphase dieses Immobilienprojekts
mit Landmark-Charakter.

IMMOBILIEN-INVESTITIONEN

sen. Der Partner von Europolisin ~ Keine Immobilien-Investitionen 2004

GROSSTE INVESTITION  diesem Projekt ist Cefin Real Im Bereich Immobilien-Investitionen wurde im

IN EINEN LOGISTIK PARK™ £ o 410 Romania, eine Tochterge- Berichtsjahr keine Transaktion vorgenommen, da

IN RUMANIEN )
sellschaft der luxemburgischen

Cefin Holding SA, die auf Immo-
bilienentwicklungen in Zentral- und Osteuropa spe-
zialisiert ist. Mit Gber 150.000 m? Lager- und Buro-
flachen in der Endausbaustufe gilt der , Cefin Logis-
tics Park” als der wesentliche Bestandteil in der Ent-
wicklung des Logistikmarktes in Bukarest. Die ein-
zigartige Lage und der hohe Standard in der Aus-
fihrung zeichnen dieses Immobilienprojekt aus. Das
Projekt stellte die groBte Investition in einen Logis-
tikpark der Europolis dar. Europolis verfligt mit zwei
Logistikparks in Ungarn und einem Logistikpark in
Polen Uber nennenswerte Anteile in diesem Markt-
bereich der CEE-Region.

Im Dezember 2004 hat die Porr Technobau &
Umwelt AG gemeinsam mit Minik d.o.0. mit der
Europolis einen Vertrag Uber die Errichtung des
BUrogebdudes ,Zagrebtower” in Zagreb abge-
schlossen. Bei dem Projekt ,Zagrebtower” handelt
es sich um ein flur diese Region besonders hoch-

FINANZIERUNGEN IM SEGMENT IMMOBILIEN

keines der am Markt angebotenen Investments
den Investitionsrichtlinien entsprach.

IMMOBILIEN
ASSET MANAGEMENT

Immobilienbestand ausgeweitet

Durch das Wachstum 2004 wurde der Marktwert
der Immobilien der Investkredit-Gruppe von rund
EUR 597 Mio. Ende 2003 auf EUR 641 Mio. Ende
2004 ausgeweitet.

Das Immobilienportfolio besteht zum Jahresende
2004 aus 18 in Vermietung befindlichen Anlageob-
jekten, davon

> 1 in Wien (Burohaus , Akademiehof”)

> 6 in Warschau (, Warsaw Towers”, , Saski Point”,
.Saski Crescent”, ,Sienna Center”, , Bitwy Wars-
zawskiej Business Centre” und das ,Alliance
Logistics Center”)

Osterreich Sonstiger Kernmarkt Rest der Welt Summe
in EUR Mio. 2004 2003 Veran- 2004 2003 Veran- 2004 2003 Veran- 2004 2003 Veran-
derung derung derung derung
Kredite” 0 0 9 6 +50 % 0 0 9 6 +50 %
Gebdude 15 20 -25% 599 +8 % 27 25 +11 % 641 597 +7 %
Summe
Finanzierungen 15 20 +25% 608 +9 % 27 25 +11% 650 603 +8 %

1) Forderungen an Kunden, Treuhandkredite und Haftungen



> 4 in Budapest (,City Gate”, ,Infopark Research
Center”, ,Airport Business Park” und ,,M1 Busi-
ness Park")

> 3 in Prag (,Danube House”, ,Hadovka Office
Park”, ,Technopark™)

> 2 weiteren in Tschechien (Einkaufszentren in
Mlada Boleslav und Teplice)

> 2 in Bukarest (Burohaus ,Europe House” und
,Cefin Logistics Park”)

Die gesamte vermietbare Flache (Buroflachen
bzw. Gewerbeflachen bei Logistik- und Einkaufs-
zentren) der Europolis-Gruppe ist im Berichtsjahr
auf Gber 400.000 m? gestiegen.

Die Grafik ,Aufteilung nach Nutzungsart” zeigt
die Bedeutung von Biroimmobilien innerhalb der
Geschaftstatigkeit der Europolis.

Dartber hinaus befanden sich per Jahresende
2004 eigene Developments und Forward Purchase
Agreements mit geplanten Anschaffungskosten in
Héhe von EUR 261 Mio. in Entwicklung.

Immobilien Asset Management erzielt Ver-
mietungserfolge

Das Geschaftsfeld Immobilien Asset Management
umfasst die proaktive Betreuung der einzelnen
Anlageobjekte. Ziel ist die Wertsteigerung der
Immobilien. Geschaftspolitische Prioritat hat die
Vermietung aller Flachen. Die langfristige Attraktivi-
tat fur die Mieter ist ein wichtiges Kriterium. Daher
wird auf den Stand der Technik besonderes Augen-

AUFTEILUNG NACH NUTZUNGSART

SEGMENTBERICHT / IMMOBILIEN

merk gelegt. Darlber hinaus wird eine zu den
jeweiligen Risikoprofilen passende Finanzierungs-
struktur umgesetzt. Ein weiterer Fokus ist die Nut-
zung der Marktposition der Europolis, wodurch Ein-
sparungen im Facility Management realisiert wer-
den kdnnen.

Die niedrige Fluktuation und Neuabschlisse bzw.
Verlangerungen groBerer Mietvertrage bestatigen
die Erfolge im Asset Management. In Prag wurden
im ,,Danube House"” 3.120 m? im ersten Quartal neu
vermietet. Bis zum Jahresende

2004 erhohte sich der Vermie- DEUTLICHE STEIGERUNG
DER MIETEINNAHMEN

tungsstand auf rund 75 %. In

. GEGENUBER 2003
Budapest konnte IBM als Mieter

far rund 6.000 m? im ,City

Gate” gewonnen werden. Im Logistikzentrum ,, Air-
port Businesspark” hat eine Lebensmittelkette ihre
bestehenden Flachen um 8.800 m? erweitert. Wei-
ters haben bestehende Mieter ihre Flachen im Logis-
tik Park ,M1 Business Park” um rund 4.500 m?
erweitert. Generell war bei den Logistikflachen in
Ungarn eine sehr hohe Nachfrage festzustellen.
Auch in Polen konnten im E1 Portfolio Vermietungs-
erfolge — insbesondere im ,Sienna Center” — ver-
bucht werden.

Insgesamt wurden im Berichtsjahr durch Neu- und
Wiedervermietungen die vermieteten Flachen
um Uber 20.000 m? erhoht. Eine entsprechende
Erhéhung der Mieteinnahmen gegentber 2003
war die Folge. Die Leerstandsrate der fertig gestell-
ten Objekte betragt 12 %.

Marktwerte in EUR Mio.

Bliroimmobilien
EUR 468 Mio.

Marktwerte gesamt
EUR 641 Mio.

Einzelhandel
EUR 61 Mio.

Logistikzentren
EUR 112 Mio.
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IMMOBILIEN DER EUROPOLIS

Anschaf- Markt-
Projekt Gesellschaft Standort fungs- wertin Flache
zeitpunkt EUR Mio. in m?
Akademiehof E.lLA. eins Immobilieninvesti-
tionsgesellschaft mbH AT Wien 01.01.1996 15,0 5.516
River City — Danube House RCP Alfa s.r.o. CZ Prag 30.09.1999 549  21.355
River City — Nile House RCP Delta s.r.o. CZ Prag 30.09.1999 25,2 i
River City — Amazon Court RCP Epsilon s.r.o. CZ Prag 30.09.1999 6,7 Y
River City — Hotel RCP Beta s.r.o. CZ Prag 30.09.1999 3,6 !
River City — RCP Gama s.r.o. CZ Prag 30.09.1999 3,6 v
Yukon Residence
River City — Infrastructure  RCP ISC s.r.0. CZ Prag 30.06.2000 4,2 0
Hadovka Office Park Europolis Hadovka s.r.o. CZ Prag 31.03.2000 52,5 24.842
Technopark EUROPOLIS Technopark s.r.o. CZ Prag 01.01.2002 16,0 8.629
Olympia Center Olympia Mladéa Boleslav s.r.o. CZ Mlada 31.12.2003 28,2  21.258
Mlada Boleslav Boleslav
Olympia Center Teplice Olympia Teplice s.r.o. CZ Teplice 31.12.2003 32,8  26.081
City Gate International Business Center Rt HU Budapest ~ 31.12.1999 41,0 23.909
Infopark Research Center  Europolis Infopark Property HU Budapest ~ 31.12.2000 27,2 13.638
Management Kft.
Airport Business Park Europolis ABP Kift. HU Budapest ~ 31.12.2003 52,4  64.482
M1 Business Park Europolis M1 Kft. HU Budapest  31.12.2003 34,6  43.813%
Warsaw Towers Warsaw Towers Sp. z 0.0. PL Warschau  30.09.2000 48,3 20.954
Saski Point EUROPOLIS Saski Point Sp. z0.0. PL Warschau  30.06.2001 239 7.802
Saski Crescent Poland Business Park VI PL Warschau 31.12.2003 35,4 15.387
Sp. z 0.0.
Sienna Center EUROPOLIS PL Warschau  30.09.2002 43,0 20.652
Sienna Center Sp. z 0.0.
Bitwy Warszawskiej Coral Bud Sp. z 0.0. PL Warschau  31.12.2002 42,6 20.336
Business Centre
Alliance Logjistics E30 Holding Sp. z 0.0. PL Warschau  31.12.2002 15,7 36.677
Center A, B, D
Alliance Logistics Center E E30 Industrial Center V PL Warschau 31.12.2003 6,9 16.045
Sp. z 0.0.
Europe House Victoria International RO Bukarest 31.12.2003 24,8 14.406
Property SRL
Cefin Logistics Park Cefin Logistic Park Beta S.R.L. RO Bukarest 31.12.2004 2,5 K
Insgesamt 641,0 405.782

1) in Entwicklung
2) derzeit realisierte Flachen
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Polen 33,7 %

Ungarn 24,2 %

Kernmarkt 95,7 %

Rumaénien 4,3 %
Osterreich 2,3 %

Tschechien 35,5 %

Immobilien: Strategie und
Ausblick

2005 wird weiterhin vom Integrationsprozess der
neuen EU-Mitgliedslander sowie von den Vorberei-
tungsarbeiten der Kandidaten der zweiten Runde
gepragt sein. Die Rahmenbedingungen in den
neuen EU-Mitgliedsldndern — beispielsweise hin-
sichtlich Investitionsstandards, Mietniveaus und
Finanzierungsleistungen — entsprechen bereits
weitgehend westeuropdischen Standards. Die Kan-
didatenlander befinden sich noch in einem Aufhol-
prozess, wobei die psychologischen Effekte der
antizipierten Vollmitgliedschaft bereits zu greifen
beginnen. Dies findet in den makrotkonomischen
Entwicklungen einen kontinuierlichen Niederschlag.

Die Europolis hat ihre Investitionsstrategie bisher
erfolgreich umgesetzt und mit der DIFA friher als

pas bearbeiten. Die DIFA ist der passende Partner
far Ungarn und Tschechien. Dabei werden die
bestehenden Investitionsrichtlinien — ,Class A"
Standard, Risikoprofil in Abstimmung mit der pas-
senden Finanzierungsstruktur — beibehalten. Mit
dem Investor DIFA hat die Europolis einen wichti-
gen Schritt in Richtung einer unabhangigen Asset
Management Gesellschaft gesetzt. Ziel ist es, kinf-
tig auch Portfolios ohne Kapitalbeteiligungen der
Investkredit-Gruppe zu betreuen. Aufgrund des
knappen lokalen Angebotes an qualitativ hochwer-
tigen Immobilien-Investitionen sollen auch 2005
Forward Purchase Agreements forciert werden. Das
Volumen an Immobilien der Europolis soll im Jahr
2005 um zumindest EUR 150 Mio. anwachsen.

Mit den neuen Kooperationen EBRD und DIFA wur-
den die Weichen auf die verstarkte Positionierung
der Europolis als einer der drei

fuhrenden Asset Manager in die- NEUE MANAGEMENT-
GESELLSCHAFT 2005 IN

RUMANIEN GEPLANT

geplant — einen Investor mit langfristiger Perspek-
tive fur Objekte in Tschechien und Ungarn gewin-
nen kénnen. 2005 wird mit dem Aufbau des E2
Portfolios — gemeinsam mit der EBRD — begon-

ser Region gestellt. Die Europolis
betreut mehrere qualitativ hoch-

wertige  Immobilien-Portfolios
nen. Die Europolis sollte ihre Pionier-Stellung in der mit unterschiedlichen Risikoprofilen. Die zusatzlichen
CEE-Region weiter ausbauen kénnen. Gemeinsam Aktivitaten in Rumanien erfordern die Grindung
mit der EBRD kann sie schwerpunktmaBig die weni- einer Managementgesellschaft in Bukarest.

ger entwickelten Markte Zentral- und Sudosteuro-
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DER INVESTKREDIT-GRUPPE

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER INVESTKREDIT-GRUPPE

ERFOLGSRECHNUNG Veranderung
in EUR 1.000 Anhang (Notes) 1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003 in %
Zinsen und ahnliche Ertrage 1.396.859 1.096.319 27 %
Ertrdge aus assoziierten Unternehmen 6.873 4.546 51 %
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.245.080 -982.821 27 %
Zinsliberschuss (18), (19) 158.651 118.044 34 %
Kreditrisikoergebnis (20) -9.121 -8.434 8 %
Provisionsertrage 22.367 16.199 38 %
Provisionsaufwendungen -10.797 -6.612 63 %
Provisionsergebnis (21) 11.570 9.587 21 %
Handelsergebnis (22) 3.307 2.806 18 %
Finanzanlageergebnis (23) 6.100 3.362 81 %
Verwaltungsaufwand (24) -75.230 -62.914 20 %
Sonstiger betrieblicher Erfolg (25) 3.559 9.797 -64 %
AuBerordentliches Ergebnis 0 0 —
Jahresiiberschuss vor Steuern 98.836 72.249 37 %
Ertragsteuern (26) -15.263 -12.214 25 %
Jahresiiberschuss nach Steuern 83.574 60.034 39 %
Fremdanteil am Jahrestberschuss -29.463 -19.225 53 %
Konzernjahresiiberschuss 54.111 40.809 33 %
Veranderung

in EUR Anhang (Notes) 1.1.-31.12.2004 1.1.-31.12.2003 in %
Gewinn je Aktie (28) 8,55 6,45 33 %

Zum 31.12.2004 waren ebenso wie im Vorjahr keine ausibbaren Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf. Der unver-

wasserte Gewinn je Aktie entspricht damit den angefuhrten Werten.

Nutzen Sie die zusatzlichen Moéglichkeiten der online-Version dieses Geschaftsberichtes. Diese Tabellen und
weitere finden Sie als Excel-Dateien zum download unter www.investkredit.at/gb. Weiters kommen
Sie mit einem Mausklick direkt von jeder Bilanzposition zu entsprechenden Angaben im Anhang.

h



BILANZ DER INVESTKREDIT-GRUPPE

AKTIVA Veranderung
in EUR 1.000 Anhang (Notes) 31.12.2004 31.12.2003 in %
Barreserve (29) 61.824 18.295 238 %
Forderungen an Kreditinstitute (30) 1.724.374 1.279.645 35 %
Forderungen an Kunden (31) 10.772.856 8.851.695 22 %
Risikovorsorgen (7), (33) -78.030 -72.118 8 %
Handelsaktiva (8), (34) 172.993 173.266 0 %
Finanzanlagen (35) 7.934.581 5.440.481 46 %
Anteile an assoziierten Unternehmen (35) 73.452 60.626 21 %
Sachanlagen (37) 684.266 639.172 7 %
Ubrige Aktiva (39) 99.746 83.784 19 %
Bilanzsumme 21.446.062 16.474.846 30 %
PASSIVA Verénderung
in EUR 1.000 Anhang (Notes) 31.12.2004 31.12.2003 in %
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten (40) 4.717.604 3.604.072 31 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (41) 693.112 645.150 7 %
Verbriefte Verbindlichkeiten (42) 14.119.622 10.761.497 31 %
Rickstellungen (43) 68.196 57.860 18 %
Ubrige Passiva (45) 643.979 446.263 44 %
Nachrangkapital (46) 544.631 402.487 35 %
Anteile in Fremdbesitz (47) 266.626 206.165 29 %
Eigenkapital (47) 392.292 351.352 12 %

Bilanzsumme 21.446.062 16.474.846 30 %




EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Summe =

Gezeichnetes Kapital-  Gewinn- Hedge- Jahres- Eigen-

in EUR 1.000 Kapital _riicklagen riicklagen _ riicklage (iberschuss kapital
Stand 1.1.2003 46.000 61.047 193.042 -16.133 25.670 309.626
Dotierung Gewinnrucklagen 25.846 -25.846 0
Jahresiberschuss 40.809 40.809
Wahrungsumrechnung 1.569 1.569
Veranderung Hedgericklage -653 -653
Stand 31.12.2003 46.000 61.047 220.457 -16.786 40.634  351.352
Summe =

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Hedge- Jahres- Eigen-

in EUR 1.000 Kapital _riicklagen riicklagen _ riicklage {iberschuss kapital
Stand 1.1.2004 46.000 61.047 220.457 -16.786 40.634  351.352
Gewinnausschiittung und Tantiemen -12.665 -12.665
Dotierung Gewinnrucklagen 27.969 -27.969 0
Jahresiberschuss 54.111 54.111
Konsolidierungskreisénderungen -5.011 -5.011
Wahrungsumrechnung 5.093 5.093
Veranderung Hedgericklage -588 -588
Stand 31.12.2004 46.000 61.047 248.507 -17.374 54.111 392.292

Der Ausweis des gezeichneten Kapitals und der Kapitalriicklagen entspricht dem Einzelabschluss der Investkredit
Bank AG. Im Stand zum 1.1.2003 ist die Dividende in Hohe von EUR 6.330.000,- fUr das vorangegangene Ge-
schaftsjahr abgezogen. Konsolidierungskreisanderungen resultieren vor allem aus dem Erwerb der Cefin Logistic
Park Beta S.R.L., Bukarest.

Die Wahrungsumrechnung entwickelte sich wie folgt:

Stand 1.1.2004 Zugang Stand 31.12.2004
1.569 3.524 5.093

Weitere Erlduterungen zu der Eigenkapitalveranderungsrechnung sind in den Notes (47) enthalten.



KAPITALFLUSSRECHNUNG (CASHFLOW STATEMENT)

in EUR 1.000 2004 2003
Jahresiiberschuss (vor Fremdanteilen) 83.574 60.034
Im Jahrestberschuss enthaltene zahlungsunwirksame Posten und
Uberleitung auf den Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit

Abschreibung/Zuschreibung auf Sachanlagen,

immaterielle Vermégensgegenstdnde und Finanzanlagen -1.613 11.490
Dotierung/Auflésung von Ruckstellungen und Risikovorsorgen 16.247 6.747
Gewinn/Verlust aus der VerduBerung/Bewertung von Finanz- und Sachanlagen -6.100 -3.362
Nicht realisierte Gewinne und Verluste aus Wechselkursanderungen -66.382 63.796
Sonstige Anpassungen (per Saldo) -26.564 97.017

Veranderung des Vermogens und der Verbindlichkeiten aus operativer
Geschéftstatigkeit nach Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile

Forderungen an Kreditinstitute -444.729 -385.740
Forderungen an Kunden -1.921.161 -1.364.972
Handelsbestand 295 -1.419
Umlaufvermogen -2.496.849 -1.148.350
Andere Aktiva aus operativer Geschéftstatigkeit -15.932 -2.459
Verbindlichkeiten gegenulber Kreditinstituten 1.113.532 1.063.419
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 47.962 170.053
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.358.125 1.756.868
Andere Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 215.016 -95.060
Erhaltene Zinsen und Dividenden 1.372.958 1.100.865
Gezahlte Zinsen -1.230.656 -982.821
AuBerordentliche Einzahlungen 0 0
AuBerordentliche Auszahlungen 0 0
Ertragsteuerzahlungen -13.491 -10.593
Cashflow aus operativer Tatigkeit -15.766 335.513
Einzahlungen aus der VerauBerung von
Finanzanlagen 257.286 237.712
Sachanlagen und immateriellen Vermogensgegenstanden 3.586 7.225
Auszahlungen fur den Erwerb von
Finanzanlagen -267.385 -288.781
Sachanlagen und immateriellen Vermdgensgegenstanden -63.674 -309.294
Effekte aus Anderungen des Konsolidierungskreises 0 16.282
Cashflow aus Investitionstatigkeit -70.188 -336.856
Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen 0 0
Dividendenzahlungen -12.660 -6.330
Mittelverdnderung aus sonstiger Finanzierungstatigkeit 142.143 20.365
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 129.483 14.035
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 18.295 5.603
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit -15.766 335.513
Cashflow aus Investitionstatigkeit -70.188 -336.856
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 129.483 14.035
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 61.824 18.295

Erlauterungen zum Zahlungsmittelbestand befinden sich unter Punkt (29). Effekte aus Anderungen des Konsolidie-
rungskreises stammen aus Anteilen in Fremdbesitz betreffend Beteiligungszugange im Immobilienbereich.
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ANHANG (NOTES) ZUM ABSCHLUSS DER INVESTKREDIT-GRUPPE

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

(1) Allgemeine Grundsatze

Die Investkredit Bank AG ist eine Spezialbank mit Sitz in 1013 Wien, Osterreich. Die Investkredit-Gruppe positio-
niert sich als Spezialbanken-Gruppe in einem erweiterten Kernmarkt Zentraleuropas. Sie ist im Wesentlichen auf
Unternehmen, Kommunen und Immobilien ausgerichtet. Der Konzernabschluss der Investkredit Bank AG wurde
auf Grundlage der vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und ver&ffentlichten
International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Er erfillt die Voraussetzungen des Konzernabschlussge-
setzes zur Befreiung von der Aufstellung eines Konzernabschlusses nach 6sterreichischem Handelsrecht. Die Rech-
nungslegung erfolgt nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Die Investkredit-Gruppe
wendet bei der Bilanzierung und Bewertung alle zum Zeitpunkt des Bilanzstichtags gultigen IFRS und IAS sowie
die International Financial Reporting Committee (IFRIC)-Interpretationen an.

(2) Konsolidierungskreis

Eine Darstellung aller in den Abschluss der Investkredit-Gruppe eingebundenen Unternehmen befindet sich unter
Punkt (36) (Anteilsbesitz). Der Konsolidierungskreis der vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen umfasst
neben der Muttergesellschaft Investkredit Bank AG (im Folgenden Investkredit) 65 inldndische und auslandische
Unternehmen (61 im Vorjahr), von denen die wesentlichsten die Kommunalkredit Austria AG, Wien (im Folgen-
den Kommunalkredit), die Kommunalkredit International Bank Ltd, Zypern, und die Investkredit International Bank
p.l.c., Sliema, Malta, sind. Im Geschaftsjahr wurden folgende elf Gesellschaften neu einbezogen:

Anschaf- Bilanzsumme Zinsliber-
fungs- IFRS zum  schuss zum

kosten in 31.12.2004 31.12.2004 Erstmalige
Gesellschaft EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio. Anteil in % Einbeziehung
KOFIS LEASING, a.s., Bratislava 3,1 30,9 3,6 50,78 % 30.06.2004
Kommunalkredit Depotbank AG, Wien 6,0 58,0 0,3 50,78 % 30.06.2004
Europolis Real Estate Asset Management
Vagyonkezelo Kft., Budapest 0,0 0,5 0,0 100,00 % 30.06.2004
Europolis Romlog Company S.R.L., Bukarest 0,0 6,9 -0,1 65,00 % 31.12.2004
Cefin Logistic Park Beta S.R.L., Bukarest 6,7 2,7 0,0 58,50 % 31.12.2004
EUROPOLIS CE Lambda Holding GmbH, Wien 0,0 0,0 0,0 75,00 % 31.12.2004
EUROPOLIS CE Omikron Holding GmbH, Wien 0,0 0,0 0,0 65,00 % 31.12.2004
EPC Omikron Limited, Limassol (CY) 0,0 0,0 0,0 65,00 % 31.12.2004
EPC Lambda Limited, Limassol (CY) 0,0 0,0 0,0 75,00 % 31.12.2004
EUROPOLIS CE Amber Holding GmbH, Wien 0,0 0,0 0,0 100,00% 31.12.2004
Kommunalkredit Capital | Limited,
St. Helier (Jersey) 0,0 80,2 0,0 50,78 % 31.12.2004

Weitere Angaben gemaB IFRS 3.66 unterblieben wegen Unwesentlichkeit.
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Im Geschéftsjahr sind folgende sieben Gesellschaften aus dem Vollkonsolidierungskreis abgegangen:

Gesellschaft Grund des Ausscheidens
International Business Center Rt., Budapest Verschmelzung
EUROPOLIS Pekarska s.r.o., Prag Verschmelzung
E30 Industrial Center | Sp. z 0.0., Warschau Verschmelzung
E30 Industrial Center Il Sp. z 0.0., Warschau Verschmelzung
E30 Industrial Center IV Sp. z 0.0., Warschau Verschmelzung
M1 Kft., Budapest Verschmelzung
ABP Kft., Budapest Verschmelzung

Nicht konsolidiert wurden 30 Unternehmen (im Vorjahr 28), deren Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns insgesamt von untergeordneter Bedeutung ist. Die Bilanzsummen dieser Unternehmen
betragen zusammen weniger als 2,0 % der Konzernbilanzsumme. Im Abschluss der Investkredit-Gruppe wurden
neun (im Vorjahr zehn) assoziierte Unternehmen nach der Equity-Methode bilanziert. Im Geschéaftsjahr wurden
keine Gesellschaften neu einbezogen. Die KOFIS LEASING, a.s., Bratislava, wurde von der Equity-Konsolidierung in
den Vollkonsolidierungskreis umgegliedert. 13 Beteiligungen (im Vorjahr zehn) an assoziierten Unternehmen wer-
den wegen insgesamt untergeordneter Bedeutung zu Buchwerten bewertet.

Anzahl der in den Konzern einbezogenen Unternehmen 31.12.2004 31.12.2003
Vollkonsolidierte Unternehmen 65 61
At equity einbezogene Unternehmen 9 10
Verbundene Unternehmen at cost 30 28
Assoziierte Unternehmen at cost 13 10
Sonstige Beteiligungen 12 11
Summe 129 120

Konsolidierungskreisanderungen im Berichtsjahr wirkten sich in einer Erhdhung der Bilanzsumme von rd. EUR 90 Mio. aus.

(3) Konsolidierungsgrundsatze

Die im Rahmen des Konzernabschlusses durchgefuhrten Konsolidierungsschritte umfassen die Kapitalkonsolidie-
rung, die Konsolidierung nach der Equity-Methode, die Schuldenkonsolidierung, die Aufwands- und Ertragskon-
solidierung sowie die Zwischenergebniseliminierung. Die vollkonsolidierten Gesellschaften erstellen ihre Jahresab-
schlUsse einheitlich zum 31. Dezember. Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwertmethode. Dabei wer-
den die Anschaffungskosten fir die Anteile an der Konzerngesellschaft mit dem anteiligen Eigenkapital des Toch-
terunternehmens zum Zeitpunkt des Uberganges der Kontrolle verrechnet. Konzerninterne Forderungen und Ver-
bindlichkeiten, Aufwendungen und Ertradge sowie Zwischengewinne werden eliminiert, soweit sie nicht von unter-
geordneter Bedeutung sind.

Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet und als Anteile an ,at equity” bewerteten
Unternehmen unter den Finanzanlagen ausgewiesen. Fir die Equity-Bewertung werden lokale Jahresabschlisse
verwendet. Eine Anpassung an die einheitlichen Konzernbewertungsmethoden wird nur bei wesentlichen Bewer-
tungsunterschieden im Leasinggeschaft vorgenommen, im Ubrigen wird die Bewertung nicht angepasst. Die Jah-
resergebnisse der assoziierten Gesellschaften werden aus aktuell vorliegenden Jahresabschlissen Gbernommen,
sodass die Eigenkapitalveranderungen im selben Jahr Bericksichtigung finden. Ausgeschittete Dividenden wer-
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den storniert. Jahrestberschiisse werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position Ertrdge aus assozi-
ierten Unternehmen ausgewiesen.

(4) Wahrungsumrechnung

Auf Fremdwahrungen lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten werden zu den von der Europai-
schen Zentralbank bekannt gegebenen Devisen-Richtkursen des Bilanzstichtages (31.12.2004) umgerechnet:

Wahrung Mittelkurs Wahrung Mittelkurs Wahrung Mittelkurs
AUD 1,7459 DKK 7,4388 PLN 4,0845
CAD 1,6416 GBP 0,70505 ROL 39.390
CHF 1,5429 HUF 245,97 SEK 9,0206
cyp 0,5800 JPY 139,65 SKK 38,745
CczK 30,464 NOK 8,2365 usb 1,3621

(5) Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden, soweit sie origindre Darlehen sind, werden mit dem Nominalbe-
trag oder den Anschaffungskosten bilanziert. Am Sekundarmarkt erworbene Forderungen an Kunden werden,
soweit sie den ,Available for Sale-Darlehen” zugeordnet werden, zum Fair Value bilanziert. Nicht den Available
for Sale-Darlehen zugeordnete, am Sekundarmarkt erworbene Forderungen an Kunden werden zu Anschaffungs-
kosten bilanziert. Erkennbaren Delkredere-Risiken sowie Landerrisiken wird individuell durch Einzelwertberichti-
gungen Rechnung getragen. Wertberichtigungen werden nicht mit den entsprechenden Forderungen verrechnet,
sondern in der Bilanz offen ausgewiesen.

(6) Leasinggeschaft

Dem Leasing dienendes Anlagevermdgen ist im Regelfall als Finance Lease zu klassifizieren und wird in Uberein-
stimmung mit IAS 17 in der Konzernbilanz unter den einzelnen Forderungskategorien mit dem Barwert der dis-
kontierten Leasingforderungen ausgewiesen.

(7) Risikovorsorgen

Die Vorsorgen fur Risiken im Kreditgeschaft umfassen Wertberichtigungen (bei Finanzkrediten) und Ruckstellun-
gen (bei Haftungskrediten) fir alle erkennbaren Bonitats- und Landerrisiken. Die Investkredit-Gruppe verwendet
im Rahmen des Kreditrisikomanagements ein Bonitatsbeurteilungssystem und ein internes Ratingverfahren. Jeder
aktive Kunde ist damit einem externen oder internen Rating zugeordnet. Die interne Einstufung entspricht der
Standardratingskala von Standard & Poor’s bzw. der Composite Ratingskala und erfolgt in mehreren Schritten. Bei
allen Unternehmen wird die wirtschaftliche Entwicklung laufend analysiert und das Kreditrisiko regelmaBig bewer-
tet. Damit konnen die Aktiva des Bankbuches und die auBerbilanziellen Geschafte vollstdndig nach Bonitat und
Besicherung gegliedert werden. Bei definierten Problemengagements erfolgt eine Intensivbetreuung durch ein
eigenes Sondergestionsteam.

(8) Handelsaktiva

Wertpapiere, derivative Finanzinstrumente und sonstige Handelsbestdnde werden unter Anwendung von IAS 39
zum Fair Value am Bilanzstichtag bewertet. Als Fair Value fungiert bei bérsennotierten Instrumenten der Borse-
kurs. FUr nicht bérsennotierte Instrumente wird die Bewertung auf Grundlage der Barwertmethode (Barwert der
abgezinsten zukUnftigen Zahlungsstrome) oder an Hand geeigneter Optionspreismodelle (Wert, der sich unter
Anwendung von Optionspreisformeln nach Garman-Kohlhagen, Black-Scholes bzw. des Hull-White-Modellansat-
zes ergibt) vorgenommen. Alle Ergebnisse aus diesen Positionen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im
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Handelsergebnis ausgewiesen. Fir die Messung des Marktrisikos wird der Value at Risk (VaR) nach einem Modell
berechnet, dem ein Konfidenzniveau von 99 % und eine Haltedauer von 1 Tag zugrunde liegen. Es bestehen VaR-
Limits fur das Zinsrisiko, das Aktienkursanderungsrisiko und das Wahrungsrisiko. Fur das bankaufsichtliche Melde-
wesen wird das Standardverfahren angewandt. Zinsanderungsrisiken, die sich auBerhalb der Handelsaktivitaten
ergeben, werden laufend Uber den Value at Risk des Bankbuches und Zinssimulationen analysiert.

(9) Finanzanlagen
Unter dieser Position sind alle nicht dem Handelsbuch gewidmeten festverzinslichen und nicht festverzinslichen
Wertpapiere, Anteile an nicht vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen, assoziierte Beteiligungen und sons-
tiger Anteilsbesitz bilanziert. Die Wertpapierpositionen sind entweder ,Held to Maturity” oder , Available for Sale”
bewertet.

1. Held to Maturity: Die Bewertung der festverzinslichen Wertpapiere erfolgt zu Anschaffungskosten. Weichen
die Anschaffungskosten vom Ruckzahlungsbetrag ab, so wird der Unterschiedsbetrag zeitanteilig erfolgs-
wirksam aufgelost bzw. zugeschrieben. Fir den Fall, dass die Bonitat des Wertpapierschuldners ein Indiz fir
eine dauernde Wertminderung bildet, wird eine Abschreibung im erforderlichen AusmaB vorgenommen.
Ergebnisauswirkungen werden in der Position Finanzanlageergebnis ausgewiesen.

2. Available for Sale: Wertpapiere, die weder dem Anlagevermégen noch dem Handelsbestand gewidmet sind,
fungieren als Liquiditatsreserve (Available for Sale) und werden zum Fair Value am Bilanzstichtag bewertet.
Nicht festverzinsliche Wertpapiere werden Ublicherweise in diese Kategorie eingeordnet und zum Marktwert
bewertet. Der bilanzielle Ausweis erfolgt unter den Finanzanlagen, Ergebnisauswirkungen werden im Finanz-
anlageergebnis gezeigt.

3. Die wesentlichen assoziierten Beteiligungen werden nach der Equity-Methode bewertet. Die Bewertung der
Anteile an nicht vollkonsolidierten verbundenen Unternehmen sowie des sonstigen Anteilsbesitzes erfolgt zu
Anschaffungskosten. Bei dauernder Wertminderung werden Abschreibungen vorgenommen.

(10) Derivative Geschafte
Fur Derivate wird nach anerkannten Methoden in jedem Fall der Fair Value berechnet. Derivate werden unter
Anwendung des IAS 39 je nach ihrer Kategorie unterschiedlich behandelt:

1. Derivate des Handelsbestandes werden den Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zugeordnet. Falls positive
Marktwerte inklusive Zinsabgrenzungen bestehen (Dirty Price), werden die Werte den Handelsaktiva zuge-
ordnet. Handelspassiva enthalten die negativen Marktwerte. Es wird keine Verrechnung von Handelsaktiva
und Handelspassiva (Netting) vorgenommen. Die Wertveranderung des Dirty Price wird erfolgswirksam unter
dem Handelsergebnis ausgewiesen.

2. Derivate, die zur Absicherung des Marktwertes von Bilanzpositionen des Bankbuches abgeschlossen wurden
(Fair Value Hedges), werden gleichfalls mit ihrem Marktwert (Dirty Price) unter den Finanzanlagen bzw. den
Ubrigen Passiva bilanziert. Die Verdnderung der Marktwerte der abzusichernden Bilanzwerte wird ebenso
wie die Derivate dieser Kategorie im Finanzanlageergebnis erfolgswirksam erfasst.

3. Derivate, die zur Absicherung der Zahlungsstréme aus Bilanzpositionen abgeschlossen wurden (Cashflow
Hedges), werden gleichfalls mit ihnrem Marktwert (Dirty Price) unter den Finanzanlagen bzw. den Ubrigen
Passiva bilanziert. Die Veranderung der Marktwerte wird in diesem Fall allerdings erfolgsneutral gegen die
Hedgerticklage verbucht.

4. Weitere Derivate werden zur Absicherung gegen Marktrisiken des Bankbuches abgeschlossen, ohne dass ein
Micro Hedge dargestellt werden kann, weil sie gegen ein ganzes Portfolio gestellt werden (Macro Hedges).
In Anwendung des IAS 39 werden auch die Fair Values dieser Kategorie bilanziell erfasst, und zwar die posi-
tiven Dirty Prices unter den Forderungen an Kreditinstitute und die negativen Dirty Prices unter den Verbind-
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lichkeiten gegentber Kreditinstituten. Die Wertveranderung dieser Derivate auf Basis Clean Price wird im
Sonstigen betrieblichen Erfolg in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt. Da die Bank die Steuerung
des Zinsrisikos auf globaler Ebene unter Einsatz von Derivaten vornimmt, aber die Marktwertveranderungen
der auf Macro Hedge-Ebene abgesicherten Positionen laut IAS 39 nicht erfolgswirksam gezeigt werden dir-
fen, ist dieser Teil des Ergebnisses nur eingeschrankt aussagekraftig.

(11) Firmenwerte

Aktive Unterschiedsbetrége, die ab dem 1. Janner 1995 aus der Kapital- und aus der Equitykonsolidierung ent-
standen, werden — soweit wesentlich — den Vermogenswerten des Tochterunternehmens zugerechnet. Verblei-
bende aktive Betrage werden als Firmenwert aktiviert und Uber einen Zeitraum von funf bis 15 Jahren abgeschrie-
ben. Firmenwerte, die ab 1. April 2004 entstanden sind, werden nicht laufend abgeschrieben, sondern ausschlieB3-
lich einem Impairment-Test unterzogen. Der Ausweis erfolgt als Position Immaterielle Anlagewerte unter den Ubri-
gen Aktiva. Unterschiedsbetrage, die bis zum 31. Dezember 1994 entstanden, wurden gegen die Gewinnruckla-
gen verrechnet. Die Abschreibung der Firmenwerte wird im Sonstigen betrieblichen Erfolg ausgewiesen. Negative
Unterschiedsbetrage, die aus der Kapital- und Equitykonsolidierung entstanden sind und bei denen im Erwerbs-
zeitpunkt zu erwartende negative Erfolgsauswirkungen im Zeitpunkt der erstmaligen Aufstellung eines IFRS-Kon-
zernabschlusses bereits eingetreten waren, werden nunmehr als ,negative Firmenwerte” in der Position Immate-
rielle Anlagewerte ausgewiesen. Seit dem 1. April 2004 entstandene negative Unterschiedsbetrage werden sofort
ergebniswirksam vereinnahmt.

(12) Sachanlagen

Die Sachanlagen umfassen eigen- und fremdgenutzte Grundstiicke und Gebaude sowie Betriebs- und Geschafts-
ausstattung. Eigengenutzte Grundstiicke und Gebédude sind solche, die Gberwiegend dem eigenen Geschaftsbe-
trieb dienen. Unter fremdgenutzte Grundstiicke und Gebaude werden jene subsumiert, die als Investment fungie-
ren und an Konzernfremde vermietet sind.
1. Eigengenutzte Grundsticke und Gebadude sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung werden zu Anschaf-
fungskosten vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen bewertet. Als voraussichtliche Nutzungs-
dauer wird zugrunde gelegt:

Gebdude 45 bis 50 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 10 Jahre
Fahrzeuge 8 Jahre
EDV-Investitionen 2,5 bis 5 Jahre

2. Geringwertige Vermogensgegenstande bis zu Einzelanschaffungskosten von EUR 400,- werden im Jahr der
Anschaffung abgeschrieben.

3. Fremdgenutzte Grundstiicke und Gebé&ude, die als Investment fungieren, werden in Ubereinstimmung mit
IAS 40 mit dem Marktwert angesetzt. Bei inlandischen Grundstticken und Gebauden erfolgt die Bewertung
intern nach dem Standard der RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors). Fur auslandische Grundsticke
und Gebdude werden Gutachten von externen Sachverstandigen nach Richtlinien erstellt, die sowohl von
IVSC (International Valuation Standards Committee) als auch von TEGOVA (The European Group of Valuers’
Associations) anerkannt sind. Die Berechnungen sind Ertragswertrechnungen, die auf Basis aktueller Miet-
zinslisten unter Zugrundelegung von Annahmen Uber Marktentwicklungen und Zinssatze erstellt werden.
Die Veranderung der Gebdudewerte zwischen den Bilanzstichtagen wird tber die Gewinn- und Verlustrech-
nung im Zinstiberschuss gefthrt.
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(13) Immaterielle Anlagewerte
Immaterielle  Anlagewerte umfassen entgeltlich erworbene Geschafts- oder Firmenwerte sowie Software.
Geschéfts- oder Firmenwerte, die zwischen dem 1. Janner 1995 und dem 31. Méarz 2004 entgeltlich erworben
wurden, werden Uber einen Zeitraum von zehn bis 15 Jahren abgeschrieben, solche, die vor dem 1. Janner 1995
entstanden sind, werden gegen Eigenkapital verrechnet. Fur Firmenwerte, die ab dem 1. April 2004 entgeltlich
erworben wurden, wird ausschlieBlich ein jéhrlicher Impairment-Test vorgenommen. Software wird linear tGber vier
Jahre abgeschrieben. Immaterielle Anlagewerte werden unter den Ubrigen Aktiva ausgewiesen.

(14) Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit den Anschaffungskosten passiviert. Agio- und Disagiobetrdge werden auf die Lauf-
zeit der Schuld verteilt vereinnahmt. Nullkuponanleihen werden mit dem Barwert bilanziert.

(15) Handelspassiva
Die Handelspassiva enthalten die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten und werden unter den
Ubrigen Passiva ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value.

(16) Personalriickstellungen

Die Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen, Abfertigungsverpflichtungen und Jubildumsgelder werden jahr-
lich von einem unabhangigen Versicherungsmathematiker nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected
Unit Credit Method) in Ubereinstimmung mit IAS 19 berechnet. Als biometrische Grundlagen wurden die , AVO
1999-P Rechnungsgrundlagen fiir die Pensionsversicherung Pagler & Pagler” in der Auspragung fir Angestellte
herangezogen. Die wesentlichsten Parameter sind ein Rechnungszinssatz von 4,75 % (Vorjahr 4,95 %), eine Stei-
gerungsrate der Aktivbezige und Pensionszahlungen von 2,0 %, ein Karrieretrend von 1,5 %, eine Fluktuations-
rate von 4,5 % bei Dienstverhaltnissen mit Abfertigungsanspruch, eine Fluktuationsrate von 9,0 % bei Dienstver-
haltnissen ohne Abfertigungsanspruch sowie ein unverandert angenommenes Pensionsantrittsalter fir Frauen von
60 Jahren und fir Manner von 65 Jahren unter Anwendung der ASVG-Ubergangsbestimmungen nach dem Bud-
getbegleitgesetz 2003. Da die Pensionsanspriiche von Mitarbeiterlnnen in Vorjahren auf eine Pensionskasse Uber-
tragen worden sind, beinhaltet die Ruckstellung nunmehr Anspriiche von zum Zeitpunkt der Ubertragung bereits
in Pension befindlichen Mitarbeiterinnen sowie Anspriche von aktiven Mitarbeiterinnen fur Invaliditat und Wit-
wenpensionen. Die Ruckstellungen fur Abfertigungen werden fir die gesetzlichen und vertraglichen Anspriiche
gebildet. Fir die Auszahlung von Jubildumsgeldern an Mitarbeiterinnen wird eine Jubildumsgeldrickstellung ge-
bildet. Die tbrigen Ruckstellungen werden in Hohe der voraussichtlichen jeweiligen Inanspruchnahme gebildet.

(17) Laufende und latente Steuern

Die Bilanzierung und Berechnung von Ertragsteuern erfolgt in Ubereinstimmung mit IAS 12. Laufende Ertragsteu-
eranspriche und -verpflichtungen sind mit den lokalen Steuersdtzen bewertet. Steuerforderungen werden in der
Position Ubrige Aktiva, Steuerverpflichtungen unter den Positionen Ubrige Passiva oder Riickstellungen ausgewie-
sen. Fur die Berechnung latenter Steuern wird das Liability-Konzept angewendet, wobei alle temporaren Unter-
schiedsbetrage berlcksichtigt werden. Dieses vergleicht die Wertansatze der Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten in der IFRS-Bilanz mit den Wertansatzen, die fur die Besteuerung des jeweiligen Konzernunternehmens zutref-
fend sind. Abweichungen in diesen Wertansatzen fiihren zu temporaren Wertunterschieden, fur die — unabhéan-
gig vom Zeitpunkt ihrer Auflésung — aktive oder passive Steuerlatenzen zu bilden sind. Latente Steueranspriiche
und latente Steuerverpflichtungen werden dann aufgerechnet, wenn sie je Gesellschaft gegentiber demselben
Steuerglaubiger bestehen. Aktive latente Steuern auf noch nicht genutzte steuerliche Verlustvortrége werden
bilanziert, wenn wahrscheinlich ist, dass diese durch kiinftige Gewinne verbraucht werden.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung der Investkredit-Gruppe

(18) Segmentberichterstattung
Primares Ziel der Segmentberichterstattung ist die Darstellung der Ergebniskomponenten der Investkredit-Gruppe
nach folgenden Geschéaftsbereichen:

> Unternehmen (Finanzierungen, Beratung, Treasury und Veranlagungen)

> Kommunen (Finanzierungen, Treasury und Investmentbanking, Beteiligungen)

> Immobilien (Immobilien-Entwicklungen, Forward Purchase Agreements, Immobilien-Investitionen,
Immobilien Asset Management)

Unter ,Sonstiges” sind Konsolidierungsbuchungen ausgewiesen. Verrechnungspreise fir Leistungen zwischen den
Segmenten entstehen durch Finanzierungen und Dienstleistungen: Zwischen den Segmenten kommen marktkon-
forme Zinssatze zur Anwendung. Dienstleistungen der Investkredit Bank AG fur Tochtergesellschaften werden zu
Selbstkosten erbracht.

Ergebnisdarstellung nach Geschaftsbereichen 2004

Unter- Kommu- Immo-
in EUR Mio. nehmen nen bilien Sonstiges Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 351,3 973,3 86,6 -7,5 1.403,7
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -284,7 -923,8 -44.1 7,5 -1.245,1
Zinsiiberschuss 66,7 49,6 42,5 0,0 158,7
Kreditrisikoergebnis -7,2 -0,7 -1,2 0,0 9.1
Provisionsertrage 6,8 14,1 3,4 -2,0 22,4
Provisionsaufwendungen -5,2 -4,5 -1,4 0,4 -10,8
Provisionsergebnis 1,7 9,6 2,0 -1,6 11,6
Handelsergebnis 2,1 0,9 0,2 0,0 3,3
Finanzanlageergebnis 0,0 7.0 -0,9 0,0 6.1
Verwaltungsaufwand -34,8 -33,5 -7,0 0,0 -75,2
Sonstiger betrieblicher Erfolg -1,7 5,0 -1,5 1,7 3,6
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss vor Steuern 26,7 38,0 34,1 0,1 98,8
Ertragsteuern -0,8 -6,0 -8,5 0,0 -15,3
Jahresiiberschuss nach Steuern 25,8 32,0 25,7 0,1 83,6
Fremdanteil am Jahrestberschuss -3,7 -15,8 -10,0 0,0 -29,5
Konzerniiberschuss 22,2 16,3 15,6 0,1 54,1

Segmentvermdgen 7.154 14.169 763

Segmentverbindlichkeiten 6.988 14.054 668
Durchschnittliches Eigenkapital 175 94 103 372
Zinsspanne 1,01 % 0,41 % 5,88 % 0,84 %
Risk-Earnings-Ratio 10,9 % 1.3 % 2,9 % 5,7 %
Cost-Income-Ratio 49,4 % 55,7 % 15,6 % 43,4 %
Return on Assets 0,39 % 0,27 % 3,55 % 0,44 %
Return on Equity vor Steuern 26,6 %
Return on Equity — Konzerniiberschuss 12,7 % 173 % 15,1 % 14,6 %

Mitarbeiterinnen (Stichtag) 246 224 33 503
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Ergebnisdarstellung nach Geschéaftsbereichen 2003 (Vergleichsdaten)

Unter- Kommu- Immo-
in EUR Mio. nehmen nen bilien Sonstige Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 333,3 720,4 52,2 -5,1 1.100,9
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -273,0 -685,6 -29,2 5,0 -982,8
Zinsiiberschuss 60,3 34,8 23,1 -0,1 118,0
Kreditrisikoergebnis -7.5 -1,0 0,0 0,0 -8,5
Provisionsertrage 4,2 10,3 3,7 -2,0 16,2
Provisionsaufwendungen -3,3 -1,8 -1.8 0,3 -6,6
Provisionsergebnis 0,9 8,5 1,9 -1,7 9,6
Handelsergebnis 1,3 1,2 0,2 0,0 2,8
Finanzanlageergebnis -2,9 6,4 0,0 0,0 3.4
Verwaltungsaufwand -32,4 -24,5 -6,4 0,5 -62,9
Sonstiger betrieblicher Erfolg 1,5 8,2 -1,0 1,2 9,8
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss vor Steuern 21,1 33,6 17,7 -0,1 72,2
Ertragsteuern -3,8 -7,3 -1,2 0,0 -12,2
Jahresiiberschuss nach Steuern 17.3 26,3 16,5 -0,1 60,0
Fremdanteil am Jahrestberschuss -1,2 -12,9 -5,1 0,0 -19,2
Konzerniiberschuss 16,2 13.4 11.4 -0,1 40,8

Segmentvermdgen 6.036 9.756 682

Segmentverbindlichkeiten 5.854 9.682 588
Durchschnittliches Eigenkapital 184 67 80 330
Zinsspanne 1,01 % 0,41 % 4,37 % 0,79 %
Risk-Earnings-Ratio 12,4 % 2,8 % 0,1 % 72 %
Cost-Income-Ratio 51,9 % 55,0 % 25,4 % 48,2 %
Return on Assets 0,29 % 0,31 % 3,13 % 0,40 %
Return on Equity vor Steuern 21,9 %
Return on Equity — Konzerniiberschuss 8.8 % 20,0 % 14,2 % 12,3 %
Mitarbeiterinnen (Stichtag) 222 163 30 415
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Ergebnisdarstellung nach Regionen 2004

Die sekundare Segmentberichterstattung wird nach Regionen erstellt. Die Ergebnisdarstellung nach Regionen
erfolgt nach dem Standort, von dem aus das Geschéft betrieben wird. Zum Kernmarkt zéhlen Osterreich, Deutsch-
land, Polen, Schweiz, die Slowakei, Slowenien, Tschechien und Ungarn.

Sonstiger Rest der
in EUR Mio. Osterreich  Kernmarkt Welt  Sonstiges Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 1.230,4 103,5 125,2 -55,4 1.403,7
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.143,9 -49,9 -106,9 55,7 -1.245,1
Zinsiiberschuss 86,6 53,6 18,2 0,2 158,7
Kreditrisikoergebnis -7,5 -1,6 -0,1 0,0 9,1
Provisionsertrage 20,9 0,8 1,2 -0,6 22,4
Provisionsaufwendungen -7,7 -3,0 -0,5 0,5 -10,8
Provisionsergebnis 13,2 -2,2 0,7 -0,2 11,6
Handelsergebnis 4,9 -2,5 1,1 -0,2 3,3
Finanzanlageergebnis 5,5 -0,3 0,9 0,0 6,1
Verwaltungsaufwand -64,8 -9,1 -2,1 0,7 -75,2
Sonstiger betrieblicher Erfolg 3,3 -1,3 2,3 -0,7 3,6
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss vor Steuern 41,2 36,6 21,1 -0,2 98,8
Ertragsteuern -1,3 -11,9 -2,1 0,0 -15,3
Jahresiiberschuss nach Steuern 40,0 24,7 19,0 -0,2 83,6
Fremdanteil am Jahrestiberschuss -12,0 -9,9 -7,5 0,0 -29,5
Konzerniiberschuss 28,0 14,8 11,5 -0,2 54,1

Segmentvermdgen 16.952 747 3.746

Segmentverbindlichkeiten 16.786 634 3.651
Durchschnittliches Eigenkapital 184 102 86 372
Zinsspanne 0,56 % 7,20 % 0,67 % 0,84 %
Risk-Earnings-Ratio 8,6 % 29 % 0,5 % 5,7 %
Cost-Income-Ratio 61,9 % 18,5 % 10,5 % 43,4 %
Return on Assets 0,26 % 3,32 % 0,70 % 0,44 %
Return on Equity vor Steuern 26,6 %
Return on Equity — Konzerniiberschuss 15,2 % 14,5 % 13,4 % 14,6 %

Mitarbeiterinnen (Stichtag) 408 77 18 503
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Ergebnisdarstellung nach Regionen 2003 (Vergleichsdaten)

Sonstiger Rest der
in EUR Mio. Osterreich  Kernmarkt Welt __ Sonstiges  Summe
Zinsen und ahnliche Ertrage 1.021,4 58,3 47,9 -26,8 1.100,9
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -942,2 -30,9 -36,4 26,7 -982,8
Zinsiiberschuss 79,3 27,4 11,5 -0,1 118,0
Kreditrisikoergebnis -8,4 0,0 0,0 0,0 -8,5
Provisionsertrage 16,2 1,0 0,2 -1,2 16,2
Provisionsaufwendungen -5,2 -1,4 -0,1 0,1 -6,6
Provisionsergebnis 11,1 -0,4 0,0 -1, 9,6
Handelsergebnis 10,9 -8,3 0,1 0,1 2,8
Finanzanlageergebnis 2,4 0,1 0,9 0,0 3,4
Verwaltungsaufwand -55,9 -5,8 -1,7 0,5 -62,9
Sonstiger betrieblicher Erfolg 7,6 -0,9 2,3 0,8 9,8
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jahresiiberschuss vor Steuern 47,0 12,0 13,0 0,2 72,2
Ertragsteuern -10,5 -0,8 -1,0 0,0 -12,2
Jahresiiberschuss nach Steuern 36,5 11.3 12,0 0,2 60,0
Fremdanteil am Jahrestberschuss -9,8 -4,0 -5,4 0,0 -19,2
Konzerniiberschuss 26,7 7.3 6.6 0,2 40,8

Segmentvermdgen 14.013 742 1.720

Segmentverbindlichkeiten 13.829 652 1.643
Durchschnittliches Eigenkapital 201 68 62 330
Zinsspanne 0,60 % 5,07 % 0,98 % 0,79 %
Risk-Earnings-Ratio 10,7 % 0,1 % 0,2 % 72 %
Cost-Income-Ratio 55,2 % 30,9 % 14,7 % 48,2 %
Return on Assets 0,27 % 2,08 % 1,03 % 0,40 %
Return on Equity vor Steuern 21,9 %
Return on Equity — Konzerniiberschuss 13,3 % 10,7 % 10,7 % 12,3 %
Mitarbeiterinnen (Stichtag) 368 34 13 415

Ein wesentlicher Teil der ausldndischen Geschéaftsaktivitdten wird aus Osterreich heraus entfaltet. Die regionale
Aufteilung der Aktiva und Passiva zeigt folgendes Bild:

31.12.2004 31.12.2003
in EUR Mio. Aktiva Passiva Aktiva Passiva
Osterreich 8.060 15.558 7.454 12.752
Sonstiger Kernmarkt 5.711 2.219 3.768 1.682
Rest Europa 5.016 3.573 3.320 1.920
Nordamerika 2.153 92 1.737 66
Ubrige Welt 506 4 196 55
Summe Rest der Welt 7.675 3.669 5.253 2.041

Insgesamt 21.446 21.446 16.475 16.475
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(19) Zinsiiberschuss

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Zinsertrag 1.314,0 1.047,5
Kreditgeschaft und Geldmarkt 1.037,8 855,3
Festverzinsliche Wertpapiere 271,5 178,0
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2,7 12,1
Anteile an verbundenen Unternehmen 0,8 0,9
Beteiligungen an sonstigen Unternehmen 1,2 1,2
Ertrag aus der Beteiligung an assoziierten Unternehmen 6,9 4,5
Zinsaufwand -1.223,9 -974,4
Einlagen -795,9 -637,8
Verbriefte Verbindlichkeiten -399,9 -313,8
Nachrangkapital -28,2 -22,7
Ergebnis aus dem Miet- und Leasinggeschaft 61,7 40,3
Leasingertrage 0,4 0,3
Mietertrége einschlieBlich der Wertsteigerungen der Mietobjekte 82,5 48,5
Abschreibungen auf Leasinggegenstande und
Sonstige Aufwendungen Leasing -0,2 -0,2
Abschreibungen auf Mietgegenstande -20,9 -8,3
Insgesamt 158,7 118,0

In dem Zinsaufwand aus verbrieften Verbindlichkeiten sind Aufwendungen fir drei hybride Tier 1-Transaktionen

in Héhe von EUR 3,9 Mio. (2003: EUR 2,8 Mio.) enthalten.

(20) Kreditrisikoergebnis

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Zuflihrung zu Risikovorsorgen -16,8 -16,5
Auflésung von Risikovorsorgen 8,3 7,8
Direktabschreibungen -1,0 0,0
Eingange aus abgeschriebenen Forderungen 0,3 0,1
Wahrungsanpassungen 0,1 0,2
Insgesamt -9,1 -8,5

(21) Provisionsergebnis

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Kreditgeschaft 2,8 1,3
Wertpapiergeschaft 0,4 0,4
Zahlungsverkehr -1,3 -1,1
Abwicklung der Umweltférderungen 7,4 6,9
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft 2,2 2,1
Insgesamt 11,6 9,6

Bei der Abwicklung der Umweltférderungen handelt es sich um Dienstleistungen, die die Kommunalkredit-Gruppe —
Uber die Kommunalkredit Public Consulting GmbH, Wien — im Auftrag der Republik Osterreich erbringt.
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(22) Handelsergebnis

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Wertpapierhandel 3,7 1,4
Devisenhandel 0,5 -0,1
Zinsderivate -1,6 1,5
Wahrungsderivate 1,5 -0,2
Wertpapierderivate 0,0 0,1
Sonstige Finanzinstrumente -0,8 0,0
Insgesamt 3,3 2,8

Das Handelsergebnis beinhaltet Ergebnisse aus der VerauBerung und Bewertung von Handelsbestanden, Zins- und
Dividendenertrage des Handelsbestandes sowie Refinanzierungsaufwendungen fir den Handelsbestand. Die
Bewertung des Handelsbestandes erfolgt zum Fair Value.

(23) Finanzanlageergebnis
Das Finanzanlageergebnis umfasst VerduBerungs- und Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren des Finanzanlage-
bestandes, aus Beteiligungen an verbundenen und assoziierten Unternehmen und sonstigem Anteilsbesitz.

in EUR Mio. 1.1. — 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Ergebnis aus Wertpapieren 6,0 5,4
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen -1,1 -0,6
Ergebnis aus Anteilen an verbundenen Unternehmen und

sonstigen Beteiligungen 1,2 -1,4
Insgesamt 6,1 3.4

Die Position Ergebnis aus Wertpapieren enthélt VerauBerungsgewinne in Héhe von EUR 7,1 Mio. (2003: EUR 5,5 Mio.).

(24) Verwaltungsaufwand

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Personalaufwand

Gehalter -29,3 -25,1

soziale Abgaben -7.6 -6,4

Aufwendungen fur Altersvorsorge und Sozialkapital -7,8 -6,4
Summe Personalaufwand -44,7 -37,9
Sachaufwendungen -26,0 -21,6
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen -4,6 -3,3
Insgesamt -75,2 -62,9

Der Gesamtbetrag enthalt auch Aufwendungen fir vermietete Immobilien in Hohe von EUR 7,0 Mio. (2003:
EUR 6,4 Mio.). Aufwendungen fir nicht vermietete Objekte sind nur in vernachldssigbarem Ausmaf angefallen.
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(25) Sonstiger betrieblicher Erfolg

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Ertrédge strategische Derivate 4,0 17,3
Personallberlassung und Infrastruktur an Dritte 0,2 0,6
Auflésung nicht verbrauchter Rickstellungen der Vorperioden 0,1 0,1
Endkonsolidierung 0,2 0,0
Ubrige 3,7 0,6
Sonstige betriebliche Ertrége 8,1 18,6
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte -1,4 -1,0
Sonstige Steuern -0,9 -0,8
Aufwendungen strategische Derivate 0,0 -5,2
Kosten der Reprasentanzen -0,5 -0,6
Ubrige -1,7 -1,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4,6 -8,8
Insgesamt 3,6 9,8

Strategische Derivate sind — wie unter (10) erldutert — Derivate, die nicht Handelszwecken dienen.

(26) Ertragsteuern

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Laufender Steueraufwand -13,5 -10,6
Latenter Steueraufwand -1,8 -1,6
Insgesamt -15,3 -12,2

Die tatsachlichen Steuern errechnen sich auf Grundlage der steuerlichen Ergebnisse des Geschaftsjahres mit den

von den jeweiligen Konzernunternehmen anzuwendenden lokalen Steuersatzen. Die folgende Uberleitungsrech-

nung stellt den Zusammenhang zwischen den rechnerischen und den ausgewiesenen Ertragsteuern dar:

in EUR Mio. 1.1. - 31.12.2004 1.1. - 31.12.2003
Jahresiiberschuss vor Steuern 98,8 72,2
Rechnerischer Ertragsteueraufwand im Geschéftsjahr

zum inlédndischen Ertragsteuersatz (34 %) -33,6 -24,6
Auswirkungen abweichender Steuersatze 10,7 5,7
Steuerminderungen aufgrund von steuerbefreiten Beteiligungsertragen 3,0 6,9
Steuerminderungen aufgrund sonstiger steuerbefreiter Ertrége 6,7 4,0
Steuermehrungen aufgrund nicht abzugsfahiger Aufwendungen -1,8 -1,3
Aperiodischer Steueraufwand/-ertrag 0,7 -0,8
Auswirkungen auf die latenten Steuern infolge der Anderung des

Kérperschaftsteuersatzes auf 25 % ab dem 1.1.2005 -2,6 0,0
Ansatz bisher nicht berlcksichtigter Verlustvortrage 2,9 0,0
Sonstige Steuerauswirkungen -1,4 -2,3
Insgesamt -15,3 -12,2
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(27) Gewinnverwendung
Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 4. Mai 2005 vorschlagen, den Bilanzgewinn des Einzelabschlusses der
Investkredit des Jahres 2004 in Hohe von EUR 13.268.049,87 zur Ausschittung einer Dividende in H6he von EUR 2,00
je Aktie inklusive Bonus zu verwenden. Insgesamt errechnet sich eine Ausschiittung von EUR 12.660.000,-. Das sind
rund 28 % auf das fur 2004 dividendenberechtigte Aktienkapital in Héhe von EUR 46.000.110,-. Nach Auszahlung
der Aufsichtsratsvergtitungen ist der verbleibende Rest in Hohe von rund EUR 0,5 Mio. auf neue Rechnung vorzu-
tragen.

(28) Gewinn je Aktie
Fur die Berechnung des Gewinns je Aktie gemaf3 IAS 33 wurde der Konzernlberschuss zu der in diesem Zeitraum
durchschnittlich in Umlauf befindlichen Aktienanzahl in Bezug gesetzt.

31.12.2004 31.12.2003
Konzernjahresiberschuss in EUR Mio. 54,1 40,8
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stlickaktien 6.330.000 6.330.000
Gewinn je Aktie in EUR 8,55 6,45

Die Kennzahl bereinigter Gewinn je Aktie berlcksichtigt den potenziellen Verwasserungseffekt aus der Ausibung
von Wandel- und Optionsrechten. Der bereinigte Gewinn je Aktie ergibt fir 2004 und 2003 gegeniber den ange-
fuhrten Werten ein unverandertes Ergebnis.
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Angaben zur Bilanz der Investkredit-Gruppe
(29) Barreserve
Die Barreserve beinhaltet ausschlieBlich den Kassenbestand und Guthaben bei Zentralnotenbanken und entspricht

dem Zahlungsmittelbestand in der Kapitalflussrechnung.

(30) Forderungen an Kreditinstitute

taglich fallig andere Forderungen
in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Inlandische Kreditinstitute 110 123 326 397
Auslandische Kreditinstitute 419 156 869 603
Insgesamt 529 280 1.195 1.000

(31) Forderungen an Kunden

taglich fallig andere Forderungen
in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Inldndische Kunden 78 48 6.187 5.742
Unternehmen 47 19 2.031 1.912
Offentliche Hand 0 3 3.994 3.686
Sonstige 31 26 161 144
Ausldndische Kunden 52 21 4.456 3.041
Unternehmen 51 20 2.009 1.819
Offentliche Hand 0 0 2.265 1.162
Sonstige 1 0 181 60
Insgesamt 130 69 10.643 8.783

Diese Position beinhaltet Forderungen aus Financelease-Vertréagen in Hohe von EUR 19,3 Mio. (2003: EUR 1,0 Mio.). Der
Gesamtbetrag der noch ausstehenden Leasingraten und der nicht garantierten Restwerte betragt EUR 19,6 Mio. (2003:
EUR 1,1 Mio.), der Gesamtbetrag der noch nicht verdienten Zinskomponente EUR 0,4 Mio. (2003: EUR 0,1 Mio.).

(32) Forderungen an verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Be-
teiligungsverhaltnis besteht

Verbundene Unternehmen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 0 0
Forderungen an Kunden 78 81 117 26
Ubrige Aktivpositionen 11 10 55 42

Insgesamt 90 91 172 68
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(33) Risikovorsorge
Die Risikovorsorge betrifft die Position Forderungen an Kunden und Eventualverpflichtungen. Sie umfasst aus-
schlieBlich Bonitatsrisiken. In der Bemessungsgrundlage fir die Wertberichtigung ist auch die Zinsabgrenzung zum
Bilanzstichtag enthalten. Die in diesem Posten ausgewiesenen Vorsorgen fur Landerrisiken werden direkt den Kre-
ditnehmern zugeordnet. Pauschalwertberichtigungen wurden nicht vorgenommen. Die Hohe der zins- und
ertragslosen Forderungen betrug vor Wertberichtigung EUR 26 Mio. (2003: EUR 41 Mio.).

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Stand zum 1.1. 72 75
Zugange

Zuflhrung zu Risikovorsorgen 17 17
Abgange

Zweckbestimmte Verwendung -3 -12

Auflésung von Risikovorsorgen -8 -8
Wahrungsanpassungen 0 0
Stand zum 31.12. 78 72

(34) Handelsaktiva

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 8 18
Geldmarktpapiere 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen 8 18
davon:
Borsennotierte Schuldverschreibungen 8 17
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 3
Aktien 0 1
Investmentzertifikate 0 2
Sonstige Substanzwerte 0 0
davon:
Borsennotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 1
Eigene Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 165 153
Sonstige Handelsbesténde 0 0

Insgesamt 173 173
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(35) Finanzanlagen und Anteile an assoziierten Unternehmen

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 7.347 5.025
Geldmarktpapiere 0 0
Anleihen und Schuldverschreibungen 6.886 4.579
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen 462 446
davon:
Borsennotierte Schuldverschreibungen 7.187 4.946
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 178 174
Aktien 12 8
Investmentzertifikate 166 167
davon:
Borsennotierte Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 49 47
Eigene Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1 1
Sonstige Wertpapiere und Derivate zu Absicherungszwecken 389 227
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 13 10
Sonstiger Anteilsbesitz 7 4
Summe Finanzanlagen 7.935 5.440
Anteile an ,at equity” bewerteten Unternehmen 64 51
Sonstige assoziierte Beteiligungen 9 9
Summe Anteile an assoziierten Unternehmen 73 61
Insgesamt 8.008 5.501

In den Finanzanlagen sind Wertpapiere der Kategorie Available for Sale in Hohe von EUR 4.776 Mio. (2003:

EUR 3.136 Mio.) enthalten. In den Anteilen an , at equity” bewerteten Unternehmen sind Anteile an einem Kredit-
institut in Hohe von EUR 23 Mio. (2003: EUR 20 Mio.) enthalten. Eine vollstandige Auflistung und Kategorisierung
aller Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen, ,at equity” bewerteten Unternehmen und sons-

tigem Anteilsbesitz enthalt die Beteiligungsdarstellung unter Punkt (36) (Darstellung des Anteilsbesitzes). Weiters

enthalt diese Darstellung Angaben Uber Beteiligungsquoten, Eigenkapital und Jahresergebnisse. Die Entwicklung

und Zusammensetzung aller Finanzanlagen (mit Ausnahme der Wertpapiere, die als Available for Sale kategorisiert

werden) ist unter Punkt (38) (Anlagenspiegel) dargestellt. Der Beteiligungsbesitz der Investkredit-Gruppe umfasst

vorwiegend Kredit- und Finanzinstitute sowie Immobilienobjektgesellschaften. Mit folgenden Gesellschaften

bestehen Organschaften auf dem Gebiet der Kérperschaft- und Umsatzsteuer:

> VBV beta Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien

> Europolis Real Estate Asset Management GmbH (vormals Europolis Invest Immobilien Management GmbH), Wien

> Invest Mezzanine Capital Management GmbH, Wien
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(36) Darstellung des Anteilsbesitzes

BWG- Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhaltnisse
Kategorie Letzter (Negatives)
vorliegender  Eigenkapital

ohne mit Jahresab- gemaB Jahres-

Stiller Beteiligung schluss § 244 (3) HGB ergebr?is
Name und Sitz direkt indirekt stille? 043 % zum EUR Mio.  EUR Mio.
1. Verbundene Unternehmen
1.1. Vollkonsolidierte verbundene Unternehmen
Segment Unternehmen
Investkredit International Bank p.l.c., Sliema/Malta Kl X X 2353 % © 31.12.2004 57,9 58
Investkredit Funding Ltd., St. Helier (Jersey) Fl X 2353 % *® 31.12.2004 0,0 0,0
Investkredit Funding Il Ltd., St. Helier (Jersey) Fl X 2353 % © 31.12.2004 0,0 0,0
Europa Consult GmbH, Wien SO X 100,00 % 31.12.2004 1,0 0,7
VBV Anlagenvermietungs- und Beteiligungs-Aktien-
gesellschaft, Wien FI X 100,00 % 31.12.2004 35,1 -1,5
VBV beta Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH
(Organschaft), Wien FI X 100,00 % 31.12.2004 474 0,0
VBV Holding GmbH, Wien FI X X 100,00 % 31.12.2004 6,8 31
VBV Vermogensanlagen und Beteiligungen Verwaltungs-
GmbH Investitionsgiter-Vermietungs OHG, Wien Fl X 100,00 % 31.12.2004 28,5 33
,VBV iota” — IEB Holding GmbH, Wien SO X 3333 % 31.12.2004 27,0 5.3
Segment Kommunen
Kommunalkredit Austria AG, Wien KI X 50,78 % 31.12.2004 183,8 16,8
KOFIS LEASING, a.s., Bratislava FI X 50,78 % 31.12.2003 53 0,6
Kommunalkredit Beteiligungs- und
Immobilien GmbH, Wien HD X 50,78 % 31.12.2004 8,2 0,6
Kommunalkredit Finance a.s., Prag Fl X 50,78 % 31.12.2004 0,8 0,1
Kommunalkredit Capital | Limited, St. Helier (Jersey) Fl X 50,78 % 31.12.2004 0,0 0,0
Kommunalkredit International Bank Ltd, Limassol K X 50,78 % 31.12.2004 49,9 89
Kommunalkredit Depotbank AG, Wien Kl X 50,78 % 31.12.2004 6,2 0,3
Kommunalkredit Public Consulting GmbH, Wien SO X 50,78 % 31.12.2004 0,7 0,3
Segment Immobilien
VBV Holding GmbH & Co Quarta OEG, Wien HD X 100,00 % 31.12.2004 0,0 0,0
VBV Holding GmbH & Co Secunda OHG, Wien HD X 100,00 % 31.12.2004 6,4 1,6
VBV Holding GmbH & Co Tertia OHG, Wien HD X 100,00 % 31.12.2004 27,0 39
Cefin Logistic Park Beta S.R.L., Bukarest SO X 58,50 % 31.12.2004 2,0 0,0
Coral Bud Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2004 21,7 7.7
Europolis Real Estate Asset Management GmbH (vormals
Europolis Invest Immobilien Management GmbH)
(Organschaft), Wien SO X 100,00 % 31.12.2004 0,1 0,0
Europolis Real Estate Asset Management Sp. z 0.0. (vormals
EUROPOLIS INVEST Management Sp. z 0.0.), Warschau SO X 100,00 % 31.12.2004 0,3 0,0
Europolis Real Estate Asset Management s.r.o. (vormals
EUROPOLIS INVEST Management s.r.0.), Prag SO X 100,00 % 31.12.2004 0,0 0,0
Europolis Real Estate Asset Management Kft., Budapest SO X 100,00 % 31.12.2004 0,0 0,0 ™
E.LA. eins Immobilieninvestitionsgesellschaft mbH, Wien SO X X X 100,00 % 100,00 % 31.12.2004 -0,8 -0,8
EPC One Limited, Limassol SO X 65,00 % 31.12.2004 0,1 0,0
EPC Two Limited, Limassol SO X 65,00 % 31.12.2004 1,2 0,22
EPC Three Limited, Limassol SO X 65,00 % 31.12.2004 36 1,0
EPC Omikron Limited, Limassol SO X 65,00 % 31.12.2004 0,0 0,0 ™
EPC Lambda Limited, Limassol SO X 75,00 % 31.12.2004 0,0 0,0 ™
EUROPOLIS CE Alpha Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2004 23,2 0,6
EUROPOLIS CE Amber Holding GmbH, Wien HD X 100,00 % 31.12.2004 0,0 00 ™
EUROPOLIS CE Beta Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2004 16,8 -59
EUROPOLIS CE Delta Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2004 1,9 -0,2
EUROPOLIS CE Gamma Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2004 3,7 -0,4
EUROPOLIS CE Lambda Holding GmbH, Wien HD X 75,00 % 31.12.2004 0,0 00 ™
EUROPOLIS CE Omikron Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2004 0,0 00 ™
EUROPOLIS E30 Holding Sp. z 0.0., Warschau ? SO X 65,00 % 31.12.2004 14 -11
E30 Industrial Center V Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2004 2,0 1,1
EUROPOLIS ABP Kft., Budapest ™ SO X 65,00 % 31.12.2004 3,8 4,2
Europolis City Gate Kft. (vormals EUROPOLIS Holding Kft.)
Budapest ™ SO X 65,00 % 31.12.2004 19 5.0
EUROPOLIS Hadovka s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2004 39 2,0
Europolis Infopark Kft., Budapest SO X 65,00 % 31.12.2004 3,7 2,7
EUROPOLIS M1 Kft., Budapest ™ SO X 65,00 % 31.12.2004 1,6 1,0
EUROPOLIS Poland Business Park VIl Holding Sp. z 0.0.,
Warschau SO X 65,00 % 31.12.2004 09 11

Europolis Property Romania S.R.L., Bukarest SO X 65,00 % 3

.12.2004 2,3 0,0
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BWG- Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhaltnisse
Kategorie” Letzter (Negatives)
vorliegender  Eigenkapital
ohne mit Jahresab- gemaB Jahres-
Stiller Beteiligung schluss § 244 (3) HGB ergebr?is
Name und Sitz direkt indirekt stille? 043 % zum EUR Mio.  EUR Mio.
EUROPOLIS Property Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2004 1,1 2,0
EUROPOLIS Romlog Company S.R.L., Bukarest SO X 65,00 % 31.12.2004 0,0 0,0
EUROPOLIS Saski Point Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2004 10,7 29
EUROPOLIS Sienna Center Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2004 -15,9 9,9
EUROPOLIS Technopark s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2004 -0,0 0,0
Olympia Teplice s.r.0., Prag '? SO X 65,00 % 31.12.2004 1,6 1,5
Olympia Mlada Boleslav s.r.o., Prag ™ SO X 65,00 % 31.12.2004 1,3 1,7
Poland Business Park VII Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2004 11,9 4.1
RCP Alfa s.ro., Prag SO X 65,00 % 31.12.2004 5,8 0,6
RCP Beta s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2004 2,5 0,0
RCP Delta s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2004 7.6 -0,2
RCP Epsilon s.ro., Prag SO X 65,00 % 31.12.2004 5,7 0,0
RCP Gama s.r.o., Prag SO X 65,00 % 31.12.2004 3.3 0,0
RCP Holding GmbH, Wien HD X 65,00 % 31.12.2004 23,0 0,0
RCP ISC s.ro., Prag SO X 65,00 % 31.12.2004 0,0 0,3
Victoria International Property SRL, Bukarest SO X 65,00 % 31.12.2004 -1,0 3,4
WARSAW TOWERS Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 % 31.12.2004 19,2 1,7

1.2. Zum Buchwert einbezogene verbundene Unternehmen

CALG Vomido Grundstlckverwaltung GmbH, Wien SO X X X 100,00 % 100,00 % 31.12.2003 0,0 0,0
ETECH Management Consulting Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 % 31.12.2004 0,0 00 "
Invest Mezzanine Capital Management GmbH

(Organschaft), Wien SO X 100,00 % 31.12.2004 0,0 0,0
Public Private Financial Consulting GmbH (vormals

CALG Secunda Grundsttickverwaltung GmbH), Wien Fl X X X 100,00 % 100,00 % 31.12.2004 0,0 0,0
VBV sechs Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien Fl X X X 100,00 % 31.12.2004 0,1 0,1 7
VBV vier Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien FI X X X 100,00 % 31.12.2003 0,0 0,2
Europolis CE Kappa Holding GmbH, Wien HD X 100,00 %

EPC Amber Limited, Limassol SO X 100,00 %

EPC Kappa Limited, Limassol SO X 100,00 %

Investkredit Management s.r.o., Prag SO X 100,00 %

Schloss Gabelhofen Hotelbetriebsgesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %

Schloss Krumbach Hotelbetriebsgesellschaft mbH, Wien FI X 100,00 %

VBV acht Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %

VBV elf Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 100,00 %

VBV gamma Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien FI X 100,00 %

VBV Holding GmbH & Co Prima, Wien SO X 100,00 %

Immo-Lease Grundstiicksverwaltungs-GmbH, Wien FI X 99,69 %

Public Private Financial Consulting GmbH & Co OEG, Wien FI X 75,39 %

VBV zwolf Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 75,00 %

WIKA Leasing-Gesellschaft mbH, Wien Fl X 75,00 %

Europolis Estate Sp. z 0.0., Warschau SO X 65,00 %

EUROPOLIS IPW Kft., Budapest SO X 65,00 %

EUROPOLIS Property s.r.o., Prag SO X 65,00 %

Kommunalkredit Leasing s.r.o., Prag Fl X 50,78 %

Kommunalkredit Vermogensverwaltungs-GmbH, Wien SO X 50,78 %

Kommunalkredit Vermdgensverwaltungs OEG, Wien SO X 50,78 %

Trend Mind IT Dienstleistung GmbH, Wien SO X 50,78 %

Kommunalkredit Dexia Asset Management AG, Wien FI X 25,90 %

IED — Beteiligungen GmbH, Miinchen SO X 23,53 %

IED Holding Ltd., Sliema/Malta SO X 23,53 %

2. Assoziierte Unternehmen

2.1. At equity einbezogene assoziierte Unternehmen

IMMORENT-BUSTA Grundverwertungs-

gesellschaft mbH, Wien Fl X X X 50,00 % 99,44 % 31.12.2003 0,0 0,2
Immorent-VBV Grundverwertungs-Gesellschaft mbH, Wien Fl X 100,00 % * 31.12.2003 0,1 0,1
VBV delta Anlagen Vermietung Gesellschaft mbH, Wien SO X 40,00 % 31.12.2004 0,7 0,6
INVEST EQUITY Beteiligungs-AG, Wien SO X 29,85 % 31.12.2004 20,4 24
,.Die Erste” Buro- und Gewerbezentren Errichtungs-

und Betriebs-Gesellschaft mbH, Linz SO X 25,50 % 31.12.2004 24 0,0
Kommunalleasing GmbH, Wien Fl X 25,39 % 31.12.2003 1,3 -0,1
Leasing 431 Grundstiickverwaltung Gesellschaft mbH, Wien Fl X 25,15 % 31.12.2002 12,5 2,5
Dexia Kommunalkredit Holding AG (vormals

Dexia Kommunalkredit Holding Gesellschaft mbH), Wien HD X 24,96 % 31.12.2004 31,3 32

Dexia banka Slovensko as., Zilina (SK) Kl X 19,72 % 3

.12.2004 48,6 9,1
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BWG- Beteiligung Anteil am Kapital Wirtschaftliche Verhaltnisse
Kategorie " Letzter (Negatives)
vorliegender  Eigenkapital

ohne mit Jahresab- gemaB Jahres-

Stiller Beteiligung schluss § 244 (3) HGB ergebr?is
Name und Sitz direkt indirekt stille? 043 % zum EUR Mio.  EUR Mio.
2.2. Zum Buchwert einbezogene assoziierte Unternehmen
IMMORENT-IBA Leasinggesellschaft mbH, Wien Fl X X X 50,00 % 93,59 % 31.12.2003 0,2 0,2
GEF Beteiligungs-AG, Wien SO X X 39,23 % 31.12.2004 28,4 0,0
INVEST EQUITY Management Consulting GmbH, Wien SO X 30,00 % 31.12.2004 0,4 02 "
Lead Equities Mittelstandsfinanzierungs AG, Wien SO X 20,41 % 31.12.2003 31,6 -0,8
AGCS Gas Clearing and Settlement GmbH, Wien SO X 20,00 % 31.12.2003 4,0 09
Betriebsanlagen & Wirtschaftsgtiterleasing GmbH, Wien FI X 50,00 %
CALG 435 Grundstiickverwaltung Gesellschaft mbH, Wien FI X 50,00 %
INVEST EQUITY Holding eins Gesellschaft mbH, Wien SO X 39,23 %
LMF Holding GmbH, Wien SO X 39,23 %
Leobersdorfer Maschinenfabrik AG, Wien SO X 39,23 %
LBL drei Grundstiickverwaltung-GmbH, Wien FI X 33,20 %
Kommunalnet I-Government Solutions AG, Wien SO X 25,39 %
Dexia Kommunalkredit Polska Sp. z 0.0.
(vormals Kommunalkredit Polska Sp. z 0.0.), Warschau Kl X 24,96 %

3. Sonstige Beteiligungen, zum Buchwert einbezogen

ECRA Emission Certificate Registry GmbH, Wien SO X 12,50 % X X X ®
APCS Power Clearing and Settlement AG, Wien SO X 10,00 % 31.12.2003 3,6 0,8
Infrastruktur Planungs- und Entwicklungs GmbH, Wien SO X 10,00 % X X X @
gamma Il Beteiligungs-AG, Wien SO X 8,70 % 31.12.2003 29 -0,3
Venture Capital in treuhandiger Verwaltung der Venture

Finanzierungsgesellschaft m.b.H. in Liqu., Wien SO X 578 % X X X ®
WED Holding GmbH, Wien SO X 577 % X X X @
Kasberg Lift - GmbH & Co KG, Griinau SO X 4,88 % X X X @
Austrian Research Centers GmbH, Wien SO X 0,93 % X X X @
Aviation Holdings plc, London SO X 0,37 % X X X ®
Einlagensicherung der Banken und Bankiers GmbH, Wien SO X X 0,15 % X X X ?
Oikokredit International Share Foundation, Amersfoort (NL) SO X 0,01 % X X X @
IMS - lonen Mikrofabrikations Systeme Gesellschaft m.b.H., Wien SO X 19,20 %

1) KI = Kreditinstitut, FI = Finanzinstitut, HD = Bankbezogener Hilfsdienst, SO = sonstige Beteiligung
2) Kapitalanteil inklusive stille Beteiligung

3) unter Einbeziehung indirekter Beteiligungen, ohne stille Beteiligungen

4) Beteiligungen von untergeordneter Bedeutung

5) kein beherrschender Einfluss

6) Neuzugang

7) laut vorlaufigem Jahresabschluss

8) beherrschender Einfluss

9) Verschmelzung mit E30 Industrial Center | Sp. z 0.0., E30 Industrial Center Il Sp. z 0.0. und E30 Industrial Center IV Sp. z 0.0., Warschau
10) Verschmelzung mit International Business Center Rt., Budapest

11) Verschmelzung mit M1 Kft., Budapest

12) Verschmelzung mit Europolis Pekarska s.r.o., Prag und danach Spaltung

13) Verschmelzung mit ABP Kft., Budapest

14) Rumpfgeschaftsjahr vom 20. September bis 31. Dezember 2004

15) Rumpfgeschaftsjahr vom 16. November bis 31. Dezember 2004

16) Rumpfgeschaftsjahr vom 5. August bis 31. Dezember 2004

17) Rumpfgeschaftsjahr vom 13. Mai bis 31. Dezember 2004

(37) Sachanlagen

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Grundstlicke und Gebadude im Konzern genutzt 34 32
Grundstticke und Gebéude fremdgenutzt 642 600
Betriebs- und Geschaftsausstattung 9 8
Insgesamt 684 639

Die Entwicklung und Zusammensetzung der Sachanlagen ist unter Punkt (38) (Anlagenspiegel) dargestellt. Geringwer-
tige Vermogensgegenstande werden im Anlagenspiegel im Jahr der Anschaffung als Zu- und Abgang gezeigt. Im
Bilanzwert der im Konzern genutzten Grundstticke und Gebaude ist ein Grundwert von EUR 6 Mio. (2003: EUR 6 Mio.)
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enthalten. Der Anstieg des Bilanzwertes der fremdgenutzten Grundstiicke und Gebaude von EUR 600 Mio. auf

EUR 642 Mio. resultiert hauptsachlich aus dem Zugang von Buro- und Logistikimmobilien in Budapest, Prag und Buka-

rest. Die Differenz zwischen Marktwert und Buchwert in den Einzelbilanzen aller fremdgenutzten Grundsticke und

Gebaude betragt EUR 88,6 Mio. (2003: EUR 106,1 Mio.).

(38) Anlagespiegel

Anschaf- Wahrungs- Zugdnge Abgdnge Anschaf-
fungs- umrech- fungs-
werte nungen werte

in EUR Mio. 1.1. 31.12.
Sachanlagen 658 -7 44 -2 693
Grundstlcke und Gebdude 638 -7 41 -1 671
Betriebs- und Geschaftsausstattung 20 0 3 -1 22
Immaterielle Vermdgensgegenstiande 5 0 4 -1 8
Geschafts- und Firmenwerte 3 0 3 -1 5
Sonstige 3 0 1 0 4
Finanzanlagen (ohne Wertpapiere Available for Sale) 1.831 -9 267 -257 1.832
Sonstige verbundene Unternehmen 53 0 3 0 57
LAt equity” bewertete Unternehmen 74 0 24 -3 95
Sonstige Beteiligungen 16 0 5 -2 20
Festverzinsliche Wertpapiere 1.687 -9 235 -252 1.661
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 0 0
Sonstige Finanzanlagen 0 0 0 0 0
Insgesamt 2.494 -15 316 -261 2.534
Kumulierte Kumulierte Buchwert Laufende Laufende Buchwert
Abschrei- Zuschrei- Abschrei- Zuschrei-
in EUR Mio. bungen bungen 31.12. bungen  bungen 1.1.
Sachanlagen -53 44 684 -26 29 639
Grundstlcke und Gebdude -40 44 676 -22 29 631
Betriebs- und Geschaftsausstattung -13 0 9 -4 0 8
Immaterielle Vermdgensgegenstinde -4 0 4 -1 0 2
Geschafts- und Firmenwerte -2 0 3 -1 0 2
Sonstige -3 0 1 -1 0 1
Finanzanlagen
(ohne Wertpapiere Available for Sale) -101 18 1.749 -9 5 1.763
Sonstige verbundene Unternehmen -43 0 13 0 0 10
LAt equity” bewertete Unternehmen -41 9 64 -1 5 51
Sonstige Beteiligungen -3 0 17 0 0 13
Festverzinsliche Wertpapiere -14 8 1.655 -8 0 1.688
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 0 0 0
Sonstige Finanzanlagen 0 0 0 0 0 0
Insgesamt -158 62 2.437 -36 34 2.404

In den laufenden Abschreibungen sind keine auBerplanméaBigen Abschreibungen enthalten. Zugange bei den

Grundstticken und Gebduden erfolgten in Héhe von EUR 38 Mio. im Zusammenhang mit der Entwicklung und

dem Erwerb von Immobilien-Projektgesellschaften.
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(39) Ubrige Aktiva

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Immaterielle Anlagewerte 4 2
Sonstige Vermodgensgegenstande 62 59
Rechnungsabgrenzungsposten 33 23
Insgesamt 100 84

Die Entwicklung und Zusammensetzung der Immateriellen Anlagewerte ist unter Punkt (38) (Anlagenspiegel) dar-
gestellt. Unter den Immateriellen Anlagewerten sind Geschafts- oder Firmenwerte in Hohe von EUR 3 Mio. (2003:
EUR 2 Mio.) enthalten, die hinsichtlich ihrer Werthaltigkeit geprift wurden. Die Sonstigen Vermdgensgegenstande
beinhalten latente Steueranspriiche in Héhe von EUR 14 Mio. (2003: EUR 16 Mio.). Eine Gliederung und Erldute-
rung der Steuerlatenzen enthalt die Darstellung unter Punkt (44).

(40) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

taglich fallig andere Verbindlichkeiten
in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Inlandische Kreditinstitute 70 98 1.552 1.238
Auslandische Kreditinstitute 51 35 3.045 2.233
Insgesamt 121 133 4.597 3.471

(41) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

taglich fallig andere Verbindlichkeiten
in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Inldndische Kunden 108 57 332 339
Unternehmen 41 24 245 302
Offentliche Hand 3 0 81 20
Sonstige 64 32 6 17
Ausladndische Kunden 46 51 208 199
Unternehmen 15 21 54 56
Offentliche Hand 0 0 0 0
Sonstige 30 30 154 142
Insgesamt 153 107 540 538

(42) Verbriefte Verbindlichkeiten

davon boérsennotiert

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Begebene Schuldverschreibungen 14.052 10.704 10.957 9.358
Begebene Geldmarktpapiere 0 0 0 0
Sonstige verbriefte Verbindlichkeiten 67 58 0 0
Insgesamt 14.120 10.761 10.957 9.358

Unter den verbrieften Verbindlichkeiten sind fundierte Bankschuldverschreibungen in Héhe von EUR 2.648 Mio.
enthalten. Im Jahr 2005 werden begebene Schuldverschreibungen in Hohe von EUR 3.348 Mio. fallig.
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(43) Ruckstellungen

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Ruckstellungen laufende Steuern 8 11
Ruckstellungen latente Steuern 10 6
Personalriickstellungen 37 33
Sonstige Rickstellungen 14 8
Insgesamt 68 58

Die Ruckstellungen entwickelten sich wie folgt:

Stand Ver- Auf- Zu- Umglie- Stand
in EUR Mio. 1.1.2004  brauch I6sung  fiihrung derung | 31.12.2004
Ruckstellungen laufende Steuern 11 -7 -2 7 0 8
Rickstellungen latente Steuern 6 -2 0 3 3 10
Personalriickstellungen 33 0 0 4 0 37
Sonstige Ruckstellungen 8 -6 -1 5 7 14
Insgesamt 58 -16 -3 19 10 68

Eine Aufgliederung und Erlduterung der Steuerlatenzen enthalt die Darstellung unter Punkt (44).

Die Personalriickstellungen entwickelten sich wie folgt:

Zwischen-
in EUR Mio. Pension Abfertigung Jubildum summe Urlaub Summe
Barwert leistungsorientierter Verpflichtungen
(Defined Benefit Obligation — DBO) zum 1.1.2004 57 7 1 65
- ausgelagertes Vermogen (Plan Assets) -36 0 0 -36
Personalriickstellungen zum 1.1.2004 21 7 1 29 4 33
Dienstzeitaufwand (Service Cost) 0 1
Zinsaufwand (Interest Cost) 3 0 0 3
Zahlungen -2 -1 0 -4
Veranderung der Plan Assets -3 0 0 -3
Versicherungsmathematisches Ergebnis -5 -1 0 -5
DBO zum 31.12.2004 62 7 1 71
- ausgelagertes Vermogen (Plan Assets) -38 0 0 -38
Personalriickstellungen zum 31.12.2004 24 7 1 33 4 37

Die Pensionsruckstellungen ergeben sich aus Verpflichtungen aus Direktzusagen oder Einzelvertrédgen. In Vorjah-
ren wurden Pensionsanspriche von Mitarbeiterlnnen auf eine Pensionskasse Ubertragen, die in der Tabelle als
ausgelagertes Vermogen (Plan Assets) dargestellt sind. Die Rickstellung beinhaltet Anspriiche von zum Zeitpunkt
der Ubertragung bereits in Pension befindlichen Mitarbeiterinnen sowie Anspriiche von aktiven Mitarbeiterinnen
far Invaliditat und Witwenpensionen. Die volle versicherungsmathematisch berechnete Verpflichtung fir Pensionen
betrdgt EUR 62,4 Mio. (2003: EUR 56,6 Mio.), wovon Ansprlche in Hoéhe von EUR 38,3 Mio. (2003: EUR 35,7 Mio.)
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in die Pensionskasse ausgelagert sind, wodurch sich ein Ruckstellungsbetrag in Héhe von EUR 24,1 Mio. (2003:
EUR 20,9 Mio.) ergibt.

Die sonstigen Rickstellungen zum 31. Dezember 2004 betreffen mit EUR 6,6 Mio. nachtragliche Kaufpreisanpas-
sungen bei Immobiliengesellschaften, mit EUR 2,4 Mio. Bilanzgelder und mit EUR 0,7 Mio. Prifungs- und Bera-
tungskosten.

(44) Aktive und passive latente Steuern
Aktive und passive Steuerlatenzen beinhalten Steuern aus zeitlich begrenzten Unterschieden (Temporary Diffe-
rences) zwischen Wertansatzen nach IFRS und Betrdgen aus der steuerlichen Gewinnermittlung der Konzernunter-
nehmen. Steuerlatenzen entstanden bei folgenden Positionen:

aktive Steuerlatenzen passive Steuerlatenzen

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Forderungen Kreditinstitute/Kunden 9 2 162 183
Finanzanlagen 22 29 95 36
Sachanlagen 0 1 0 0
Verbindlichkeiten Kreditinstitute/Kunden 154 182 15 5
Personalriickstellungen 4 4 0 0
Sonstige Riickstellungen 0 0 0 0
Risikovorsorge 0 0 0 0
Handelsbestande 0 0 0 0
Sonstige Positionen 72 12 3 14
Steuerliche Verlustvortrage 18 17 0 0
Insgesamt 279 247 274 238
Saldo 5 10

FUr temporare Unterschiedsbetrdge in Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen im AusmafB von
EUR 72,1 Mio. (2003: EUR 52,8 Mio.) wurden keine Steuerabgrenzungen gebildet, da die Voraussetzungen des
IAS 12.39 erfullt waren.

(45) Ubrige Passiva

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Handelspassiva 157 134
Rechnungsabgrenzungsposten 13 8
Leasingverbindlichkeiten 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 474 304
Insgesamt 644 446

In den Handelspassiva werden die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten des Handelsbestands
ausgewiesen. Die passive Rechnungsabgrenzung beinhaltet im Wesentlichen Zinsenzuschussabgrenzungen im
Zusammenhang mit den Top-Aktionen. In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten mit EUR 346,9 Mio. (2003: EUR 278,6 Mio.) enthalten, Steuerschulden sind mit EUR 1,6 Mio.
(2003: EUR 2,9 Mio.) enthalten.
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(46) Nachrangkapital

davon borsennotiert

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003
Partizipationskapital 0 0 0 0
Ergdnzungskapital 202 153 109 102
Sonstige nachrangige Verbindlichkeiten 343 250 185 187
Insgesamt 545 402 294 290

Die Aufwendungen fir nachrangige Verbindlichkeiten betrugen im Geschaftsjahr EUR 28,2 Mio. (2003: EUR 22,7 Mio.).
Ansprlche von Glaubigern auf Rickzahlung dieser Verbindlichkeiten sind gegentber anderen Glaubigern nach-
rangig und durfen im Falle des Konkurses oder der Liquidation erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen
Glaubiger zurtickgezahlt werden.

Die wesentlichsten nachrangigen Verbindlichkeiten sind:

Nennwert inEUR
Wahrung in Mio. Mio. Zinssatz Emittent/Art

EUR 80 80,1 5,000 % Kommunalkredit Tier Deposit 2004 — 2034

JPY 7.000 50,8 4,130 % Finanzierung durch American Family Life Assurance Company of Columbus (AFLAC)
EUR 50 50,0 3,892 % Investkredit-Ergdnzungskapitalanleihe 2002

JPY 5.000 36,3 5,000 % Kommunalkredit-Erganzungskapitalanleihe 2002 — 2032

JPY 5.000 36,2 3,850 % Kommunalkredit-Ergdnzungskapitalanleihe 2004 — 2034

EUR 30 31,7 7,000 % Investkredit-Erganzungskapitalanleihe 2001

ATS 300 23,2 6,500 % Investkredit-Anleihe 1997 — 2012

ATS 300 22,8 7,500 % Investkredit-Anleihe 1993 — 2005

ATS 200 15,7 8,250 % Investkredit-Anleihe 1995 — 2005

(47) Eigenkapital und Anteile in Fremdbesitz

Das Grundkapital von EUR 46.000.110,- ist in 6.330.000 Stiickaktien eingeteilt. Die Aktien lauten auf Inhaber. Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital bis 23. Mai 2006 durch Aus-
gabe von bis zu 420.000 neuer, auf Inhaber lautender Stuckaktien einmalig oder mehrmalig um hochstens
EUR 3.052.140,00 zu erhohen. Wahrend des Geschaftsjahres hat die Investkredit aus Griinden der Kurspflege mit
eigenen Aktien gehandelt. Zum 31. Dezember 2004 befanden sich 8.133 Stiick eigene Aktien im Buchwert von
EUR 0,9 Mio. im Bestand der Investkredit. Wegen Unwesentlichkeit erfolgte kein Abzug von Eigenkapital, sondern
ein Ausweis unter den Finanzanlagen. Der Hochststand an eigenen Aktien im Geschaftsjahr betrug 131.767 Stick.

Anteile in Fremdbesitz werden von folgenden Partnern gehalten:

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Dexia Crédit Local S.A., Paris 104 67
Inhaber der hybriden Tier 1-Kapitalemission, Jersey 50 50
European Bank for Reconstruction and Development (EBRD), London 52 49
Andere Fremdanteile 61 40
Insgesamt 267 206

Die Investkredit Bank AG ist auch Muttergesellschaft der Bankengruppe nach dem 6sterreichischem Bankwesen-
gesetz (BWG). 43 Immobiliengesellschaften, die nach IFRS konsolidiert werden, sind in der Gruppe nach BWG
nicht miteinbezogen, dagegen acht Finanzinstitute, die nach IFRS aufgrund ihrer geringen Bedeutung nicht konsoli-
diert werden. Die nach Osterreichischem Bankwesengesetz ermittelten Eigenmittel der Investkredit-Gruppe zeigen
folgende Zusammensetzung und Entwicklung:
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Bemessungsgrundlage Bankbuch Handels- = Summe Anteil Vergleich
gem. § 22 Abs. 2 BWG (in EUR Mio.) buch 2004 2003
Risikogewichtete Aktiva 7.028 7.028 83,2 % 5.660
Risiko- und vertragspartnergewichtete

auBerbilanzmaBige Geschafte 911 911 10,8 % 628
Besondere auBerbilanzmaBige Finanzgeschafte 150 150 1,8 % 165
Handelsbuch 355 355 4,2 % 302
Bemessungsgrundlage gesamt 8.089 355 8.444 100,0 % 6.755
Eigenmittelerfordernis Bankbuch ™ 647 647 71,6 % 516
Eigenmittelerfordernis Handelsbuch? 28 28 3,1 % 24
Eigenmittelerfordernis Wéhrungsrisiko? 0 0 0,0 % 0
Summe = Eigenmittel Soll 647 28 676 77,2 % * 540

Eigenmittel Ist

Einbezahltes Kapital 46 46 46
Rucklagen 273 273 268
Fremdanteile in Tochtergesellschaften 155 155 119
Innovative Instrumente 102 102 102
Kernkapital (Tier 1) 576 576 535
Ergénzende Eigenmittel 331 331 274
Buchwert der Beteiligungen (bei einem

Anteilsbesitz von mehr als 10 %) -31 -31 -31
Eigenmittel (Tier 1 und Tier 2) 876 0 876 778
Tier 3 28 28 22
Summe Eigenmittel 876 28 904 100,0 % 799
Freie Eigenmittel 228 25,2 % 259

1) 8 % der Bemessungsgrundlage
2) nach Kapitaladaquanzbestimmungen Standardverfahren
3) Anteil an den Eigenmitteln

Daraus errechnet sich eine konsolidierte Eigenmittelquote (Eigenmittel in Relation zur Bemessungsgrundlage) von
10,7 % gegeniber 11,8 % im Jahr 2003. Die konsolidierte Kernkapitalquote liegt bei 6,8 % gegenlber 7,9 % im
Vorjahr.

Die Investkredit bereitet sich auch auf die Neuregelungen der Eigenmittelunterlegung fir Banken (,Basel II")
vor. Fir die kiinftige Unterlegung des Kreditrisikos wird ein interner Rating basierender Ansatz angestrebt. Voraus-
setzungen dafur sind die Zuordnung der Kredite

zu Portfoliokategorien
zu externen und internen Ratings — wie sie seit 1999 vollstandig vorgenommen werden
zu Ausfallswahrscheinlichkeiten (Probability of Default — PD)

VVVYV

zu Verlustquoten (Loss Given Default — LGD)

DarUber hinaus ist kiinftig auch fur das operationale Risiko Eigenkapital bereit zu stellen. Insgesamt durfte das
Eigenmittelerfordernis fur die Investkredit gegentiber dem heutigen Niveau in etwa konstant bleiben.
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Sonstige Angaben und Risikobericht

(48) Angaben zur Kapitalflussrechnung
Die Kapitalflussrechnung zeigt den Stand und die Entwicklung der Zahlungsmittel der Investkredit-Gruppe. Der
ausgewiesene Zahlungsmittelbestand umfasst in enger Abgrenzung den Kassenbestand und die Guthaben bei
Zentralnotenbanken.

(49) Restlaufzeitengliederung

Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2004

taglich bis 3 Monate 1 bis 5 mehr als
in EUR Mio. fallig 3 Monate bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre
Forderungen an Kreditinstitute 529 384 108 383 320
Forderungen an Kunden 130 162 234 2.299 7.947
Wertpapiere — Handelsaktiva 0 0 0 8 0
Wertpapiere — Available for Sale 66 44 169 1.626 2.870
Wertpapiere — Held to Maturity 116 33 174 995 564
Wertpapiere — Micro Hedges 0 6 3 223 1.025
Insgesamt 841 629 688 5.534 12.726
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 121 2.197 586 540 1.275
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 153 206 44 70 220
Verbriefte Verbindlichkeiten 128 2.353 948 6.416 4.274
Nachrangkapital 9 16 23 19 478
Insgesamt 412 4.772 1.600 7.045 6.246

Restlaufzeitengliederung zum 31.12.2003 (Vergleichszahlen)

taglich bis 3 Monate 1 bis 5 mehr als
in EUR Mio. fallig 3 Monate bis 1 Jahr Jahre 5 Jahre
Forderungen an Kreditinstitute 280 340 83 340 237
Forderungen an Kunden 69 104 335 1.893 6.450
Wertpapiere — Handelsaktiva 3 0 0 6 12
Wertpapiere — Available for Sale 68 15 46 1.110 1.898
Wertpapiere — Held to Maturity 122 93 49 612 590
Wertpapiere — Micro Hedges 0 2 33 81 262
Insgesamt 542 554 546 4.042 9.449
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 133 1.570 599 463 839
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 107 245 25 56 213
Verbriefte Verbindlichkeiten 0 778 500 6.577 2.906
Nachrangkapital 0 16 7 59 320
Insgesamt 240 2.608 1.131 7.155 4.279

Restlaufzeit ist der Zeitraum zwischen Bilanzstichtag und vertraglicher Falligkeit der Forderung oder Verbindlich-
keit, wobei bei Teilbetragen die Restlaufzeit fur jeden Teilbetrag angesetzt wird. Zinsabgrenzungen werden der
Frist ,bis 3 Monate” zugerechnet.
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(50) Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Forderungen an Kreditinstitute
Verbundene Unternehmen 0 0
Beteiligungen 0 0

Forderungen an Kunden

Verbundene Unternehmen 78 81

Beteiligungen 117 26
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verbundene Unternehmen -50 -50

Beteiligungen 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbundene Unternehmen -8 -6

Beteiligungen -16 -15

(51) Nachrangige Vermogensgegenstidnde
In den Bilanzaktiva sind folgende nachrangige Vermdgensgegenstande enthalten:

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Forderungen an Kreditinstitute 10 14
Forderungen an Kunden 0 0
Festverzinsliche Wertpapiere 49 51
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
Insgesamt 59 64

(52) Als Sicherheit libertragene Vermoégensgegenstiande

Die Investkredit-Gruppe hat fur Globaldarlehen der Europaischen Investitionsbank, Luxemburg, Forderungen an Kun-
den in Hohe EUR 217 Mio. (2003: EUR 258 Mio.) und Wertpapiere in Hohe von EUR 90 Mio. (2003: EUR 47 Mio.)
als Sicherheit gestellt. Gegentber der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft werden Forderungen an
Kunden in Héhe von EUR 67 Mio. (2003: EUR 13 Mio.) abgetreten. Fur den Handel an den Terminborsen in Frank-
furt und London sind Betrage in Hohe von EUR 6 Mio. (2003: EUR 6 Mio.) als Sicherheit gestellt. Fir begebene fun-
dierte Bankschuldverschreibungen der Kommunalkredit Austria AG waren per 31. Dezember 2004 Darlehen im
Nominale von EUR 3.626 Mio. und Wertpapiere im Nominale von EUR 303 Mio. dem Deckungsfonds gewidmet,
Uber welchen nur unter Zustimmung eines Regierungskommissérs verfiigt werden kann.
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(53) Eventualverbindlichkeiten und andere

auBerbilanzielle Verpflichtungen

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Eventualverbindlichkeiten
ERP-Wechsel 124 129
Burgschaften und Haftungen 1.908 432
Sonstige 0 0
Insgesamt 2.032 561
Andere Verpflichtungen
Kreditrahmen und Promessen 1.158 708
Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschéaften 0 0
Sonstige 0 0
Insgesamt 1.158 708

(54) Sonstige Verpflichtungen

Die Investkredit Bank AG, die Kommunalkredit Austria AG und die Kommunalkredit Depotbank AG sind gemaR
§ 93 BWG zur anteiligen Sicherung von Einlagen im Rahmen der Einlagensicherung der Banken und Bankiers

GmbH, Wien, verpflichtet. Aufgrund von Leasingvertragen ergeben sich im Jahr 2005 Verpflichtungen in Hohe von
EUR 1,1 Mio. (Vorjahr ftr 2004: EUR 0,8 Mio.). Die entsprechenden Verpflichtungen fir die Jahre 2005 bis 2009
betragen EUR 4,2 Mio. (Vorjahr fur 2004 bis 2008: EUR 3,1 Mio.).

(55) Treuhandgeschafte

Die in der Bilanz nicht ausgewiesenen Treuhandgeschéafte gliedern sich wie folgt:

in EUR Mio. 31.12.2004 31.12.2003
Forderungen an Kreditinstitute 4 2
Forderungen an Kunden 101 132
Finanzanlagen 3 3
Treuhandvermégen 108 136
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 0 0
Verbindlichkeiten gegentber Kunden -108 -136
Treuhandverbindlichkeiten -108 -136
(56) Fremdwahrungsaktiva und Fremdwéahrungspassiva
31.12.2004 31.12.2003
in EUR Mio. Aktiva Passiva Aktiva Passiva
usD 2.766 2.173 2.185 2.388
GBP 487 215 219 138
CHF 1.607 1.588 1.274 1.152
JPY 353 1.012 148 604
Ubrige 1.023 433 754 351
Summe Fremdwahrungen 6.236 5.420 4581 4.632
EUR 15.210 16.026 11.894 11.843
Insgesamt 21.446 21.446 16.475 16.475
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(57) Derivative Finanzgeschafte
Die Strukturdarstellung offener derivativer Finanzgeschafte stellt sich wie folgt dar:

Nominalbetrag per 31.12.2004 Nominalbetrag
Restlaufzeit Markt- Markt- Handels-
bis 1 bis 5 liber Summe werte  werte Summe bestand
in EUR Mio. 1Jahr Jahre 5 Jahre 2004  positiv__negativ 2003 2004
Zinshezogene Geschifte 7.278 13.207 13.410 33.895 659 -1.231 26.524 12.478
OTC-Produkte
Zinstermingeschafte (FRAs) - 340 - 340 1 -1 153 340
Zinsswaps 7.221 12.307 12.885 32.413 650 -1.225 25.107 11.404
Zinssatzoptionen — Kauf 28 334 261 624 8 - 646 419
Zinssatzoptionen — Verkauf 28 226 264 518 - -6 611 314
Sonstige Zinskontrakte - - - - - - - -
Borsegehandelte Produkte
Zinsterminkontrakte 0 - - 0 - - 8 0
Wahrungsbezogene Geschifte  3.424 649 805 4.879 85 -196  4.070  1.812
OTC-Produkte
Devisentermingeschéfte 336 11 - 347 10 -21 38 90
Wahrungsswaps 2.744 554 805 4.103 71 -172 3.683 1.293
Waéhrungsoptionen — Kauf 160 42 - 203 4 -0 156 203
Wahrungsoptionen — Verkauf 184 42 - 226 0 -4 193 226
Sonstige Devisenkontrakte - - - - - - - -
Wertpapierbezogene Geschéfte 48 17 1 65 22 -22 95 -
OTC-Produkte
Aktien-/Indextermingeschafte Kauf 22 - - 22 - -22 - -
Aktien-/Indextermingeschafte Verkauf 22 - - 22 22 - - -
Aktien-/Indexoptionen Kauf - 17 - 17 - - 91 -
Aktien-/Indexoptionen Verkauf 3 - 1 4 - - 4 -
Borsegehandelte Produkte
Aktien-/Index Futures - - - - - - - -
Aktien-/Index Optionen - - - - - - - -
Sonstige Geschéfte 555  1.011 504 2.070 34 -40  4.168 -
OTC-Produkte
Optionen 555  1.011 504 2.070 34 -40  4.168 -

Summe 11.305 14.884 14.720 40.909 801 -1.491 34.857 14.289




106

ANHANG / SONSTIGE ANGABEN UND RISIKOBERICHT

(58) Marktwertbilanz

Marktwerte
Bilanz- Bank- Available Handels- Micro
in EUR Mio. wert buch for Sale buch Hedge 'Summe
Barreserve 62 62 0 0 0 62
Forderungen an Kreditinstitute 1.724 1.535 122 0 84 1.742
Forderungen an Kunden 10.773 5.757 3.196 0 1.855  10.808
Risikovorsorge -78 -78 0 0 0 -78
Handelsaktiva 173 0 0 173 0 173
Finanzanlagen 8.008 2.053 4.776 0 1.259 8.088
Sachanlagen 684 684 0 0 0 684
Ubrige Aktiva 100 100 0 0 0 100
Insgesamt 21.446  10.113 8.094 173 3.199 21.579
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.718 4.008 0 0 713 4.722
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 693 530 0 0 182 713
Verbriefte Verbindlichkeiten 14.120 7.795 0 0 6.169 13.964
Ruckstellungen 68 68 0 0 0 68
Ubrige Passiva 644 88 0 157 434 679
Nachrangkapital 545 268 0 0 346 614
Anteile in Fremdbesitz 267 323 0 0 0 323
Eigenkapital 392 497 0 0 0 497
Insgesamt 21.446 13.578 0 157 7.844 21.579

(59) Risikomanagement

Das Management von Risiken ist ein entscheidender Wettbewerbsfaktor fur eine Bank. Risikomanagement wird in
der Investkredit als die Identifikation, Messung und Steuerung der Risiken verstanden. Die Grundsatze und Metho-
den fir das Risikomanagement der Investkredit sind in Handbtchern und internen Richtlinien dokumentiert und
werden regelmaBig an die markttechnischen sowie regulatorischen Entwicklungen angepasst. Das bedeutendste
Risiko, dem die Investkredit-Gruppe ausgesetzt ist, ist das Kreditrisiko als Teil der bankbetrieblichen Risiken. Dane-
ben wird zwischen Markt-, Liquiditats- und operationellen Risiken unterschieden. Grundsatzlich erfolgt die Mes-
sung von Risiken in Form von Value at Risk fur alle Bereiche in funktional und organisatorisch von Geschaftsent-
scheidungen unabhéangigen Stellen. Ein vom Risikogehalt abgeleitetes Limitwesen sowie risikogerechte Margen-
kalkulation gehoren zu den entscheidenden Rahmenbedingungen bei den Geschéaftsabschlissen. Daneben wer-
den Stress-Tests durchgefihrt, um die unglnstigen Effekte extremer Marktbewegungen zu simulieren. Das 6ko-
nomische Eigenkapital stellt im Kontext des Risikomanagements die zentrale SteuerungsgréBe dar, die sowohl der
Beurteilung der Risikotragfahigkeit der Bank als auch der risikoangepassten Performancemessung dient. Zudem
werden die quantitativen Verfahren zur Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitals laufend durch qualitative Ana-
lysen des Marktumfelds und bankspezifischen Gegebenheiten unterstiitzt. Die Ermittlung des 6konomischen
Eigenkapitals ist ein wichtiger Bestandteil zur Beurteilung der Risikotragfahigkeit der Bank.

Dariber hinaus andert sich auch der gesetzliche Rahmen fur das Risikomanagement (Stichwort Basel ll). Die Neue-
rungen auf rechnerischer sowie ablauforganisatorischer Ebene stellen Banken im Bereich Risikomanagement vor
neue Herausforderungen. Die Investkredit verfolgt weiterhin das Ziel, diese Anforderungen rasch umzusetzen.
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(60) Marktrisiken aus Handelsaktivitaten
Unter Marktrisiko wird die negative Wertédnderung des Bankportfolios aufgrund von Marktpreisanderungen ver-
standen. Im Einzelnen wird in der Investkredit zwischen Zins-, Wahrungs- und Aktienkursrisiko unterschieden. Das
Zinsrisiko fur Schuldtitel entsteht vor allem im Bereich des Anleihehandels und des Handels mit Zinsswaps und
Futures. In einem auf einige Borsepldtze eingeschrankten AusmalB wird auch der Handel in Substanzwerten —
Aktien und Investmentfonds — betrieben. Fremdwahrungsrisiken gegentber der Basiswahrung Euro ergeben sich
vor allem aus Engagements und Devisenoptionen zum US-Dollar, Schweizer Franken und Japanischen Yen, andere

Waéhrungen bleiben fur die Handelsaktivitdten von untergeordneter Bedeutung. Die Marktrisiken aus den Handels-
aktivitaten werden — unterteilt nach Schuldtitel, Substanzwerten und Wahrungen — laufend ermittelt und taglich
nach Geschéaftsschluss ausgewertet. Fur das Zinsrisiko und das Wahrungsrisiko wird ein Varianz/Kovarianz-Ansatz
verwendet, fur das Aktienkursrisiko werden Volatilitdten aus Marktdaten bzw. selbst ermittelte Werte zugrunde
gelegt. Fur die Durchfiihrung von Handelsaktivitdten gelten genaue Regelungen eines internen Risikomanage-
ment-Handbuchs. Diese beinhalten auch Limits fir den Value at Risk. Neben den Value at Risk-Limiten werden
auch die Handelsvolumina begrenzt und je nach Geschaftsart Basis Point Values sowie Gamma- und Vega-Risiken
im Bereich der Optionsbicher beachtet. Das Risiko in Form Value at Risk mit 1 Tag Haltedauer und 99 % Konfi-
denzniveau teilt sich folgendermaBen auf:

Durchschnitt Durchschnitt
in EUR Mio. 2004 31.12.2004 2003 31.12.2003
Schuldtitel 0,3 0,3 0,7 0,8
Substanzwerte 0,2 0,0 0,1 0,2
Wdhrungen 0,1 0,1 0,1 0,0
Insgesamt 0,5 0,4 0,9 1.0

(61) Marktrisiken im Bankbuch
Ein Zinsrisiko ist bei Uberhangen von fixverzinslichen Positionen aufgrund von Verédnderungen der Marktzinsen
gegeben. Das Zinsrisiko wird Uber die Zinsrisikoposition laufend beurteilt. Dazu werden die fixverzinslichen Aktiva
und Passiva einschlieBlich der Derivate hinsichtlich ihrer Zinsbindungsdauer in Laufzeitbédnder eingetragen. Daraus
wird eine Gap-Analyse mit Szenarien durchgefthrt und der Value at Risk nach dem RiskMetrics-Verfahren berech-
net (Konfidenzniveau 99 %, Haltedauer 1 Monat). Die Steuerung des Zinsrisikos fur das Bankbuch erfolgt in
zumindest monatlichen Sitzungen des Asset Liability Committees, wie sie in der Investkredit Bank AG und der
Kommunalkredit Austria AG eingerichtet worden sind. Dabei werden Zinseinschatzungen und deren Risikoauswir-
kungen in Form von Barwertdnderungen und Stress-Szenarien diskutiert und SteuerungsmaBnahmen beschlossen.

Mit analogen Methoden wird auch das Liquiditatsrisiko behandelt, d.h. Zahlungsverpflichtungen im Zeitpunkt der
Falligkeit nachkommen zu koénnen bzw. bei Bedarf ausreichend Liquiditdat zu den erwartenden Konditionen
beschaffen zu kénnen. Mit der Liquiditdtshilanz kénnen offene Liquiditatsrisiken innerhalb zukinftiger Laufzeit-
bander identifiziert werden. Fristenkonforme Refinanzierungen und damit Minimierung von Liquiditatsrisiken sind
eine wesentliche ZielgroBe im Rahmen der Banksteuerung und bei der Planung von Neuemissionen.

Das Preisrisiko im Bereich der Immobilien stellt ein weiteres Marktrisiko im Bankbuch dar. Darunter wird die nega-
tive Wertanderung aufgrund von Marktwerten der Immobilien verstanden. Standort, Leerstandsraten, Neuvermie-
tungsdauer und Klumpeneffekte in Regionen kénnen als die wesentlichen Risikotreiber genannt werden. Die
geringere Liquiditat des Immobilienmarktes stellt bei der Bestimmung des Marktwertes eine besondere Schwierig-
keit dar. Dieser Aspekt wird durch konservativere Quantifizierung der Marktwerte und erhohte Risikopolster
bertcksichtigt.
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(62) Kreditrisiken

Kreditrisiko ist die Gefahr, dass Kunden ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Es umfasst Ausfalls-, Lander-
und Abwicklungsrisiken. Das Ratingsystem der Bank richtet sich daher zunachst nach dem Ausfallsrisiko der Schuldner.
Jeder aktivseitige Kunde ist einem internen oder externen Rating zugeordnet. Die Investkredit verfigt seit Beginn der
neunziger Jahre Uber ein standardisiertes Verfahren zur Risikoeinstufung aller Kunden in Bonitatsklassen. Das Verfahren
wurde seither laufend verfeinert. Es gibt acht interne Klassen fur nicht notleidende und zwei Klassen fur
notleidende/zweifelhafte Kredite. Die interne Einstufung entspricht der Notation der Ratingagentur Standard & Poor’s
und erfolgt in mehreren Schritten. Anderungen bei Bilanzkennzahlen oder sonstigen Informationen wie z.B. Schulden-
stand bei Gebietskorperschaften konnen laufend zu geanderten Einstufungen fuhren. Von der Grundregel, dass eine
Ratingerneuerung mindestens einmal jéhrlich erfolgen muss, darf nur bei Kommunalfinanzierungen unter EUR 0,4 Mio.
abgewichen werden. Wo ein externes Rating von S&P, Moody’s oder Fitch Ratings vorhanden ist, wird das schlechteste
Rating dieser Agenturen verwendet. Voraussetzung fir Kreditbeschlisse sind ein internes Rating, eine Kreditrisikoposi-
tion und eine Margenkalkulation. In Form einer Kreditrisikoposition werden zu jedem Kreditnehmer vor Krediteinrau-
mung und mindestens einmal jahrlich und vor Beschlussfassung Sicherheiten bewertet und das Blankorisiko ermittelt.
Hinsichtlich Sicherheitenbewertung gelten explizite Regelungen zur Bewertung der Sicherheiten. Vor einem Finanzie-
rungsangebot mussen risikoadaquate Konditionen als Basis fur Margenvorstellungen der Investkredit ermittelt werden.

Im Immobilienbereich ergibt sich das Kreditrisiko aus den Mietverpflichtungen. Der Ausfall eines Mieters und die
dadurch entfallenen Mietzinszahlungen stellen eine barwertige Minderung des Immobilienprojekts dar. Dieses
Risiko wird auf Basis der Expertenschatzungen auf Projektebene mitbertcksichtigt.

Ein eigenes Handbuch fur das Kreditrisikomanagement beschreibt die Grundsatze fur die Behandlung des Kredit-
risikos, die Risikopolitik, notwendige Vorgangsweisen und die Darstellung und Limitierung des Kreditrisikos. Die
Kreditrisikolimite orientieren sich nach den internen Ratings und Laufzeiten und gelten sowohl fur das Neuge-
schéaft als auch fur das bestehende Kreditportfolio. Konkrete Festlegungen sind in Organisationsregelungen, Rege-
lungen der Aufbauorganisation, der Geschaftsordnung fur den Vorstand und der Geschaftsordnung fur den Kre-
ditausschuss enthalten. Die Portfoliorisiken zusammen mit Performance-Kennzahlen werden in dem vierteljahrli-
chen Kreditrisikobericht zusammengefasst, der als Steuerungsinstrument fur das Kreditrisiko des Bankportfolios
dient. FUr die aktive Steuerung des Kreditrisikos mit dem Ziel der RORAC-Maximierung bedient sich die Bank ver-
mehrt Instrumenten wie Syndizierung und Kreditderivaten.

Uber die Zuordnung zu internen Ratings kénnen die Aktiva des Bankbuches und die auBerbilanziellen Geschéfte voll-
standig nach Bonitat und Besicherung gegliedert werden. Die Verteilung des Portfolios (Aktiva und Eventualverbind-
lichkeiten in Form von Burgschaften und Haftungen sowie andere auBerbilanzielle Verpflichtungen) auf die Rating-
stufen — vor Berucksichtigung von Sicherheiten und dem Netting von Bilanzpositionen — zeigt folgendes Bild:

31.12.2004 31.12.2003
in EUR Mio. Volumen Anteil Volumen Anteil
AAA 3.949 16 % 3.688 21 %
AA 6.854 28 % 4.702 27 %
A 8.146 33 % 5.154 29 %
BBB 3.448 14 % 2.052 12 %
BB 1.569 6 % 1.439 8 %
B 274 1% 306 2%
CcccC 247 1 % 243 1 %
D 26 0 % 31 0 %

Insgesamt 24.512 100 % 17.615 100 %
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(63) Operationelles Risiko
Das operationelle Risiko wird als , die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens
von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder externen Ereignissen eintreten” definiert. Dieses Risiko des
Geschaftsbetriebs umfasst damit Betrug, Irrtum, ungentgende Dokumentation, Computerfehler, EDV-Ausfalle,
rechtliche Risiken und Ahnliches. Die Neuerungen im Bereich der Eigenmittelunterlegung machen eine explizite
Quantifizierung und Unterlegung des operationellen Risikos erforderlich. Zur Messung hat sich die Investkredit fur
den Basis-Indikator-Ansatz entschieden. Dabei sollen organisatorische Grundsatze der fortgeschritteneren Ansatze

eingehalten werden. Im Handbuch fur operationelles Risiko sind die Richtlinien und die Methodik zur Identifizie-
rung, Messung, Berichterstattung dokumentiert. Das Ziel ist die Minimierung bzw. Vermeidung dieser Risiken. Fur
alle transaktionsabhangigen Ablaufe gelten Kontrollsysteme und das Vier-Augenprinzip, um das Risiko von vor-
satzlich verursachten Schaden durch Mitarbeiter so gering wie mdoglich zu halten. Weiters darin enthalten sind
neben der Nominierung eines zentralen und verschiedener dezentraler OpRisk-Manager auch die Definition des
operationellen Risikos, einer Schadenfallsdatenbank, von Key Risk-Indikatoren und die Abgrenzung zu den ande-
ren Risikoarten wie Markt- und Kreditrisiko.

(64) Angaben liber Arbeitnehmer

Im Konzern beschaftigte Durchschnitt Durchschnitt

Mitarbeiterinnen 2004 31.12.2004 2003 31.12.2003
Inland 376 408 342 368
Ausland 79 95 36 47
Insgesamt 454 503 378 415

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiterinnen wahrend des Geschéftsjahres ist bei Teilzeitkraften nach Be-
schaftigungsgrad gewichtet.

(65) Angaben liber Beziige und Kredite der Organe
Die folgende Tabelle enthalt Angaben zu den Gesamtbezigen der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie
zu den Abfertigungen und Pensionen fur Vorstand, leitende Angestellte und andere Arbeitnehmer (einschlieBlich
Veranderungen der Vorsorgen und Ruckstellungen):

in EUR Mio. 2004 2003
Gesamtbeziige der
aktiven Vorstandsmitglieder 0,7 0,7
Fixe Bezilge 0,5 0,5
Variable Bezlige 0,2 0,2
friheren Vorstandsmitglieder 0,2 0,2
Aufsichtsratsmitglieder 0,1 0,1
Abfertigungsaufwendungen fiir
Vorstand/Leitende Angestellte 1,0 0,2
andere Arbeitnehmer 0,5 0,6
Pensionsaufwendungen fiir
Vorstand/Leitende Angestellte 5,1 3,9
andere Arbeitnehmer 1,3 1,2

Zum 31. Dezember 2004 waren keine Kredite an Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates aushaftend. Fur diese
Personen bestanden auch keine Haftungen der Investkredit. Es gibt keine Managementoptionsplane fir den Vorstand.
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(66) Angaben uber Organe

Aufsichtsrat

0. Univ.-Prof. Ing. Dkfm. Dr.
Geiserich E. Tichy
Vorsitzender

Karl Samstag

(bis 5.5.2004)
Vorsitzender-Stellvertreter

(bis 5.5.2004)

Generaldirektor und Vorsitzender des
Vorstandes der Bank Austria
Creditanstalt AG (bis 26.1.2004)

Dr. Erich Hampel

(ab 5.5.2004)
Vorsitzender-Stellvertreter

(ab 5.5.2004)

Generaldirektor und Vorsitzender des
Vorstandes der Bank Austria
Creditanstalt AG (ab 26.1.2004)

Dkfm. Johann Zwettler
Vorsitzender-Stellvertreter
Generaldirektor und Vorsitzender des
Vorstandes der Bank fur

Arbeit und Wirtschaft Aktien-
gesellschaft

Dr. Karl Sevelda
Vorsitzender-Stellvertreter

(ab 5.5.2004)

Mitglied des Vorstandes der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesell-
schaft

Staatskommissar

MR Dr. Alexander Gancz
Staatskommissar

(bis 1.8.2004)

Dr. Kurt Bayer
Staatskommissar

(ab 1.8.2004)
Bundesministerium flr Finanzen

Vorstand
Dr. Wilfried Stadler

Dr. Elisabeth Bleyleben-Koren
Vorsitzender-Stellvertreterin

(bis 5.5.2004)
Generaldirektor-Stellvertreterin

und stellvertretende Vorsitzende des
Vorstandes der Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG

Willibald Cernko

(ab 5.5.2004)

Mitglied des Vorstandes der Bank
Austria Creditanstalt AG

Dkfm. Karl Fink
Generaldirektor-Stellvertreter der
WIENER STADTISCHE Allgemeine
Versicherung Aktiengesellschaft

Dkfm. Herwig Hutterer

Mag. Friedrich Kadrnoska

(bis 5.5.2004)
Generaldirektor-Stellvertreter und
Vorsitzender-Stellvertreter des
Vorstandes der Bank Austria
Creditanstalt AG (bis 26.1.2004)

Dr. Heinz Kessler

Mag. Dr. Stephan Koren
Generaldirektor und Vorsitzender des
Vorstandes der Osterreichischen
Postsparkasse Aktiengesellschaft

Mag. Kurt Loffler
Geschaftsfuhrer des ERP-Fonds

Christa Jessenitschnig
Staatskommissar-Stellvertreterin
(bis 1.9.2004)

Dr. Anita Gratzl-Baumberger
Staatskommissar-Stellvertreterin
(ab 1.9.2004)

Bundesministerium flr Finanzen

Generaldirektor und Vorsitzender des Vorstandes

Erste Bestellung: 1.7.1995
Bestellt bis: 30.6.2010

Externe Mandate in Aufsichtsréten (per 31.3.2005):
Osterreichische Hotel- und Tourismusbank GmbH

Rundfunk und Telekom Regulierungs GmbH (Vorsitzender)

Wienstrom GmbH
Trodat Holding GmbH

Die Furche Zeitschriftenbetriebs GmbH & Co.KG (Vorsitzender)

ATP Planungs- und Beteiligungs AG

Franz Pinkl

(ab 5.5.2004)

Generaldirektor und Vorsitzender
des Vorstandes der Osterreichischen
Volksbanken-Aktiengesellschaft

DDr. Regina Prehofer
Mitglied des Vorstandes der Bank
Austria Creditanstalt AG

Dr. Karl Stoss

(bis 5.5.2004)

Mitglied des Vorstandes der
Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft (bis 30.9.2004)

Mag. Manfred Url

(ab 5.5.2004)

Mitglied des Vorstandes der Raiffeisen
Zentralbank Osterreich Aktiengesell-
schaft

Dipl.-Ing. Wolfgang Agler
vom Betriebsrat delegiert

Gabriele Bauer
vom Betriebsrat delegiert

Dr. Helmut Hinek
vom Betriebsrat delegiert
(ab 1.10.2004)

Ing. Otto Kantner
vom Betriebsrat delegiert

Hermine Lessiak
vom Betriebsrat delegiert

Martina Plessl, MAS
vom Betriebsrat delegiert

Mag. Klaus Gugglberger
Mitglied des Vorstandes
Erste Bestellung: 1.1.2002
Bestellt bis: 30.6.2010

Externe Mandate in Aufsichtsraten (per 31.3.2005):

APCS Power Clearing und Settlement AG
AGCS Gas Clearing and Settlement AG
Lead Equities Mittelstandsfinanzierungs AG
(stv. Vorsitzender)

gamma Il Beteiligungs-AG (Vorsitzender)
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(67) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Die deutsche Immobilienfondsgesellschaft DIFA hat im Janner 2005 eine Beteiligung zu 49 % an insgesamt sieben
Objektgesellschaften der Tochtergesellschaft Europolis in Tschechien und Ungarn erworben. Das Beteiligungspaket
umfasst vier Buroimmobilien in Prag und Budapest, zwei Shopping-Center in Teplice und Mlada Boleslav sowie
zwei Logistikimmobilien an der Stadtgrenze zu Budapest mit einer Gesamtnutzflache von rund 230.000 m?. Dar-
ber hinaus hat DIFA die Objektgesellschaft ,,Hadovka” zu 100 % erworben. Der Marktwert der genannten Immo-
bilien betragt EUR 300 Mio. Wahrend die EBRD ihren Anteil vollstdndig abgetreten hat, reduzierte die Investkredit-
Gruppe ihre Beteiligung von 65 % an sieben Immobilien und behélt Gber eine neu gegriindete Holdinggesell-

schaft 51 %. Die Zusammenarbeit mit der DIFA bildet die Grundlage fr weitere Immobilienakquisitionen in den
CEE-Landern, insbesondere in Ungarn und Tschechien, wo die Europolis die DIFA exklusiv vertreten wird.

Die Dexia Kommunalkredit Holding hat um eine Bankkonzession angesucht. Unter dem Namen Dexia Kommunal-
kredit Bank soll noch im ersten Quartal 2005 das operative Geschaft aufgenommen werden. Diese Bank wird fur
das Zentral- und Osteuropageschaft der Kommunalkredit-Gruppe und der Dexia-Gruppe verantwortlich sein. Die
Kommunalkredit Austria AG hat zu Jahresbeginn 2005 eine weitere fundierte Bankschuldverschreibung im Nomi-
nale von EUR 1 Mrd. begeben.

Die Osterreichische Volksbanken-AG (OVAG) verdffentlichte am 28. Dezember 2004, dass sie sich zusatzlich zu
den bereits von ihr gehaltenen 3,5 % der Anteile an der Investkredit Bank AG weitere 41,2 % Uber Optionen gesi-
chert hatte. Diese Anteile wurden zu diesem Zeitpunkt von Bawag/P.S.K., Erste Bank sowie der Wiener Stadtischen
Versicherung gehalten. Weiters kiindigte die OVAG an, dass sie an einem Erwerb der Mehrheit interessiert ist und
beabsichtigt, den anderen Aktiondren im Rahmen eines 6ffentlichen Angebotes EUR 123 pro Aktie anzubieten. Am
2. Februar 2005 (bte die OVAG die Kaufoptionen aus und erwarb dadurch (aufschiebend bedingt durch kartell-
rechtliche und aufsichtsbehordliche Genehmigungen) rund 41,5 % der Anteile an der Investkredit. In diesem Sinn
halt die OVAG daher nun rund 45 % des Grundkapitals. Im Zusammenhang damit hat die Ubernahmekommission
die Frist fur die Einreichung eines Ubernahmeangebotes laut Ubernahmegesetz auf insgesamt 40 Borsetage nach
der Bekanntgabe der Ubernahmeabsicht durch die OVAG angesetzt. Das am 24. Februar 2005 bei der Ubernahme-
kommission von der OVAG eingereichte Angebot wird voraussichtlich am 17. Marz veréffentlicht.

(68) Uberleitungserliuterung
Primare Zielsetzung eines IFRS-Jahresabschlusses ist es, Informationen fr Investoren Uber die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage eines Unternehmens bereit zu stellen. Demgegenuber wird beim HGB-Jahresabschluss vor allem
der Glaubigerschutzgedanke beachtet. Aus diesen unterschiedlichen Zielen resultieren abweichende Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden sowie Ausweisunterschiede.

Risikovorsorge Die Risikovorsorge wird entsprechend international Ublicher Usancen offen auf der Aktivseite als
Kirzungsbetrag ausgewiesen.

Handelsaktiva und Handelspassiva Handelsbestdnde, die nach HGB in mehreren verschiedenen Bilanzposten
enthalten sind, werden nach IFRS in die Position Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zusammengefasst. Sie bein-
halten auch Marktwerte von derivativen Finanzinstrumenten.

Finanzanlagen Unter den Finanzanlagen werden Beteiligungen, Wertpapiere, die dem Anlagevermdgen dienen,
sowie Wertpapiere der Liquiditatsreserve erfasst. Wertpapiere des Umlaufvermégens, die nach HGB nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet werden, sind nach IFRS zu Marktwerten zu bewerten.

Derivative Geschafte Derivate werden unter Anwendung des IAS 39 je nach Kategorie unterschiedlich behan-
delt. Derivate des Handelsbestandes werden den Handelsaktiva bzw. Handelspassiva zugeordnet. Die Bewertung
erfolgt zu Marktwerten und stellt keine Abweichung zur Bewertung nach HGB dar. Derivate des Bankbuches wer-
den je nach Zweck als Fair Value Hedge, als Cashflow Hedge oder als Macro Hedge behandelt, wobei sich durch
Bewertung mit Marktwerten gravierende Unterschiede zu HGB ergeben.
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Personalriickstellungen Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen basieren nach HGB auf dem
statischen Ansammlungsverfahren, nach IFRS auf dem dynamischen Anwartschaftsbarwertverfahren. Kunftige
Gehalts- und Rentenentwicklungen flieBen in die Berechnung ein. Der Abzinsungsfaktor orientiert sich am Kapi-
talmarkt.

Latente Steuern Nach HGB sind passive Steuerlatenzen, die sich aufgrund von Differenzen zwischen handels-
rechtlichem Ergebnis und steuerlichem Ergebnis ergeben, zu passivieren, fur aktive Latenzen besteht ein Aktivierungs-
wahlrecht. GemaB IAS 12 werden latente Steuern nach dem bilanzbezogenen Temporary-Konzept gebildet. Latente
Steueranspriche oder latente Steuerverpflichtungen entstehen demnach aus abweichenden Wertansatzen zwi-
schen Bilanzansatzen der IFRS-Bilanz und den steuerlichen Wertansatzen — unabhangig vom Zeitpunkt ihrer Auf-
l6sung.

Eigenkapital Anteile in Fremdbesitz werden in einer eigenen Bilanzposition ausgewiesen. Eigene Aktien werden
im Handelsbestand ausgewiesen, jedoch fur die Berechnung des Gewinns pro Aktie vom Eigenkapital abgezogen.
Die Position Eigenkapital enthélt die Hedgeriicklage, die die Verdnderungen von derivativen Geschaften des Bank-
buches beinhaltet. Im Eigenkapital enthalten sind auch die im Zuge der Erstkonsolidierung entstandenen erfolgs-
neutralen Veranderungen von Marktwerten von Investment-Immobilien gemaB IAS 40.

Investment-Immobilien Immobilien, die nicht dem eigenen Geschéaftsbetrieb dienen und nicht Leasing sind, wer-
den nach HGB zu Anschaffungskosten bilanziert, nach IAS 40 zu Marktwerten. Veranderungen der Marktwerte
werden nach IFRS ergebniswirksam gebucht.

(69) Zeitpunkt der Freigabe zur Veroffentlichung

Der vorliegende Jahresabschluss wird am 31. Marz 2005 dem Aufsichtsrat zur Feststellung und zustimmenden
Kenntnisnahme Ubergeben.

Der Vorstand der Investkredit Bank AG

I g\“’\ \\’\b\

Dr. Wilfried Stadler Klaus Gugglberger

Wien, im Februar 2005



BERICHT DES ABSCHLUSSPRUFERS UND BESTATIGUNGSVERMERK

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der Investkredit Bank AG zum 31. Dezember 2004 gepriift. Fur die-
sen Abschluss ist die Unternehmensleitung verantwortlich. Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Pru-
fungsurteils zu diesem Abschluss auf der Grundlage unserer Abschlussprifung.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) der IFAC (International
Federation of Accountants) und der in Osterreich geltenden Grundsatze ordnungsméaBiger Durchfiihrung von
Abschlussprifungen durchgefthrt. Diese Standards erfordern, die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
ein hinreichend sicheres Urteil dartiber abgegeben werden kann, ob der Abschluss frei von wesentlichen Fehlaussa-
gen ist. Die Prufung schlieBt eine stichprobengestttzte Prifung der Nachweise fur Betrdge und Angaben im
Abschluss ein. Sie beinhaltet ferner die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze und der
wesentlichen durch die Unternehmensleitung vorgenommenen Schatzungen sowie eine Wirdigung der Gesamt-
aussage des Abschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichende Grundlage fur unser Pri-
fungsurteil abgibt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen ein getreues Bild der
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2004 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome
fur das abgelaufene Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS).

Nach osterreichischen handelsrechtlichen Vorschriften sind der Konzernlagebericht und das Vorliegen der gesetzli-
chen Voraussetzungen fur die Befreiung von der Aufstellung eines Konzernabschlusses nach dsterreichischem Recht
zu prifen.

Wir bestatigen, dass der Konzernlagebericht mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und dass die gesetzlichen

Voraussetzungen fur die Befreiung von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach osterrei-
chischem Recht erfillt sind.

KPMG Alpen-Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien

A E&u olol

Mag. Wilhelm Kovsca Dr. Johann Perthold

Wirtschaftsprifer und Steuerberater
Wien, am 28. Februar 2005
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

l O. UNIV.-PROF. ING. DKFM. DR. GEISERICH E. TICHY
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Geboren 1934 in Bratislava; Studium der Sozial-
und Wirtschaftswissenschaften an der Hochschule
fur Welthandel in Wien; seit 1966 beeideter Wirt-
schaftsprifer und Steuerberater und seit 1968
gerichtlich beeideter Buchsachverstandiger. Ab
1961 Tatigkeit als Wirtschaftstreuhdnder, 1969
bis 1979 Gesellschafter und Geschéftsfihrer der
Prof. Falkenberg Wirtschaftsprifungs- und Steuer-
beratungsges.m.b.H., 1979 bis 1996 ordentliches
Vorstandsmitglied der SOT Sud-Ost Treuhand,
1996 bis 1999 geschéftsfuhrender Gesellschafter
der Europa Treuhand Ernst & Young Wirtschafts-
prifungs- und Steuerberatungsges.m.b.H., seit
1999 Vorsitzender des Aufsichtsrates der Invest-
kredit Bank AG und Vorsitzender des Syndikats
der Gesellschafter. Seit 1972 Universitdtsdozent,
1984 tit. a. o. Univ.-Prof., 1986 tit. o. Univ.-Prof.,
Lehrauftrdge an der Wirtschaftsuniversitat Wien,
dem BWL-Zentrum der Universitat Wien, umfang-
reiche Seminar- und Vortragstétigkeit und zahl-
lose Veroffentlichungen zu den Themen Steuern

u

und Unternehmensbewertung.

Der Aufsichtsrat und seine Ausschiisse haben im Jahr 2004 die ihnen nach Gesetz und Satzung obliegen-
den Aufgaben wahrgenommen. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaBig tber den Verlauf der Ge-
schafte und die Lage der Bank informiert.

Der Aufsichtsrat ist auBer in den Sitzungen des gesamten Gremiums in vier Ausschiissen tatig: Der Kredit-
ausschuss besteht aus acht Mitgliedern, er prift und entscheidet Gber Kredit- und Beteiligungsrisiken, die
Uber das Eigenpouvoir des Vorstandes hinausgehen. Der Ausschuss zur Prifung und Vorbereitung der Fest-
stellung des Jahresabschlusses ist in seiner Zusammensetzung ident mit dem Aufsichtsrat. Der Personal- und
der Strategieausschuss setzen sich jeweils aus den Mitgliedern des Prasidiums des Aufsichtsrates und zwei
Personalvertreterlnnen zusammen.

In fiinf Sitzungen des Aufsichtsrates wurden die zur Beschlussfassung vorliegenden Antrage erledigt sowie
wichtige geschaftspolitische Fragen eingehend besprochen. Alle Aufsichtsratsmitglieder waren bei mehr als
der Halfte der Sitzungen personlich anwesend. Weiters wurden sechs Sitzungen des Kreditausschusses und
eine Sitzung des Ausschusses zur Prifung und Vorbereitung der Feststellung des Jahresabschlusses abgehalten.
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Die Prtfung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes der Investkredit Bank AG wurde durch die KPMG
Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, vorgenommen. Diese
Prifung hat nach ihrem abschlieBenden Ergebnis zu keinen Beanstandungen Anlass gegeben, sodass der
uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt wurde.

Der Konzernabschluss 2004 einschlieBlich des Anhangs (Notes) gemaB International Financial Reporting
Standards (IFRS) und der Konzernlagebericht wurden von der KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftspri-
fungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Wien, gepruft. Die Prifung hat zu keinen Beanstandungen Anlass
gegeben, den gesetzlichen Vorschriften wurde voll entsprochen.

Nach Uberzeugung der Abschlussprifer vermittelt der Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen ein
getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Investkredit Bank AG und deren Tochtergesellschaften
zum 31. Dezember 2004 und zum 31. Dezember 2003 sowie der Ertragslage und Zahlungsstréme der Ge-
schaftsjahre 2004 und 2003 in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS).

Die Abschlussprufer bestatigen, dass der Konzernabschluss die gesetzlichen Voraussetzungen fir die Befrei-
ung von der Verpflichtung zur Aufstellung eines Konzernabschlusses nach osterreichischem Recht erfiillt. Die
Vertreter des Abschlusspriifers haben an der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 31. Marz 2005 teil-
genommen und standen fur Fragen der Mitglieder des Aufsichtsrates zur Verfigung.

Der Aufsichtsrat hat das Ergebnis der Prifung zustimmend zur Kenntnis genommen und den Jahresabschluss
2004, den Lagebericht sowie den Vorschlag fur die Gewinnverteilung gebilligt und damit gemaB § 125 Abs. 2
Aktiengesetz festgestellt. Weiters hat der Aufsichtsrat das Ergebnis der Prifung des Konzernabschlusses zu-
stimmend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat

‘-—-—-_—__—_——-_'
/

0. Univ.-Prof. Ing. Dkfm. Dr. Geiserich E. Tichy
Vorsitzender

Wien, am 31. Marz 2005
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GLOSSAR DER FACHBEGRIFFE

ABS

Asset Backed Securities. Verbriefung von Zahlungsan-
sprtchen in handelbaren Wertpapieren. Asset Backed
Securities (Verbriefungstranchen) entstehen durch die
Zusammenfassung bestimmter Finanzaktiva (Securiti-
sation).

AKQUISITIONSFINANZIERUNG
Finanzierung im Zusammenhang mit Unternehmens-
kaufen und LBO-Transaktionen.

ANLEIHE

Titrierte (verbriefte) Kapitalmarktfinanzierung in Form
einer meist bodrsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bung fur mittel- bis langfristige Laufzeiten. Als Emit-
tenten treten die 6ffentlichen Haushalte (Staatsanlei-
hen), Banken (Bankenanleihen) und Unternehmen
(Corporate Bonds) auf.

ANRECHENBARE EIGENMITTEL

Summe aus Kernkapital (Tier 1) und erganzenden
Eigenmitteln (Tier 2) einer Bank ohne Abzugsposten.
Diese SaldogréBe dient zur Eigenmitteldeckung des
Bankbuchs (Solvabilitat) und ist als MaBstab flur die
Begrenzung der GroBveranlagungen und anderer
bankaufsichtsrechtlicher Bestimmungen heranzuzie-
hen. Nicht zu den anrechenbaren Eigenmitteln zahlt
das Tier 3-Kapital, das nur fur die bankaufsichtlich ge-
forderte Deckung des Handelsbuchs und der offenen
Devisenposition nach BWG verwendbar ist.

ARRANGER

Auch: Arrangeur. Bank, die eine Finanzierung (sei es
eine Anleihe-Emission oder ein Darlehen) arrangiert.
Sie ist verantwortlich fur die Strukturierung einer Trans-
aktion, die Aufbereitung der Informationsunterlagen
und fur die Platzierung.

ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Unternehmen, auf deren Geschéftspolitik von der
Konzernleitung ein maBgeblicher, aber nicht beherr-
schender Einfluss ausgelbt werden kann. Sie werden
.at equity” oder zum Buchwert bewertet.

+AT EQUITY” BEWERTETE BETEILIGUNGEN
Wesentliche, aber nicht beherrschte Beteiligungen,
werden in der Konzernbilanz mit den anteiligen Eigen-
mitteln der Beteiligung angesetzt. In die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung geht der dem Beteili-
gungsverhaltnis entsprechende aliquote Anteil am
Jahrestberschuss/-fehlbetrag des Unternehmens ein.

AVAILABLE FOR SALE
Kategorie von Wertpapieren, die nach IFRS als Liquidi-
tatsreserve fungieren.

BANKBUCH

Alle bilanziellen und auBerbilanziellen Positionen einer
Bankbilanz, die nicht dem Handelsbuch zugeordnet
werden.

BANKWESENGESETZ (BWG)
Bundesgesetz tiber das Bankwesen in Osterreich.

BANKS TO BANKS

Name fur die Syndizierungs-Plattform der Investkredit.
Eigenes Informations- und Abwicklungsportal fur
Syndizierungen mit Finanzmarkt-Partnern im Internet.
www.banks2banks.com

BASEL Il

Kurzform fur die geplante neue Baseler Eigenmittel-
vereinbarung, die 2006/2007 in Kraft treten soll. Im
Unterschied zu der derzeit geltenden Eigenmittel-

|u

unterlegungspflicht ,Basel 1”, soll die Eigenmittelun-
terlegung in Zukunft in Abhangigkeit von der Bonitat
des jeweils finanzierten Kreditnehmers gestaltet wer-
den. Ratings — interne und externe — werden zum Ent-

scheidungskriterium.

BONITAT

Wahrscheinlichkeit, mit der der gegenwartige oder po-
tenzielle Kreditnehmer die betriebswirtschaftlich not-
wendigen Ertrdge erwirtschaften und die erforderliche
Zahlungsbereitschaft aufrechterhalten kénnen wird.

CAP

Vertragliche Vereinbarung einer Zinsobergrenze fur ei-
nen bestimmten Kapitalbetrag gegen Bezahlung einer
Einmalgebhr (Cap-Pramie).



CLEAN PRICE
Preis eines Finanzinstruments ohne Zinsabgrenzung.

BWG-BEMESSUNGSGRUNDLAGE

Summe der risikogewichteten Aktiva, auBerbilanzma-
Bigen und besonderen auBerbilanzmaBigen Positionen
des Bankbuchs, berechnet nach Bankwesengesetz
(BWG).

CORPORATE BOND
Auch: Unternehmensanleihe. Von Unternehmen auf
dem Kapitalmarkt begebene Anleihen.

CORPORATE GOVERNANCE

Wortlich:  Unternehmensfiihrung, Aktienkultur. Im
Ubertragenen Sinn: international Ubliche Standards fur
gute Unternehmensfiihrung, die das Vertrauen der
Aktiondre fordert.

CORPORATE GOVERNANCE KODEX
Regelwerk fiir die Leitung und Uberwachung von (vor-
rangig bdrsennotierten) Aktiengesellschaften.

CORPORATE FINANCE

Bankaktivitaten im Firmenkundengeschaft, zu denen
neben dem Investment Banking auch die Strukturie-
rung von Finanzierungen von unternehmerischen Son-
dersituationen wie z.B. Akquisitionsstrategien, Inter-
nationalisierung, MBO/MBI gehort.

COST-INCOME-RATIO (CIR)

Kennzahl zur Kosteneffizienz von Unternehmen, nach
IFRS: Verwaltungsaufwand in Relation zu Ertragen
(Summe aus ZinsUberschuss, Provisionstberschuss,
Handelsergebnis und Finanzanlageergebnis).

COVENANT

Verpflichtungserkldrung. Vereinbarung, in der sich Kre-
ditnehmerinnen verpflichten, bestimmte Bedingungen
oder Auflagen wahrend der Laufzeit eines Kreditge-
schafts zu erflllen oder das Unterbleiben bestimmter
Ereignisse zu gewadhrleisten. Zu unterscheiden sind
Legal Covenants und Financial Covenants.

COVERED BOND
Anleihe, die durch Wirtschaftsgiter besichert ist.

GLOSSAR

CREDIT DEFAULT SWAP

Ein Kreditderivat, das von seiner Struktur einer her-
koémmlichen Garantie ahnlich ist. Ein Swappartner
(Sicherungsnehmer) zahlt an den anderen Swappart-
ner (Sicherungsgeber) eine wiederkehrende Pramie,
die sich im Wesentlichen nach dem Nominalwert eines
zugrunde liegenden Finanzinstruments (z.B. einer An-
leihe) und der Bonitat der zugrunde liegenden Adresse
bemisst. Der Sicherungsgeber ersetzt bei Ausfall des
Finanzinstruments (Default) den eingetretenen Ver-
lust.

CREDIT VALUE AT RISK (CREDIT VAR)

Betrag des hochstmdoglichen Kreditausfalls unter einer
gegebenen Wahrscheinlichkeit. Begriff aus dem Kredit-
risikomanagement von Banken.

DEBT-ISSUANCE-PROGRAMM
Mit einem Arrangeur abgeschlossenes Emissions-Rah-
menprogramm fur alle Laufzeitvarianten.

DEFAULT
Leistungsstérung in einer Vertragsbeziehung.

DELKREDERE-RISIKO

Das Delkredere- oder Debitorenrisiko stellt das Risiko
dar, dass ein Schuldner oder dessen Garant zahlungs-
unwillig oder zahlungsunfahig ist.

DERIVATE

Auch: Derivative Instrumente. Finanzinstrumente, die
nicht bilanziert werden und daher keine Aktiva dar-
stellen, sondern aus ihnen abgeleitet (,, derived”) sind.
Ihre Bewertung leitet sich Uberwiegend vom Preis,
den Preisschwankungen und den Preiserwartungen
eines zugrunde liegenden Basisinstruments (beispiels-
weise Aktien, Anleihen, Devisen, Indices) ab. Zu den
Derivaten zdhlen insbesondere Swaps, Optionen und
Futures.

DEVISENOPTION

Mit dem Kauf einer Devisenoption erwirbt der Kaufer
das Recht, jedoch nicht die Pflicht, einen bestimmten
Fremdwahrungsbetrag zu einem bei Geschaftsab-
schluss festgelegten Kurs (Basispreis oder Strike-Preis)
zu kaufen (Call-Option) oder zu verkaufen (Put-Option).
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DIRTY PRICE
Preis eines Finanzinstruments inklusive Zinsabgren-
zung bzw. Stlickzinsen.

DIVIDENDE JE AKTIE
Ausschuttungsbetrag, der auf eine Aktie entfallt.

DIVIDENDENRENDITE
Ausschuttung je Aktie bezogen auf den Aktienkurs.

EBRD

European Bank for Reconstruction and Development.
Europaische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung,
London. 1991 gegrtindetes Finanzinstitut zur Finanzie-
rung der wirtschaftlichen Umstrukturierung der Re-
formlédnder in Mittel- und Osteuropa; ,Osteuropa-
bank”.

ECONOMIC VALUE OF EQUITY (EVE)
Kennzahl, die den Substanzwert des Unternehmens
wiedergibt.

EIB

Europaische Investitionsbank. Die Europdische Investi-
tionsbank ist die Investitionsbank der EU, die durch
langfristige Finanzierungen (Einzeldarlehen, Global-
darlehen, Risikokapitalfinanzierungen) zu einer ausge-
wogenen Entwicklung der Gemeinschaft beitragen
soll. Kapitalanteile werden von allen Mitgliedslandern
der EU gehalten. In Osterreich ist u.a. die Investkredit
eine Partnerbank der EIB.

EIGENMITTEL

Risikotragendes Kapital eines Unternehmens. Bei Ban-
ken bankaufsichtsrechtliches Eigenkapital. Die Eigen-
mittel setzen sich gemaB Bankwesengesetz (BWG) aus
dem eingezahlten Kapital, dem erwirtschafteten Kapital
sowie aus den Unterschiedsbetrdgen und Anteilen an-
derer Gesellschafter, die sich bei der Kapitalkonsolidie-
rung ergeben (= Kernkapital/Tier 1), dem Erganzungs-
und Nachrangkapital (Ergénzende Elemente/Tier 2) und
dem umgewidmeten Tier 2-Kapital (= Tier 3-Kapital, im
Wesentlichen kurzfristige nachrangige Verbindlichkei-
ten) zusammen.

EIGENMITTELUNTERLEGUNGSKOSTEN

Die Kosten, die sich gemaB der Eigenmittelunterle-
gungspflicht pro Engagement/Bonitat fur Banken er-
geben. Sie sind wie die Standardrisikokosten ein fester
Bestandteil bei der Margenkalkulation.

EQUITY RISK PREMIUM (ERP)

Aktien-Risikopramie. Differenz zwischen Rendite von
Eigenkapital und dem risikodrmsten Veranlagungsob-
jekt (in der Regel Staatsanleihen).

ERGANZUNGSKAPITAL

Gehort nach Bankwesengesetz (BWG) zu den ergén-
zenden Eigenmitteln (Tier 2), eigenmittelahnlicher als
nachrangiges Kapital. Es haftet im Verlustfall nach
dem Eigenkapital. Um nach BWG anerkannt zu wer-
den, muss es bestimmte Kriterien betreffend Laufzeit
und Konditionen erfillen, insbesondere darf es nur
unter Abzug der wahrend seiner Laufzeit entstande-
nen Nettoverluste zurtickgezahlt werden.

EUROSTOXX BANKEN
In diesem Aktienindex sind die wichtigsten Bankaktien
in der Euro-Zone gelistet.

EXTERNES RATING
Erstellung eines Ratings durch Ratingagenturen (z.B.
Moody’s, S&P, Fitch Ratings).

FAIR VALUE

Betrag, zu dem Aktiva bzw. Passiva zwischen sachver-
standigen, vertragswilligen und voneinander unab-
hangigen Geschaftspartnern fairerweise zu handeln
ware. Der Fair Value ist regelméaBig mit dem Markt-
preis ident.

FINANCELEASE

Auch: Finanzierungsleasing. Beim Finanzierungsleasing
erwirbt der Leasingnehmer als Gegenleistung fur die
Zahlung von Leasingraten das Nutzungsrecht an einem
dauerhaften Gut flr einen im Voraus festgelegten, lan-
geren Zeitraum. Werden samtliche mit dem Eigentum
an dem Leasinggut verbundenen Risiken und Vorteile
zwar nicht de iure, so doch de facto vom Leasinggeber
auf den Leasingnehmer (bertragen, liegt Finanzie-
rungsleasing vor. Die Mietzeit erstreckt sich beim Finan-
zierungsleasing tber die gesamte oder den groBten Teil



der wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Leasingguts.
Nach Ablauf der Mietzeit kann der Leasingnehmer das
Gut haufig zu einem symbolischen Preis erwerben. Der
Leasinggeber hat ausschlieBlich die Funktion eines
finanziellen Mittlers. Finanzierungsleasing teilt sich auch
in Voll- und Teilamortisationsleasing.

FITCH RATINGS
Internationale Ratingagentur mit Hauptsitzen in Lon-
don und New York.

FLOOR

Vertragliche Vereinbarung einer Zinsuntergrenze fir
einen bestimmten Kapitalbetrag gegen Bezahlung ei-
ner Einmalgebihr (Floor-Pramie).

FORWARD PURCHASE AGREEMENT
Vereinbarung Uber den kinftigen Kauf eines néher be-
stimmten Wirtschaftsguts zu vorab definierten Kon-
ditionen (z.B. Kauf eines Immobilienobjekts vom Pro-
jektentwickler nach Fertigstellung und dem Erreichen
eines bestimmten Vermietungsstands).

FREMDFINANZIERUNG
Element der AuBenfinanzierung von Unternehmen im
Wege von Schuldverschreibungen, Bankkrediten oder
Handelsfinanzierungen.

FUTURES

In Hinblick auf Menge, Qualitat und Liefertermin stan-
dardisierte borsennotierte Terminkontrakte, bei denen
zu einem bestimmten zuklnftigen Zeitpunkt ein dem
Geld- und Kapital-, Edelmetall- oder Devisenmarkt zu-
gehdriges Handelsobjekt zum bdrsenmaBig festge-
setzten Kurs zu liefern bzw. abzunehmen ist. Haufig
ist bei derartigen Kontrakten (beispielsweise Termin-
kontrakten auf Basis von Aktienindices) zur Erfullung
der bestehenden Verpflichtung (anstelle einer korper-
lichen Wertpapierlieferung oder -abnahme) eine Aus-
gleichszahlung zu leisten.

GENUSSRECHT

Auf Vertragsbasis gegen Bezahlung einer Einlage (Bar-
oder Sacheinlage) eingerdumte Rechte, wie sie norma-
lerweise Gesellschaftern oder Aktionaren zustehen,
ohne jedoch Stimmrechte zu begrtnden. Vor allem
Beteiligung am Gewinn, Mitbestimmungs-, Informati-
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ons- oder Auskunftsrechte. Motiv fur die Ausgabe von
Genussscheinen ist zumeist die Kapitalbeschaffung.
Genusskapital stellt in der Regel Eigenkapital dar.

GENUSSRECHTSFINANZIERUNG
Finanzierung in Form eines Genussrechts. Siehe Ge-
nussrecht.

GLOBALDARLEHEN

Die Europdische Investitionsbank (EIB) vergibt Global-
darlehen an Partnerbanken zur Finanzierung von In-
vestitionen vor allem von KMUs bzw. fir den Umwelt-
schutz, Infrastruktur und Energie.

HANDELSBUCH

Positionen eines Kreditinstituts aus dem Eigenhandel
mit Finanzinstrumenten, die es zum Zweck des Wieder-
verkaufs halt oder die es Gbernommen hat, um beste-
hende oder erwartete Unterschiede zwischen den Kauf-
und Verkaufpreisen oder um Preis- und Zinsschwan-
kungen kurzfristig zu nutzen. Nicht zum Handelsbuch
zahlende Positionen werden im Bankbuch gefahrt.

HANDELSERGEBNIS

Saldo der Ertrdge und Aufwendungen aus dem Eigen-
handel von Banken in Wertpapieren, Finanzinstrumen-
ten (insbesondere Derivate), Devisen und Edelmetal-
len, die zu Marktpreisen bewertet werden (Mark-to-
Market-Bewertung). Die Position umfasst auch den
Teil der laufenden Zinsen, Dividenden und Refinanzie-
rungsbestandteile, die den Handelsaktivitdten zuzu-
ordnen sind.

HEDGING
Vorgang, bei dem eine bestehende Risikoposition
durch ein Gegengeschaft neutralisiert wird.

HELD TO MATURITY

Kategorie von Wertpapieren, die nach IFRS dem Anla-
gevermdgen gewidmet sind und bis zur Endfalligkeit
gehalten werden.

HYBRIDES KAPITAL

Voll einbezahltes Erganzungskapital, Nachrangkapital,
Genussrechte sowie manches Kernkapital, wie z.B.
Vermogenseinlagen stiller Gesellschafter. Im Fall von
Banken Kapital einer Tochtergesellschaft, das gewis-
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sen Bestimmungen gentgt und fur Zwecke der Eigen-
mittelunterlegung als Kernkapital einer Bankengruppe
angerechnet werden kann.

IFRS

International Financial Reporting Standards. Die IFRS
bezeichnen ab Mai 2002 als Oberbegriff sowohl die
bisherigen IAS als auch die neu veroffentlichten IFRS
und bilden mit den bereits vorhandenen IAS, den vom
International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) verdffentlichten Interpretationen,
ein Regelwerk fur die internationale Rechnungsle-

gung.

IMMOBILIENFINANZIERUNG

Finanzierung aller Kosten, die bei einer Investition in
eine Immobilie anfallen. Dies beinhaltet die Entwick-
lungs- und die Anschaffungskosten einer Immobilie.

INNENFINANZIERUNG

Finanzierung durch Bindung von Mitteln im Unterneh-
men sowie Finanzierung durch Einbehaltung von aus-
schittungsfahigem, aber nicht ausgeschiittetem Uber-
schuss.

INSTRUMENTE DES ZINS- UND WAHRUNGS-
MANAGEMENTS

Derivative Finanzinstrumente, die zur aktiven Steue-
rung des Zins- und Wahrungsrisikos verwendet wer-
den (wie Zinsswap, Wahrungsswap, Forward Rate
Agreement, Cap, Floor, Swaption, Devisenoption etc.).

INTERNES RATING

Rating des Unternehmens durch eine Bank mit dem
Anspruch, eine mit den etablierten Ratingagenturen
qualitativ vergleichbare Ratingeinstufung vorzuneh-
men.

INVESTITIONSKREDIT
Mittel- und langfristiger Bankkredit zur Finanzierung
von materiellen und immateriellen Investitionen.

INVESTMENT GRADE
Bezeichnung fir die Rating-Stufe AAA (S&P, Fitch Ra-
tings) bzw. Aaa (Moody’s) bis BBB- (S&P, Fitch Ratings)

bzw. Baa3 (Moody’s). Investitionen im Investment
Grade-Bereich sind mit geringem Ausfallrisiko behaftet.

IMPAIRMENT-TEST

Systematisierte Methode zur Uberpriifung notwendi-
ger auBerplanmaBiger Abschreibungen auf Vermo-
gensgegenstande bzw. Gruppen von Vermogensge-
genstédnden. Bekannt wurde diese Methode im Zu-
sammenhang mit den Abschreibungen auf den Good-
will. Vermdgensgegenstande bzw. Gruppen von Ver-
mogensgegenstanden werden regelmaBig bzw. zu be-
stimmten Anldssen anhand der Barwerte der zukinfti-
gen Zahlungsstrome auf ihre Werthaltigkeit hin tber-
pruft und falls notwendig — auf den niedrigeren beizu-
legenden Wert abgeschrieben.

JOINT MANDATED LEAD ARRANGER
Siehe Arranger.

JOINT LEAD MANAGER
Siehe Lead Manager.

KAPITALADAQUANZ-RICHTLINIE

EU-Richtlinie Uber eine angemessene Eigenkapitalaus-
stattung insbesondere in Hinblick auf die Marktrisiken
aus den Handelsaktivitaten von Kreditinstituten und
Wertpapierunternehmen.

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Ermittlung und Darstellung des Zahlungsmittelflusses,
den das Unternehmen in einem Geschéftsjahr aus lau-
fender Geschéfts-, Investitions- und Finanzierungsta-
tigkeit erwirtschaftet oder verbraucht hat.

KERNKAPITAL

Bezeichnung fur das Eigenkapital fur Banken. Tier 1,
eingezahltes und erwirtschaftetes Kapital sowie Unter-
schiedsbetrdge, die sich bei der Kapitalkonsolidierung
ergeben, vermindert um die immateriellen Anlage-
werte.

KERNKAPITALQUOTE

Kernkapital einer Bank im Verhaltnis zur Bemessungs-
grundlage (Risikogewichtete Aktiva inklusive des 12,5-
fachen Kapitalerfordernisses fur das Handelsbuch).



Kfw

Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Frankfurt. Die Kfw,
Deutschlands Forderbank, ist in den Geschéaftsfeldern
Investitionsfinanzierung, Export- und Projektfinanzie-
rung, finanzielle Zusammenarbeit mit Entwicklungs-
landern sowie Beratung und andere Dienstleistungen
tatig. Neben der Forderung der deutschen Wirtschaft
unterstitzt die KfW auch in anderen europaischen
Landern, so auch in Osterreich u.a. Uber die Invest-
kredit, Kredite an mittelstandische Unternehmen mit
glnstigen Refinanzierungsmitteln.

KGV

Das Kurs/Gewinn-Verhaltnis ist eine oft verwendete
Kennzahl zum Vergleich und zur Bewertung von Ak-
tien. Das KGV drUckt aus, wie oft der Gewinn, den ein
Unternehmen pro Aktie erwirtschaftet, im Kurs ent-
halten ist. Der Gewinn pro Aktie wird dabei mit Hilfe
des Verhaltnisses zwischen Jahrestberschuss und der
Anzahl der ausgegebenen Aktien berechnet. Das KGV
selbst ergibt sich als Quotient vom Kurswert der Aktie
durch den Gewinn pro Aktie. P/E (Price/Earnings) Ratio
ist die englischsprachige Bezeichnung fur KGV.

KONFIDENZNIVEAU

MaB fur die Aussagesicherheit. Wahrscheinlichkeit,
mit der der potenzielle Verlust, der durch den Value at
Risk angegeben wird, innerhalb eines Intervalls liegt;
die Investkredit-Gruppe rechnet mit 99 % Konfidenz-
niveau.

KONSORTIALKREDIT
Kredit, der gemeinsam von mehreren Banken anteils-
maBig eingerdumt wird.

KREDITAQUIVALENT

Auch: Kreditrisikodquivalent. Verfahren, um volatile
Kundenforderungen (wie etwa Derivate) zur Vergleich-
barkeit in eine beziiglich des Risikogehalts eines Kredit-
risikos aquivalente, zeitlich konstante Forderung zu
Ubersetzen. Das Kreditaquivalent setzt sich aus dem ak-
tuellen Engagement, einem Anteil der unausgenutzten
Kreditlinien und bei Derivaten teilweise einem Zuschlag
far die in Zukunft mégliche Forderungserhéhung zu-
sammen. Es entspricht auch dem Betrag fur das auf-

GLOSSAR

sichtsrechtlich relevante Kreditrisiko (Risikogewichtete
Aktiva), das mit Eigenkapital zu unterlegen ist.

KREDITFINANZIERUNG

Fremdfinanzierung eines Unternehmens im Wege von:
Begebung von Schuldverschreibungen, Bankkrediten
bzw. Handelsfinanzierungen.

KREDITRISIKO

Das Risiko von Verlusten infolge des Ausfalls eines
Geschaftspartners, der seinen vertraglich zugesicher-
ten Zahlungsverpflichtungen nicht mehr nachkommt.
Das Kreditrisiko umfasst Ausfall- und Landerrisiken
sowie Bonitatsverschlechterungen von Kreditneh-
mern.

KYOTO-PROTOKOLL

Protokoll der Klimarahmenkonvention (UNFCCC), das
1997 auf der dritten Vertragsparteienkonferenz
(COP 3) beschlossen wurde. Dieses Abkommen beinhal-
tet vor allem die volkerrechtliche Verpflichtung der An-
nex B-Staaten des Protokolls zur absoluten Reduktion
ihrer Treibhausgasemissionen um insgesamt mindestens
5,2 % im Vergleich zum Basisjahr 1990 bzw. 1995.

LBO

Leveraged Buy-out. Kauf eines Unternehmens durch
ein neues, fur diesen Zweck gegriindetes Unterneh-
men, mit mehr als 50 % Fremdkapitalfinanzierung.

LEAD MANAGER

Finanzierungsinstitut, das in einem Syndikat die Orga-
nisation einer Finanzierung bzw. Transaktion Uber-
nimmt und die Finanzierungspartner bzw. Investoren
koordiniert.

LIQUIDITATSRISIKO

Beschreibt die Gefahr, eine Veranlagung nicht zu jedem
beliebigen Zeitpunkt beenden zu koénnen. Das
Liquiditatsrisiko ist besonders bei Veranlagungen in Auf-
baumarkten und marktengen Aktientiteln zu beachten.

MACRO HEDGE
Absicherung eines Portfolios von Finanzinstrumenten
mit i.d.R. mehreren Derivaten.
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MANAGEMENT BUY-IN (MBI)

Erwerb eines Unternehmens durch externes Manage-
ment mit Unterstlitzung einer finanzierenden Bank
und zumeist eines Finanzinvestors.

MANAGEMENT BUY-OUT (MBO)

Ubernahme eines Unternehmens durch das vorhan-
dene Management, meist mit Unterstitzung eines In-
vestors.

MANDATED LEAD ARRANGER
Siehe Arranger.

MARGE

Zinsspanne. Aufschlag auf den ,Basiszinssatz”, wird
meist in so genannten ,Basispunkten” ausgedriickt
und deckt die Standardrisikokosten, die Eigenmittel-
kosten, die Liquiditatskosten und die sonstigen Kosten
der Bank ab.

MARKTKAPITALISIERUNG
Unternehmenswert, ausgedrickt im jeweils aktuellen
Kurswert aller Aktien.

MARK-TO-MARKET-BEWERTUNG

Bewertung von Finanzinstrumenten zu aktuellen Markt-
preisen, unabhangig von den Anschaffungskosten und
unter Vereinnahmung unrealisierter Kursgewinne.

MARKTRISIKO

Gefahr eintretender Wertverluste, die durch unvorher-
gesehene Anderungen in den Marktpreisen (Zinsen,
Aktienkurse, Wechselkurse, Guterpreise) verursacht
werden, bevor die davon betroffenen Positionen ge-
schlossen oder abgesichert werden kénnen.

MEDIUM TERM NOTES (MTN)
Anleihen mit mittlerer Laufzeit.

MERGER & ACQUISITION (M&A)

Das Geschaft von Unternehmenskauf, -verkauf und
-fusion, im Englischen M und A, steht als Synonym fur
alle Beratungsaktivitdten rund um den Ubergang von
gesamten Unternehmen bzw. von Unternehmensan-
teilen sowie Teilbetrieben und Tochtergesellschaften.

MEZZANINEFINANZIERUNGEN

Vorwiegend nachrangige Finanzierungen, die eigen-
kapitalahnliche Funktionen tbernehmen. Mezzanine-
Kapital nimmt in der Finanzierungsstruktur eine Stel-
lung zwischen Eigenkapital und Fremdkapital ein.

MICRO HEDGE
Absicherung eines Finanzinstruments durch ein Derivat.

MID-CAP-SEGMENT
Bezieht sich in Deutschland auf Transaktionsvolumina
mittlerer GroBe.

MITTELSTANDSBOND

Mittelstandsbonds — eine neue Finanzierungsleistung
der Investkredit Bank AG — sind von mittelstandischen
Unternehmen emittierte Privatplatzierungen ab ei-
nem Volumen von EUR 5 Mio. Diese Privatplatzierun-
gen werden in einem weiteren Schritt in einem Port-
folio — dem so genannten ,Mittelstandsbond-Port-
folio” — gebindelt und Uber die Emission von Credit
Linked Notes mit unterschiedlichen Risikoqualitaten
institutionellen Investoren zuganglich gemacht. Diese
BUndelung fuhrt zur Risikostreuung und zum Errei-
chen notwendiger MindestgréBen fur den Kapital-
markt.

MOODY'S INVESTORS SERVICE (MOODY'S)
US-amerikanische Ratingagentur.

NACHRANGKAPITAL

Gehort nach Bankwesengesetz (BWG) zu den ergan-
zenden Eigenmitteln (Tier 2), betriebswirtschaftlich
zwischen Eigen- und Fremdkapital angesiedelt. Es haf-
tet im Verlustfall nach dem Eigenkapital. Um nach
BWG anerkannt zu werden, muss es bestimmte Krite-
rien betreffend Laufzeit und Konditionen erfillen.

NON-INVESTMENT GRADE

Auch: Sub-Investment Grade. Bezeichnung fur die Ra-
ting-Stufe BB+ (S&P, Fitch Ratings) bzw. Ba1 (Moody’s)
bis D. Investitionen im Non-Investment Grade-Bereich
(z.B. High Yield-Bonds oder Junk Bonds) sind mit ei-
nem hoheren Ausfallsrisiko behaftet.



OPERATIONELLES RISIKO

Begriff aus dem Risikomanagement von Banken. Das
Risiko von unmittelbaren und mittelbaren Verlusten,
die infolge des Versagens oder der Unangemessenheit
von internen Verfahren, Menschen, Systemen oder von
externen Ereignissen eintreten.

OPTION

Recht, den zugrunde liegenden Optionsgegenstand
(z.B. Wertpapiere oder Devisen) von einem Vertrags-
partner (Stillhalter) zu einem ex ante fest vereinbarten
Preis zu einem bestimmten Zeitpunkt bzw. in einem
bestimmten Zeitraum zu kaufen (Call-Option) oder an
diese zu verkaufen (Put-Option).

OTC-DERIVATE

Finanzinstrumente (Derivate), die nicht standardisiert
sind und nicht an einer Borse notieren, sondern direkt
zwischen den Marktteilnehmern — over the counter —
gehandelt werden.

PORTFOLIO

Auch: Portefeuille. Teil oder Gesamtheit von Vermo-
genswerten (z.B. Wertpapiere, Kredite, Beteiligungen
oder Immobilien). Die Portfoliobildung dient primar
der Risikostreuung. Wertpapiere: Zusammenfassung
dhnlicher Geschafte, insbesondere von Wertpapieren
und/oder Derivaten, unter Preis-Risiko-Aspekten.

PPP
Public Private Partnership. Kooperation zwischen der
offentlichen Hand und Privaten bei der Durchfiihrung
von Infrastrukturprojekten mit dem Ziel, die Bereitstel-
lung 6ffentlicher Leistungen durch Anwendung privat-
wirtschaftlicher Methoden und Einbeziehung privater
Finanzierungsquellen effizienter zu gestalten.

PRIME MARKET

Allgemein: Primarmarkt bzw. Emissionsmarkt. D.h. die
erstmalige Ausgabe von Wertpapieren und deren Ver-
kauf an die Anleger. An der Wiener Borse werden in
das Segment Prime Market Aktienwerte einbezogen,
die zum Amtlichen Handel oder im Geregelten Freiver-
kehr zugelassen sind und speziellen Zusatzanforderun-
gen entsprechen.

GLOSSAR

PRIVATE EQUITY

Eigenkapitalfinanzierungen, die auf Unternehmen in
reifen Markten in einer Verdnderungs- oder Wachs-
tumsphase ausgerichtet sind.

PROJEKTFINANZIERUNG

Die Finanzierung eines spezifischen Investitionsvorha-
bens, das im Rahmen einer fur die Durchfihrung des
Projektes gegrindeten Zweckgesellschaft durchge-
fahrt wird. Der Kredit wird aus den Cashflows der
Projektgesellschaft rickgefihrt. Zur Besicherung wird
das Investitionsgut selbst herangezogen, der Kredit-
geber hat keinen oder nur eingeschrankten Rekurs
auf die Projektsponsoren. Die Projektpartner tragen
jene Projektrisiken, die sie jeweils am besten beherr-
schen.

RATING

Standardisierte Beurteilung der Bonitat eines Unter-
nehmens. Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit eines
Zahlungsausfalls oder einer Zahlungsverzégerung.

RATINGAGENTUR

Agentur zur Beurteilung der Bonitat von Unterneh-
men, Ergebnis ist das Rating; marktfuhrend bei den
internationalen Ratingagenturen sind: Moody’s Inves-
tors Service (Moody’s) (US), Standard & Poor’s (S&P)
(US) und Fitch Ratings (UK, US).

RATING REPORT

Mit dem Rating Report dokumentiert die Investkredit
ihre Bonitatseinstufung von Unternehmen. Er besteht
aus: Jahresabschlussanalyse, Rating der Investkredit,
Branchenvergleich und Kennzahlendefinitionen.

RETURN ON ASSETS (ROA)

Gesamtkapitalrendite. Jahrestberschuss (vor Steuern),
bezogen auf die durchschnittlichen risikogewichteten
Aktiva.

RETURN ON EQUITY (ROE)

Eigenkapitalrendite. Kennzahl zur Ertragslage eines
Unternehmens, die den Jahrestberschuss im Verhalt-
nis zum durchschnittlich eingesetzten Eigenkapital dar-
stellt.
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RISIKOAKTIVA
Begriff aus dem Bankwesen. Summe der nach Partner-
risiko gewichteten Aktiva des Bankbuchs.

RISIKOGEWICHTETE AKTIVA

Anhand der Risikogewichte gewogene Summe der in
der Bankbilanz zu unterlegenden bilanziellen und au-
Berbilanziellen Geschafte. Ergeben sich aus der Multi-
plikation des Exposure at Default (erwarteter Verlust
bei Ausfall/Blankoanteil) mit dem aus dem Ratingsys-
tem abgeleiteten Risikogewicht (z.B. Standardansatz
je nach Unternehmensrating 20 %, 50 %, 100 %
oder 150 %).

RISIKOMANAGEMENT
Systematische Identifikation, Messung und Steuerung
von Risiken.

SCHULDSCHEINDARLEHEN

Bei einem Schuldscheindarlehen handelt es sich um
ein langfristiges (GroB-)Darlehen, das Industrieunter-
nehmen, 6ffentliche Stellen oder bestimmte Kreditins-
titute mit Sonderaufgaben (direkt oder indirekt Gber
eine Bank) in erster Linie bei Kapitalsammelstellen
(typischerweise Versicherungsunternehmen) aufneh-
men, und Uber das zu Zwecken der Beweissicherung
ein Schuldschein ausgestellt wird.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Begriff aus der IFRS-Bilanzierung. Offenlegung von
Vermdgens- und Ertragsinformationen eines Unter-
nehmens, untergliedert nach Tatigkeitsbereichen (Ge-
schaftsfelder) und geografischen Merkmalen (Regio-
nen).

SENIOR LOAN

Bankverbindlichkeiten (als Senior Loan), die vor Junior
Debt, Mezzanine-Kapital und Risikokapital zu bedie-
nen sind.

SENIOR SECURED CREDIT FACILITIES
Vorrangig besicherte Fremdfinanzierungen.

SPREAD
Zinsaufschlag. Marge gemessen in Basispunkten.

STANDARDRISIKOKOSTEN

Jene Kosten, die zur Abdeckung der erwarteten Ver-
luste aus Forderungen dienen. Sie decken den auf Basis
von historischen Erfahrungswerten innerhalb eines Jah-
res zu erwartenden Verlust durch Kreditausfalle ab. Sie
sind neben den Eigenmittelunterlegungskosten ein fes-
ter Bestandteil der Margenkalkulation von Krediten.

STRUKTURIERUNG VON FINANZIERUNGEN
Aufeinander abgestimmter Einsatz von Kreditfinanzie-
rungen (mit Einbindung von Forderprogrammen und
Instrumenten des Zins- und Wahrungsmanagements),
Eigenkapital- und Mezzaninefinanzierungen bzw.
titrierten Finanzierungsinstrumenten. Optimierung der
Finanzierungskonditionen auch unter steuerlichen und
gesellschaftsrechtlichen Aspekten.

SWAP
Tausch von Zahlungsstrémen.

SYNDIZIERUNG

(Syndication) Ein Weg der Finanzierung vor allem im
internationalen GroBkreditgeschaft. Die Finanzierung
erfolgt durch ein Bankenkonsortium und nicht durch
eine einzelne Bank.

TERMINEINLAGE

Aufgrund einer Vereinbarung (Betragshohe, Laufzeit
und Zinssatz) mit dem Einleger auf einem Septokonto
gebundene Einlage.

TIER 1
Siehe Kernkapital.

TIER 2
Erganzende Eigenmittel. Siehe Eigenmittel.

TIER 3

Drittrangmittel fir Banken. Anrechenbares kurzfristiges
nachrangiges Kapital. AusschlieBlich fur die Erfullung
des Eigenmittelerfordernisses des Wertpapier-Handels-
buchs und der offenen Fremdwahrungsposition.

UNDERWRITING
Ubernahmeverpflichtung. Die Verpflichtung eines Kre-
ditgebers oder Arrangeurs, eine bestimmte Finanzie-



rungsquote bereit zu stellen, und zwar unabhangig
davon, ob es ihm gelingt, einen Teil dieser Finanzie-
rungsquote an andere Kreditgeber zu platzieren.

UNTERNEHMENSANLEIHE
Auch: Corporate Bond. Siehe Corporate Bond.

UNTERNEHMENSFINANZIERUNGEN
Kapitalaufbringung und Kapitaldisposition. Die Instru-
mente der Unternehmensfinanzierung reichen von der
Innenfinanzierung bis zur AuBenfinanzierung. Die
Investkredit konzentriert sich als Bank fur Unterneh-
men auf die AuBenfinanzierung: Eigenfinanzierung,
Hybride Finanzierung (Mezzanine-Kapital), Fremdfinan-
zierung.

VALUE AT RISK-KONZEPT

Begriff aus dem Kreditrisikomanagement von Banken.
Verfahren zur Berechnung des Verlustpotenzials aus
Marktpreisanderungen. Der Value at Risk gibt den Ver-
lust an, der unter der Annahme einer zuvor bestimm-
ten Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) binnen einer
Liquiditatsperiode (beispielsweise einem Tag) unter
normalen Marktbedingungen nicht Uberschritten wird.

VERBUNDENE UNTERNEHMEN
Unternehmen, auf deren Geschéftspolitik ein beherr-
schender Einfluss ausgelbt werden kann.

VOLATILITAT

MaB fur die Veranderung von Zinssatzen oder Kursen
im Zeitverlauf. Mathematisch betrachtet: die annuali-
sierte Standardabweichung von Zinsen oder Kursen.

VOLLKONSOLIDIERTE GESELLSCHAFTEN
Verbundene Unternehmen werden vollkonsolidiert,
soweit sie nicht unwesentlich sind. Im Rahmen der
Vollkonsolidierung werden Aktiva, Passiva, Ertrédge
und Aufwendungen nach Abzug von Konsolidierungs-
posten zur Ganze in den Konzernabschluss einbezo-
gen.

WAHRUNGSSWAP

Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern, Kapi-
tal- und Zinszahlungen in unterschiedlichen Wahrun-
gen fUr einen bestimmten Zeitraum auszutauschen.

GLOSSAR

ZINSANDERUNGSRISIKO

Risiko eines Rlickgangs der Erlose bzw. eines Anstiegs
der Kosten und eines Wertverlusts infolge einer Zins-
anderung.

ZINSOPTION
Das Recht, zu einem bestimmten Zeitpunkt einen be-
stimmten Zinssatz zu erhalten oder zu bezahlen.

ZINSSWAP

Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern, Zins-
zahlungen gleicher Wahrung Uber einen bestimmten
Zeitraum auszutauschen (kein Kapitaltausch).

Weitere Fachbegriffe finden Sie in der Glossardaten-
bank unter www.investkredit.at und im InvestGlossar,
2. Auflage, MANZ-Verlag, Wien 2004.
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Dieser Geschaftsbericht gibt einen Uberblick tiber die Investkredit-Gruppe sowie die Ergebnisse des Geschafts-
jahres 2004. Weitere fachspezifische Informationen Uber die Investkredit und ihre Leistungen finden Sie in fol-
genden Publikationen:

Finanzberichte

Der Geschaftsbericht erscheint jahrlich in Deutsch und Englisch. Er enthalt neben dem vom Wirtschaftspriifer
testierten Lagebericht und Konzernabschluss wichtige Informationen Uber die Investkredit-Gruppe und das
Berichtsjahr. Zwischenberichte erscheinen dreimal jahrlich zum Abschluss des ersten, zweiten und dritten
Quartals in Deutsch und Englisch. Die Investkredit publiziert darin die Ergebnisse zum jeweiligen Quartals-
abschluss einschlieBlich Kommentaren Uber den Geschaftsverlauf und die Fortschritte bei Geschaftsinitiativen.

Fachbiicher

Die neue Unternehmensfinanzierung
Strategisch Finanzieren mit bank- und kapitalmarktorientierten Instrumenten, Wilfried Stadler (Hrsg.), Redline
Wirtschaft, Frankfurt, 2004, ISBN 3-636-01086-7

Das Buch versammelt Experten-Beitrdge von 30 Finanzierungsspezialistinnen aus der
Investkredit-Gruppe. Es bietet den Hintergrund zu strategischen Finanzierungsent-
scheidungen von Unternehmen. Ausgehend von den neuen Spielregeln — von der
bankorientierten zur kapitalmarktorientierten Finanzierungskultur — spannt das Buch
einen Bogen bis zu geforderten Unternehmensfinanzierungen im gréBeren Europa.

InvestGlossar in 2. Auflage
Von ,,AAA" bis ,Zylinder-Option”: 1.130 Begriffe aus der Finanzwelt, Investkredit Bank AG (Hrsg): 2. Auflage,
MANZ, Wien, 2004, ISBN 3-214-15529-6

Die zweite, aktualisierte und erweiterte Auflage des , InvestGlossars” der Investkredit
mue?‘r Bank AG enthalt 1.130 Fachbegriffe aus der Welt der Unternehmensfinanzierung. Es
ooty bietet Unternehmen und Finanzchefs ein Ubersichtliches Nachschlagewerk fiir moder-
nes Finanzmanagement. Das Buch bericksichtigt auch wichtige Definitionen im
Zusammenhang mit Investitionsférderungen im erweiterten Europa und dem Kyoto-
Protokoll.
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Informationen im Internet

Auf der Website der Investkredit Bank AG unter www.investkredit.at unter ,Investor Relations” finden Sie
aktuelle und ausfihrliche Informationen zur Investkredit-Gruppe wie beipielsweise
> Daten zur Aktie: Eckdaten, Kursentwicklung, Dividendeninformationen, Eigentiimer etc.
> Finanzberichte: Geschafts- und Zwischenberichte interaktiv sowie als downloads
> Corporate Governance: Vorstand, Aufsichtsrat, Verpflichtungserklarung, Umsetzungen
> Service: Ansprechpartner, Adressen, Bestellservice, Presse- und Fotoarchiv,
Finanz- und Veranstaltungskalender

Online-Geschaftsbericht

Der Geschaftsbericht 2004 ist auch als benutzerfreundliche interaktive online-Ausgabe im Internet unter
www.investkredit.at/gb auf deutsch und unter www.investkredit.at/ar auf englisch vertéffentlicht. Neben
einem schnellen Informationszugriff und Suchfunktionen kénnen tber downloads in Excel- und pdf-Formaten

Zusammenstellungen erfolgen. ||
Yy

Investor Relations

Investkredit Bank AG, Renngasse 10, A-1013 Wien

Dr. Margot Coosmann-Binder Mag. Hannah Rieger
Tel. +43/1/53 1 35-111 Tel. +43/1/53 1 35-112
Fax +43/1/53 1 35-983 Fax +43/1/53 1 35-983
m.coosmann-binder@investkredit.at rieger@investkredit.at
IMPRESSUM

Medieninhaber, Herausgeber und Verleger: Investkredit Bank AG, A-1013 Wien, Renngasse 10

Tel. +43/1/53 1 35-0, Fax +43/1/53 1 35-983, www.investkredit.at, invest@investkredit.at

Redaktion: Mag. Hannah Rieger, Tel. +43/1/53 1 35-112, rieger@investkredit.at

Informationen zum Jahresabschluss: Dr. Julius Gaugusch, Tel. +43/1/53 1 35-330, gaugusch@investkredit.at
Grafisches Konzept und Gestaltung: CCP, Heye Werbeagentur GmbH, 1160 Wien, ThaliastraBe 125B
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DIE BANK FUR UNTERNEHMEN

www.investkredit.at

\

INVeST
mezzanin

DER MEZZANIN-INVESTOR

www.investmezzanin.at

"

eUROPa
CONSULT

Die M&A-Berater

www.europaconsult.at

«

€eTeCH
CONSULT

Market &Technology
www.etech-consult.at

y

INVeST
EQUITY

www.investequity.at

KommunaL
KReDIT

www.kommunalkredit.at

www.europolis.com
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GESCHAFTSBERICHT

2004

Spezialbanken in Zentraleuropa

Bilanzsumme: EUR 21.446.062.053

Unternehmen, Kommunen
und Immobilien
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